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9 月乘用车累计降幅收窄，三季报延续两极分化趋势 

汽车行业周报 19 年 41 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周沪深股市小幅回升。其中，沪深300上涨0.71%，汽车板块中申万整

车下跌0.35%，国联新能源汽车下跌4.05%，申万汽车零部件上涨0.85%，

申万汽车服务下跌0.18%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

 行业重要事件及本周观点 

【9月乘用车累计降幅收窄，三季报显示两极分化趋势】 

9月份乘用车销售178万辆，累计同比减少8.6%对比1-8月已经收窄0.3个百

分点，车市底部特征开始显现。中汽协数据显示三季度以来汽车库存预警

指数正在逐渐下降，汽车去库存已经处于周期末端，结合鼓励汽车消费等

政策的刺激，今年行业降幅将趋于平稳，并在明年重回正增长。根据上周

大部分企业披露的三季报来看，行业延续了两极分化的趋势，尾部企业营

收整体下滑，而头部企业中大部分车企表现尚可，其中长城汽车实现净利

润14亿元，同比增加507%，是唯一净利润大幅上涨的整车标的企业，建议

积极关注。 

【特斯拉三季度营收回暖，国产Model 3开放预订】 

新能源方面， 特斯拉发布了其三季报，在近几个月新能源行业整体大幅下

降的情况下，特斯拉营收同比增加了20%。特斯拉上海工厂已经全部完工，

初期产能为每月12000辆左右，目前首批车身已下线。同时特斯拉宣布国

产Model 3开预定，年底交付，定价30万元左右，在同价位级别电动车内难

寻敌手，建议积极关注本土特斯拉产业链相关遍地例如拓普集团等。 

【本周投资策略】 

鼓励汽车消费及取消汽车限购的政策不断落地；补贴退坡背景下新能源汽

车领域有望靠强制性提升公共服务领域的新能源车占比来驱动行业发展；

全国部分地区开始实施国六标准；今年四季度行业销量增速有望在低基数

下回暖，建议关注和布局细分行业龙头企业。整车标的方面，继续看好销

量逆势增长的长城汽车（601633）。重卡板块继续推荐核心零部件龙头潍

柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、精锻科技

（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源汽车领域推荐湿法隔膜

龙头恩捷股份（002812）和二线动力锂电池企业亿纬锂能（300014）等。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 69 家，下跌 88 家。板块中安凯

客车、钧达股份、新朋股份等个股涨幅居前；兰黛传动、春风动力、威帝

股份等个股跌幅居前。 

风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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1 板块一周行情回顾 

上周沪深股市小幅回升。其中，沪深 300 上涨 0.71%，汽车板块中申万整车下

跌 0.35%，国联新能源汽车下跌 4.05%，申万汽车零部件上涨 0.85%，申万汽车服

务下跌 0.18%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

上周汽车板块上涨 0.33%，在 28 个一级行业中排名第十一。SW 农林牧渔、SW

电子、SW 银行板块涨幅居前；SW 休闲服务、SW 医药生物、SW 交通运输等板块

跌幅居前。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.1 各子板块估值情况 
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图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块今年以来涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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从长期相对估值水平来看，汽车板块相对估值（市盈率 15.58）整体仍处于底部

区域，与沪深 300 估值的比值为 1.30。国联新能源汽车板块估值（市盈率 35.33）

回调到底部后开始反弹，与沪深 300 估值的比值为 2.95，但仍处于近几年的底部区

域。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 69 家，下跌 88 家。板块中安凯客车、

钧达股份、新朋股份等个股涨幅居前；兰黛传动、春风动力、威帝股份等个股跌幅居

前。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 21 家，下跌 37 家。雄韬股

份、石大胜华、赢合科技等个股涨幅居前；多氟多、金冠电气、新海宜等个股跌幅

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

证券代码 证券简称 
当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

000868.SZ 安凯客车 4.74  18.2 32.4 32.0 

002865.SZ 钧达股份 18.31  12.3 7.8 14.3 

002328.SZ 新朋股份 4.13  9.5 10.4 12.2 

603787.SH 新日股份 24.10  9.2 15.7 6.7 

603730.SH 岱美股份 26.99  9.2 7.1 8.5 

002239.SZ 奥特佳 1.87  8.7 8.1 12.0 

002434.SZ 万里扬 8.05  7.9 11.8 13.1 

600933.SH 爱柯迪 10.95  7.6 1.9 5.5 

002510.SZ 天汽模 4.27  7.6 13.0 17.3 

300432.SZ 富临精工 6.93  7.4 9.7 15.5 
 

 
证券代码 证券简称 

当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

002765.SZ 蓝黛传动 4.84  -18.7 -12.8 -9.0 

603129.SH 春风动力 29.85  -15.8 -17.6 -3.1 

603023.SH 威帝股份 4.54  -10.1 -1.5 -13.0 

300507.SZ 苏奥传感 10.45  -9.2 -10.9 -7.2 

002355.SZ 兴民智通 6.39  -9.0 -12.9 -11.4 

000980.SZ 众泰汽车 3.09  -8.3 -9.6 -11.7 

002625.SZ 光启技术 11.10  -8.1 15.5 26.6 

002488.SZ 金固股份 7.32  -7.6 3.1 2.2 

600006.SH 东风汽车 4.49  -6.7 -1.5 -1.3 

603655.SH 朗博科技 17.21  -6.5 -1.4 2.4 
 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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居前。 

2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股下跌较高的有长安汽车（-3.8%）、富奥股份（-3.2%），

精锻科技（-2.5%），上涨较多的有万里扬（7.9%）、宁波高发（4.7%）、拓普集团（1.9%）。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 2019/10/25 2018A 2019E 2020E 2021E 

新宙邦 25.03 0.86 0.97 1.22 1.53 1.8% 4.8% 

亿纬锂能 34.44 0.67 1.29 1.72 2.21 -0.3% 119.1% 

江淮汽车 5.14 -0.42 0.06 0.13 0.06 -1.7% 6.9% 

拓普集团 11.86 1.04 0.50 0.64 0.76 1.9% 19.4% 

中鼎股份 8.62 0.92 0.85 0.98 1.13 0.7% -13.1% 

精锻科技 10.63 0.64 0.65 0.79 0.93 -2.5% -12.0% 

渤海汽车 3.40 0.15 0.00 0.00 0.00 0.3% -3.2% 

宁波高发 14.62 1.09 0.89 1.06 1.22 4.7% 5.5% 

富奥股份 4.52 0.49 0.55 0.62 0.88 -3.2% 25.4% 

银轮股份 7.21 0.44 0.47 0.55 0.67 1.3% -2.4% 

双环传动 5.51 0.29 0.00 0.00 0.00 0.2% -2.5% 

长安汽车 7.32 0.14 -0.05 0.61 1.02 -3.8% 11.4% 

潍柴动力 12.03 1.08 1.20 1.30 1.39 0.9% 61.8% 

万里扬 8.05 0.26 0.36 0.49 0.60 7.9% 24.8% 

长城汽车 7.90 0.57 0.48 0.61 0.74 1.8% 46.0% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

2.4 股票组合推荐 

本周组合维持不变。国务院办公厅发布的《关于加快发展流通促进商业消费的意

见》提到，要释放汽车消费潜力。商务部对外贸易司有关领导表示，将会同有关部门

共同研究制定推动汽车贸易高质量发展的专项政策。随着国家及各地促进汽车消费政

图表 8：新能源汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

证券代码 证券简称 
当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

002733.SZ 雄韬股份 22.40  13.9 9.7 10.5 

603026.SH 石大胜华 36.11  9.5 4.0 6.3 

300457.SZ 赢合科技 25.77  4.2 6.5 5.2 

603659.SH 璞泰来 49.62  3.3 -2.3 -2.7 

300001.SZ 特锐德 16.81  3.2 -1.6 3.6 

300438.SZ 鹏辉能源 17.67  2.6 4.4 -2.1 

300750.SZ 宁德时代 71.02  2.5 0.2 -0.6 

300037.SZ 新宙邦 25.03  1.8 -2.3 -1.8 

002466.SZ 天齐锂业 25.97  1.8 -3.6 -7.5 

000009.SZ 中国宝安 4.80  1.7 3.4 8.1 
 

 
证券代码 证券简称 

当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

002407.SZ 多氟多 11.51  -10.1 -12.9 -11.1 

300510.SZ 金冠电气 6.85  -8.4 -19.5 -13.3 

002089.SZ 新海宜 2.21  -7.9 2.8 2.8 

300207.SZ 欣旺达 13.21  -7.5 -8.3 -8.6 

002611.SZ 东方精工 4.57  -7.3 -11.4 -9.1 

002364.SZ 中恒电气 11.97  -7.3 -10.6 0.3 

002418.SZ 康盛股份 2.63  -6.4 -10.2 -12.9 

600478.SH 科力远 4.22  -5.6 -1.4 3.2 

300484.SZ 蓝海华腾 10.39  -5.2 -6.4 -3.6 

002759.SZ 天际股份 10.23  -5.2 -2.0 10.2 
 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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策推出，三季度开始汽车销量已逐步企稳，四季度有望于低基数背景下复苏。长城汽

车今年 1-9 月份销量逆势增长 7.01%，随着下半年欧拉 R2、皮卡高端车型长城炮等

车型的上市，有望带来新的增长点，建议重点关注。对于重卡板块，估值处于低位，

安全边际较高，我们继续推荐潍柴动力。万里扬的新款 CVT25 变速箱已在吉利、奇

瑞等车型上批量应用，未来还有望配套一汽的部分车型，建议积极关注。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/10/25 

潍柴动力 12.03 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 8.05 稀缺自主自动变速箱标的，新款产品已批量用于吉利、奇瑞新车型 

长城汽车 7.90 受益政策推动弹性较大，F 系列车型 2019 年放量，新产能即将释放 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

2019 年第三季度报告： 

公司 代码 报告类型 
营业收入

(亿元) 
同比增速 

归母净利润

(万元) 
同比增速 基本每股收益 

漳州发展 000753.SZ 
2019 年三季度

报告 
5.5 -8.72% 1163.78 -30.57% 0.012 

新宙邦 300037.SZ 
2019 年三季度

报告 
6.4 13.31% 10524.92 20.63% 0.28 

长鹰信质 002664.SZ 
2019 年三季度

报告 
7.31 15.83% 8521.77 34.66% 0.21 

江铃汽车 000550.SZ 
2019 年三季度

报告 
204.08 1.08% 15,767.32 -27.93% 0.18 

万丰奥威 002085.SZ 
2019 年三季度

报告 
76.79 -4.48% 60,193.43 -23.28% 0.28 

信隆健康 002105.SZ 
2019 年三季度

报告 
14.15 34.12% 4,980.84 858.79% 0.14 

新朋股份 002328.SZ 
2019 年三季度

报告 
26.23 -5.60% 7,963.12 9.31% 0.10 

隆基机械 002363.SZ 
2019 年三季度

报告 
12.15 -14.37% 6,895.66 -8.28% 0.17 

金固股份 002488.SZ 
2019 年三季度

报告 
14.64 -34.57% 7,300.38 -42.28% 0.07 

江铃 B 200550.SZ 
2019 年三季度

报告 
204.08 1.08% 15,767.32 -27.93% 0.18 

宁波高发 603788.SH 
2019 年三季度

报告 
6.58 -35.35% 13,987.30 -32.19% 0.61 

天齐锂业 002466.SZ 
2019 年三季度

报告 
37.97 -17.81% 13,948.84 -114.20% 0.12 
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恩捷股份 002812.SZ 
2019 年三季度

报告 
21.06 12.51% 63,178.35 50.53% 0.78 

亚普股份 603013.SH 
2019 年三季度

报告 
61.70 9.69% 29,030.26 24.26% 0.57 

旭升股份 603305.SH 
2019 年三季度

报告 
7.77 -5.78% 13,607.44 -40.82% 0.34 

西仪股份 002265.SZ 
2019 年三季度

报告 
5.03 -13.05% -2,248.46 -2067.25% -0.07 

万向钱潮 000559.SZ 
2019 年三季度

报告 
76.54 -10.78% 41,567.98 -28.33% 0.15 

松芝股份 002454.SZ 
2019 年三季度

报告 
25.04 -7.78% 17,562.30 167.23% 0.28 

江特电机 002176.SZ 
2019 年三季度

报告 
20.96 -9.46% 648.08 -97.82% 0.00 

华阳集团 002906.SZ 
2019 年三季度

报告 
24.37 -1.85% 6,723.52 78.05% 0.14 

合康新能 300048.SZ 
2019 年三季度

报告 
7.59 -22.84% 2,189.27 3.01% 0.02 

登云股份 002715.SZ 
2019 年三季度

报告 
2.42 -11.48% 380.52 -55.73% 0.04 

沧州明珠 002108.SZ 
2019 年三季度

报告 
22.51 -10.08% 17,004.66 -45.16% 0.12 

澳洋顺昌 002245.SZ 
2019 年三季度

报告 
24.35 -22.97% 9,591.26 -56.70% 0.10 

中原内配 002448.SZ 
2019 年三季度

报告 
11.13 -7.63% 12,415.07 -36.80% 0.20 

中马传动 603767.SH 
2019 年三季度

报告 
6.59 0.48% 5,420.96 10.40% 0.18 

正裕工业 603089.SH 
2019 年三季度

报告 
8.22 10.01% 7,616.73 19.80% 0.49 

浙江仙通 603239.SH 
2019 年三季度

报告 
4.38 -18.31% 6,216.47 -45.39% 0.23 

一汽富维 600742.SH 
2019 年三季度

报告 
96.21 -2.79% 35,635.39 -8.14% 0.70 

亚太股份 002284.SZ 
2019 年三季度

报告 
22.52 -22.61% -7,483.22 -311.73% -0.10 

新坐标 603040.SH 
2019 年三季度

报告 
2.37 8.15% 8,708.73 10.29% 1.11 

新日股份 603787.SH 
2019 年三季度

报告 
24.40 3.25% 8,992.19 3.08% 0.44 

拓普集团 601689.SH 
2019 年三季度

报告 
37.66 -15.50% 33,741.27 -45.33% 0.32 

天际股份 002759.SZ 
2019 年三季度

报告 
5.66 -8.09% 37,908.40 673.02% 0.86 

骆驼股份 601311.SH 
2019 年三季度

报告 
66.51 1.35% 42,032.97 13.04% 0.49 
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蠡湖股份 300694.SZ 
2019 年三季度

报告 
8.38 7.32% 9,051.51 11.29% 0.42 

康盛股份 002418.SZ 
2019 年三季度

报告 
15.11 -36.70% -15,635.36 -1540.82% -0.14 

福达股份 603166.SH 
2019 年三季度

报告 
10.71 0.76% 8,726.74 9.24% 0.15 

飞龙股份 002536.SZ 
2019 年三季度

报告 
19.86 -6.57% 6,548.38 -65.11% 0.13 

方正电机 002196.SZ 
2019 年三季度

报告 
8.49 -8.80% 1,679.56 -70.49% 0.04 

长春一东 600148.SH 
2019 年三季度

报告 
6.81 4.84% 1,952.28 -19.18% 0.14 

春风动力 603129.SH 
2019 年三季度

报告 
23.92 28.29% 14,125.35 45.33% 1.05 

常熟汽饰 603035.SH 
2019 年三季度

报告 
12.70 22.11% 20,643.59 -33.84% 0.74 

奥特佳 002239.SZ 
2019 年三季度

报告 
23.91 -23.30% 2,434.36 -94.30% 0.01 

锋龙股份 002931.SZ 
2019 年三季度

报告 
2.94 22.76% 4,550.62 36.79% 0.51 

南都电源 300068.SZ 
2019 年三季度

报告 
64.78 -1.67% 32,920.16 -24.11% 0.38 

特尔佳 002213.SZ 
2019 年三季度

报告 
0.87 19.30% -409.10 -274.70% -0.02 

中国重汽 000951.SZ 
2019 年三季度

报告 
292.5880 -0.0628 82,015.4265 0.1203 1.2200 

宁波华翔 002048.SZ 
2019 年三季度

报告 
117.1395 0.0933 66,968.4283 0.3289 1.0700 

联诚精密 002921.SZ 
2019 年三季度

报告 
5.3498 0.0920 3,376.4001 -0.1441 0.4221 

精锻科技 300258.SZ 
2019 年三季度

报告 
8.9681 -0.0588 16,627.5707 -0.2750 0.4106 

鹏翎股份 300375.SZ 
2019 年三季度

报告 
11.1501 0.2052 6,679.1600 -0.1935 0.1047 

万通智控 300643.SZ 
2019 年三季度

报告 
2.3801 0.0710 1,967.4536 -0.3106 0.1000 

威唐工业 300707.SZ 
2019 年三季度

报告 
2.8934 -0.2853 2,812.1032 -0.6509 0.1796 

林海股份 600099.SH 
2019 年三季度

报告 
4.3724 0.1838 77.0525 2.7148 0.0035 

东安动力 600178.SH 
2019 年三季度

报告 
12.6759 0.3315 809.1026 -0.8776 0.0175 

大东方 600327.SH 
2019 年三季度

报告 
68.5053 0.0135 24,300.7963 0.0082 0.2750 

上海凤凰 600679.SH 
2019 年三季度

报告 
6.8639 0.1169 2,377.4182 -0.1092 0.0591 
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星宇股份 601799.SH 
2019 年三季度

报告 
41.0508 0.1022 53,135.5046 0.2096 1.9241 

天成自控 603085.SH 
2019 年三季度

报告 
10.8054 0.7437 2,531.4075 -0.3776 0.0900 

新泉股份 603179.SH 
2019 年三季度

报告 
21.4476 -0.1865 13,066.6725 -0.4269 0.5700 

秦安股份 603758.SH 
2019 年三季度

报告 
4.0762 -0.2399 -7,535.1484 -3.8234 -0.1700 

永安行 603776.SH 
2019 年三季度

报告 
6.5119 0.0213 10,855.4418 0.1666 0.5800 

凤凰 B 股 900916.SH 
2019 年三季度

报告 
6.8639 0.1169 2,377.4182 -0.1092 0.0591 

寒锐钴业 300618.SZ 
2019 年三季度

报告 
12.4348 -0.4241 -4,029.8543 -1.0575 -0.1500 

融捷股份 002192.SZ 
2019 年三季度

报告 
1.9357 -0.2599 -4,516.1187 -5.5785 -0.1739 

中国宝安 000009.SZ 
2019 年三季度

报告 
87.5558 0.3168 20,068.8170 1.0352 0.0778 

中科三环 000970.SZ 
2019 年三季度

报告 
29.5182 -0.0187 15,607.7256 -0.1685 0.1470 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

双环传动（002472）2019 年 10 月 22 日关于对外投资参与设立合伙企业的公告：

公司拟与自然人毛少君、开山控股集团股份有限公司等共 12 个合伙人共同出资设立

杭州上研科领信息科技合伙企业。合伙企业出资总额为人民币 15,152 万元，其中公

司以自有资金认缴出资人民币 1,000 万元，出资比例为 6.5998%。经营范围：服务：

信息技术、网络技术、计算机软硬件、电子产品的技术开发、技术服务、技术咨询、

成果转让；企业管理咨询；商务信息咨询；企业营销策划。 

  

科恒股份（300340）2019 年 10 月 22 日关于全资子公司签署战略合作协议的公告：

公司子公司浩能科技有限公司于中国科学院大连化学物理研究所签订合作协议，浩能

科技承诺将研究所 DNL0305 组群作为优先服务客户，积极响应其研发需求，配合项

目研发。研究所 DNL0305 组群承诺后续质子交换膜涂布设备在技术规格和价格同等

条件下优先从浩能科技采购，相关涂布研发项目也优先选择浩能科技作为配套服务厂

商。 

 

蓝海华腾（300484）2019 年 10 月 23 日权益变动提示性公告：公司控股股东、实

际控制人邱文渊、徐学海，公司股东姜仲文、傅颖、时仁帅、黄主明、深圳市蓝海华

腾投资有限公司、深圳市蓝海中腾投资有限公司拟通过协议转让方式将其合计持有的

公司股份 37,759,400 股转让给云内动力，占公司总股本的 18.15%。 
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宁德时代（300750）2019 年 10 月 23 日面向合格投资者公开发行公司债券(第一期)

募集说明书摘要：本次发行的公司债券面值 100 元，按面值平价发行。本期发行的

规模为不超过人民币 20 亿元（含 20 亿元），为两个品种，其中：品种一为 5 年期，

附第3年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权，债券简称：19CATL01，

债券代码：112988；品种二为 5 年期，债券简称：19CATL02，债券代码：112989。 

 

湘油泵（603319）2019 年 10 月 24 日关于对外投资设立控股子公司及收购资产完

成的公告：公司拟与香港世成国际发展有限公司合资成立一家从事电机类研发、生产

及销售的合资公司，合资公司注册资本 4,000 万元，公司拟出资 2,040 万元，占其注

册资本的 51%。 

  

中恒电气（002364）2019 年 10 月 24 日关于全资子公司签署战略合作协议的公告：

公司全资子公司杭州中恒云能源互联网技术有限公司与临海市电力实业有限公司于

2019 年 10 月 23 日签署战略合作协议。双方一致同意共同开展临海市约 7000 家工

业企业能耗数据上云，争取在 2020 年底实现约 3000 家以上企业接入；共同推动建

设临海市约 400 家重点污染企业污染设施监管数据平台，争取 2019 年底实现医化、

眼镜等行业约 300 家企业污染治理设备数据接入。 

 

新日股份（603787）2019 年 10 月 25 日关于拟建温州工厂年产 50 万辆电动摩托车

一期项目的公告：项目主要新建生产车间、智能化生产线的设备和配套设备等，建成

后形成年产 50 万辆电动摩托车的生产能力，预计投资 22,692 万元，拟建于温州乐

清经济开发区，建设期预计约 2 年。 

  

中马传动（603767）2019 年 10 月 25 日关于 2019 年股票期权与限制性股票激励计

划：本激励计划拟向激励对象授予股票权益合计不超过 1500 万份，涉及的标的股票

种类为人民币 A 股普通股， 约占本激励计划公告时公司股本总额 29,864.8 万股的

5.02%。公司全部有效期内股权激励计划所涉及的标的股票总数累计未超过公司股份

总数的 10%。 

  

春风动力（603129）2019 年 10 月 25 日关于 2019 年第二期股票期权激励计划(草

案)：本激励计划授予的激励对象共计68人，激励对象的股票期权数量为50.10万份，

占本激励计划草案公告日公司股本总额 13,438.54 万股的 0.37%，股票期权的行权价

格为 28.00 元/份。 
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金杯汽车（600609）2019 年 10 月 26 日关于公开挂牌转让铁岭华晨橡塑制品有限

公司 95%股权的公告：为调整业务结构，落实公司中长期发展战略，公司拟将持有

的铁岭华晨 95%股权通过公开挂牌方式转让,首次挂牌价格不低于股权评估价值乘以

出售的股权比例，即 11,907.08 万元人民币。 

  

*ST 猛狮（002684）2019 年 10 月 26 日关于签署合作协议进展暨签署项目工程总承

包合同的公告：2019 年 10 月 25 日，合资公司与中国建材国际工程签署了《工程总

承包合同》，合同的主要内容如下：工程名称：漳州通兴年产 3.68GWh 动力锂离子

圆柱电池生产线项目；工程内容及规模： 

B 线：年产 0.8GWh 动力锂离子圆柱电池生产线部分设备采购及安装； 

C 线：新建年产 1.44GWh 动力锂离子圆柱电池生产线设备采购及安装； 

D 线：新建年产 1.44GWh 动力锂离子圆柱电池生产线设备采购及安装。 

项目建设地点：福建省漳州市诏安县金都工业园区北区；合同价格（暂定）：人

民币 91,159.78 万元；合同工期：365 日历天。 

 

3.2 行业重要新闻 

首次纳入双积分考核 甲醇汽车市场化超车有多大胜算 

近日，备受瞩目的新版双积分修正案意见征求阶段正式结束。新版的主要修改内

容之一，即“修改了对传统能源乘用车的定义，将能够燃用醇醚燃料的乘用车纳入考

核”。这意味着，甲醇汽车等醇醚燃料乘用车将正式被纳入“双积分”的考核范畴之

中。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226810.html 

  

汽车内饰件等产品不再实施 3C 认证管理 

近日，国家市场监管总局发布《关于调整完善强制性产品认证目录和实施要求的

公告》，提出进一步改革和完善 CCC 认证改革的措施：一是将部分产品调出目录，

将汽车内饰件、汽车门锁及门保持件等 18 种产品调出 CCC 认证目录，不再实施 CCC

认证管理。 

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10151 

  

《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》意见稿流出 

根据意见稿内容，到 2025 年，新能源汽车竞争力明显提高，销量占当年汽车总

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226810.html
http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10151
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销量的 20%，有条件自动驾驶智能网联汽车销量占比 30%，高度自动驾驶智能网联

汽车实现限定区域内的商业化应用，乘用车新车平均油耗降至 4.0L/100km，新能源

乘用车新车平均电耗降至 11.0kWh/100km。到 2030 年，新能源汽车形成市场竞争

优势，销量占当年汽车总销量的 40%，有条件自动驾驶智能网联汽车销量占比 70%，

高度自动驾驶智能网联汽车在高速公路广发应用，在部分城市道路规模化应用，汽车

新车能耗到达世界先水平。 

https://auto.gasgoo.com/a/70133631.html 

 

长城量产氢动力燃料电池车 核心技术自主研发 

长城汽车在去年 8 月份发布了新能源战略规划，包括纯电动（bev）、插电混动

（phev）以及氢燃料电池车（fcev）三大细分领域。目前纯电动板块已经布局了欧拉

品牌，首批插电混动车型——wey vv7 phev/vv7 gt phev 也将于本月正式推向市场。 

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10155 

  

国内成品油价格按机制下调 汽、柴油每吨分别降低 150 元和 145 元 

根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价格形成机制，自 2019 年 10

月 21 日 24 时起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨分别降低 150 元和 145

元。调整后，各省（区、市）和中心城市汽、柴油最高零售价格见附表。相关价格联

动及补贴政策按现行规定执行。 

http://www.cvworld.cn/news/sycnews/hongguan/191022/168375.html 

 

工信部：将进一步对外资开放汽车等领域 

10 月 22 日，在 2019 年前三季度工业通信业发展新闻发布会上，工业和信息化

部新闻发言人、运行监测协调局局长黄利斌表示，未来将进一步对外资开放电信、互

联网、汽车等领域及相关领域，继续提高知识产权保护水平，营造良好的营商环境。

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10159 

  

欧洲汽协：到 2030 年实现全自动化出行 

10 月 22 日，欧洲汽车工业协会秘书长 Erik Jonnaert 在 2019 年世界智能网联

汽车大会（WICV）介绍欧盟未来出行战表示，欧盟在推动智能出行上有着明确的时

间表，2020 年实现部分场景下的自动驾驶，到 2030 年迈向全自动化出行。 

https://auto.gasgoo.com/News/2019/10/23I70134347C601.shtml 

  

https://auto.gasgoo.com/a/70133631.html
http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10155
http://www.cvworld.cn/news/sycnews/hongguan/191022/168375.html
http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10159
https://auto.gasgoo.com/News/2019/10/23I70134347C601.shtml
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解决车牌久摇不中 广州欲施行摇号新政 

近日，广州市交通运输局发布《关于通过阶梯摇号方式配置个人中小客车增量指

标的通告（征求意见稿）》，目的是为解决广州车牌久摇不中的现状。如果 2019 年 9

月份的摇号程序按征求意见稿方案实施，拥有 2、3、4 个基数序号的人数分别约为

19.5 万人、4.5 万人、0.3 万人，对应中签率分别为 0.89％，1.34％，1.78％。也就

是说，摇号时间越长其获取号牌的几率也就越大。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226853.html 

  

给予 200-500 万元资金支持，广东发布加快氢燃料电池汽车产业发展实施方案 

近日，广东省发展改革委发布关于征求《广东省加快氢燃料电池汽车产业发展实

施方案》意见的函。其中主要包括六大方面：1、着力培育氢燃料电池汽车产业链；

2、大力支持氢燃料电池技术研发创新；3、加大氢燃料电池汽车推广应用力度 4、加

快推进加氢站规划建设；5、多渠道增加氢源供应；6、着力完善产业配套。 

http://www.evhui.com/94945.html 

  

天津发布氢能产业发展方案，明年累计推广车辆 800 辆以上 

今日天津市发展改革委发布了关于向社会公开征求《天津市氢能产业发展行动方

案（征求意见稿）》意见的公告，公告指出，到 2022 年，力争建成 10 座加氢站，在

全市范围内打造 3 个推广应用试点示范区，重点在交通领域推广应用，累计推广车辆

800 辆以上，开展 3 条以上公交或通勤线路示范运营；实现其他领域应用突破，建成

1 至 2 个氢燃料电池热电联供示范项目，氢能行业总产值突破 150 亿元。 

http://www.evhui.com/94942.html 

  

9 月国内轿车和 SUV 销量 TOP 车型一览及动力驱动数据解读 

2019 年 9 月，乘用车市场销量 190.1 万辆，同比下跌 6.1%。轿车市场销量 9

月份同比减 8%至 92.4 万辆，SUV 市场销量 9 月份同比下跌 2.8%至 85 万辆。9 月

轿车销量排名前三的分别为大众朗逸、日产轩逸及大众速腾；SUV 销量前三的为哈

弗 H6、大众探岳及吉利博越。 

https://auto.gasgoo.com/News/2019/10/23I70134408C110.shtml 

  

重庆公示备案充电运营企业 21 家 备案金额 0.99 元/kWh 至 1.19 元/kWh 不等 

日前，重庆经信委发布了关于重庆市推广应用新能源汽车充电运营企业备案名单

的公示，公示的两批充电运营企业共 21 家，备案金额分别从 0.99 元/kWh 至 1.19

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226853.html
http://www.evhui.com/94945.html
http://www.evhui.com/94942.html
https://auto.gasgoo.com/News/2019/10/23I70134408C110.shtml
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元/kWh 不等，其中国网重庆电力公司备案金额为 1 元/kWh，重庆特来电新能源等报

价为 1.19 元/kWh。 

http://www.evhui.com/94970.html 

  

交通运输部发言人：新能源汽车推广应用目标已提前实现 

10 月 24 日，交通运输部新闻发言人吴春耕在当日召开的例行新闻发布会上表示，

截至 2018 年底，全国已经在京沪、京哈、京港澳、京昆、京台、沈海、长深、连霍

等高速公路 940 对服务区投入运营充电站约 1800 个、充电桩约 7500 个；交通运输

行业新能源汽车推广应用总量超过 45 万辆，已提前实现我部原定于 2020 年的推广

应用目标，其中，新能源公交车从 2012 年的 1.3 万辆增长至 2018 年的 34.2 万辆。 

http://www.evhui.com/94978.html 

  

发改委：《智能汽车创新发展战略 》将在年内出台 

10 月 25 日，国家发改委产业发展司处长吴卫在 2019 全球未来出行大会现场表

示，从 2017 年就启动制定的《智能汽车创新发展战略》将在年内发布。吴卫表示，

此次印发的《智能汽车创新发展战略》将构建技术创新、产业生态、路网设施、法规

标准、产品监管、信息安全 6 大体系为智能汽车的发展护航。 

http://www.evhui.com/95033.html 

  

45 万人申请北京新能源指标，新申请者或将轮候 9 年 

10 月 25 日，北京小客车指标办发布今年第五期指标配置数据。经审核，截至

2019 年 10 月 8 日 24 时，新能源小客车指标申请个人共有 448576 个有效编码、单

位共有 10225家。按照现行配置规则推算，本期新能源指标新申请者或将轮候到 2028

年才能获得指标。 

http://www.evhui.com/95027.html 

 

 

 

 

 

4 产业链数据跟踪 

http://www.evhui.com/94970.html
http://www.evhui.com/94978.html
http://www.evhui.com/95033.html
http://www.evhui.com/95027.html
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4.1 锂电池及原材料 

 

4.2 新能源汽车销量统计 

 

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：百川资讯，国联证券研究所  来源：百川资讯，国联证券研究所 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪（辆）  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪（辆） 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000 电池级碳酸锂（四川99.5%min） 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000 工业级碳酸锂（四川99.0%min） 

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000 长江有色市场:平均价:钴:1# 

200000

250000

300000

350000

400000

450000

500000

550000 最低价:氧化镨钕:≥99% Nd2O3 75%:中国 

0

20

40

60

80

100

120

140

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

国内新能源汽车产量数据（万辆） 

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

纯电动（辆） 插电式混动（辆） 



   

 16 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

 

4.3 汽车销量统计 

   

 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：乘联会，国联证券研究所 

图表 20：乘用车月度销量跟踪（万辆）  图表 21：商用车月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 22：轿车月度销量跟踪（万辆）  图表 23： SUV 月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 24： MPV 月度销量跟踪（万辆）  图表 25：重卡月度产量跟踪（万辆） 
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5 风险提示 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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