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Table_First|Table_Summary 

 

农村生活垃圾收运处置再加码 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（10/21-10/25）沪指收报 2954.53 点，周涨幅为 0.57%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为 0.17%。个股方面，天翔环境、三维丝等涨幅居前，双良节能、

雪浪环境等跌幅居前 

 行业新闻点评 

住房和城乡建设部发布了《关于建立健全农村生活垃圾收集、转运和处置

体系的指导意见》，要求到2020年底，东部地区以及中西部城市近郊区等

有基础、有条件的地区，基本实现收运处置体系覆盖所有行政村、90%以

上自然村组；中西部有较好基础、基本具备条件的地区，力争实现收运处

置体系覆盖90%以上行政村及规模较大的自然村组，主要任务是积极配合

农业部在前端开展村庄保洁和垃圾分类，中端建设垃圾收集房及配置收集

车辆，终端补齐处置设施短板，鼓励采用政府和社会资本合作等方式引导

社会资本参与设施建设和管护。浙江对《浙江省城镇生活垃圾无害化处理

设施建设“十三五”规划》作出了调整，原计划“十三五”处理设施投资113

亿元，调整后预计“十三五”完成投资319.4亿元。 

 公司公告点评 

中电环保（300172.SZ）发布三季报及签署深圳市污泥耦合处理项目合

同。前三季度实现营收6.33亿元，同比增长3.46%，归母净利润1.02亿

元，同比增长3.10%，与华润电力（海丰）有限公司组成的联合体，和深

圳市水务局签署深圳市市政污泥处理及运输服务合同（已于2019年10月

21日正式签署），日均处理干泥规模2000吨，污泥处理费236.88元/吨。

瀚蓝环境（600323.SH）公告拟收购五个垃圾焚烧在建工程，五个项目合

计涉及规模为4300吨/日，在建工程账面价值约2.48亿元，交易价格约2.60

亿元。同时公司已投运垃圾焚烧1.28万吨/日，在/筹建项目产能为1.19万

吨/日，项目收购将增加公司在手项目规模，提升未来发展空间。未来随

着项目逐渐投产，公司业绩有望稳步提升，建议积极关注。 

 周策略建议 

住建部发文建立健全农村生活垃圾收运处置体系，环卫服务及车辆市场有

望受益，建议关注龙马环卫（603686.SH）；同时根据各细分板块景气度

及未来发展潜力，建议关注：土壤修复（土法开始实施+潜力大）、水处

理（市场格局发生变化+融资边际改善），垃圾焚烧（新项目集中投运

期），建议关注高能环境（603588.SH）、国祯环保（300388.SZ）、瀚蓝

环境（600323.SH）。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（10/21-10/25）沪指收报 2954.53 点，周涨幅为 0.57%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 0.17%。个股方面，天翔环境、三维丝等涨幅居前，双良节能、雪浪环境等跌

幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 2：年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 来源：Wind，国联证券研究所 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 8：年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300362 天翔环境 20.25% 600481 双良节能 ###### 

300056 三维丝 10.56% 300385 雪浪环境 -4.09% 

300125 易世达 8.67% 300203 聚光科技 -3.99% 

300262 巴安水务 8.07% 300334 津膜科技 -3.94% 

300156 神雾环保 7.81% 300190 维尔利 -3.50% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 行业新闻点评 

住建部关于建立健全农村生活垃圾收集、转运和处置体系的指导意见 

住房和城乡建设部发布了《关于建立健全农村生活垃圾收集、转运和处置体系的

指导意见》，要求到 2020 年底，东部地区以及中西部城市近郊区等有基础、有条件的

地区，基本实现收运处置体系覆盖所有行政村、90%以上自然村组；中西部有较好基

础、基本具备条件的地区，力争实现收运处置体系覆盖 90%以上行政村及规模较大的

自然村组，主要任务是积极配合农业部在前端开展村庄保洁和垃圾分类，中端建设垃

圾收集房及配置收集车辆，终端补齐处置设施短板，鼓励采用政府和社会资本合作等

方式引导社会资本参与设施建设和管护。目前各地积极推动农村生活垃圾治理，但部

分地区建设滞后，意见出台有望进一步建立健全收运处置体系，推动农村环境卫生改

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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善，环卫服务及环卫车辆市场有望受益，可关注龙马环卫（603686.SH）及盈峰环境

（000967.SZ）。 

浙江调整“十三五”垃圾处理设施建设投资规划增加投资规模 

浙江对《浙江省城镇生活垃圾无害化处理设施建设“十三五”规划》作出了调整，

结合浙江全省城镇生活垃圾分类处理处置和城镇污水处理设施提标改造的新任务新

要求，《垃圾规划》调减 20 个项目，调增 55 个实施类项目，调整了 45 个项目的名

称、规模和类别，原计划“十三五”处理设施投资 113 亿元，调整后预计“十三五”完成

投资 319.4 亿元，相比原计划增加 206.4 亿元，省内市场扩容。近两年为垃圾焚烧项

目投产高峰期，且从年内市场来看，仍有大量新增项目释放，行业发展空间较为广阔，

建议关注瀚蓝环境（600323.SH） 

 

3 公司公告点评 

中电环保（300172.SZ）发布三季报及签署深圳市污泥耦合处理项目合同 

公司前三季度实现营收 6.33 亿元，同比增长 3.46%，归母净利润 1.02 亿元，同

比增长 3.10%，其中第三季度实现营收 2.76 亿元，同比增长 33.05%，归母净利润 0.34

亿元，同比增长 4.53%，利润增长略低于预期。同时公司公告与华润电力（海丰）有

限公司组成的联合体，和深圳市水务局签署深圳市市政污泥处理及运输服务合同（已

于 2019 年 10 月 21 日正式签署），日均处理干泥规模 2000 吨，污泥处理费 236.88 元

/吨，污泥运输单价 1.2 元/（吨•公里），联合体中由公司负责项目的立项、环评、投

资、设计、采购、施工、安装调试、投产，以及项目建成后的运维等，总投资预计不

超过 3.2 亿元，项目的建设和运营，将对公司未来的经营业绩产生积极影响，建议积

极关注。 

 

瀚蓝环境（600323.SH）公告拟收购五个垃圾焚烧在建工程 

公司拟与盛运环保签署关于收购海阳项目、济宁二期项目、宣城二期项目以及乌

兰察布项目部分在建工程资产的《资产转让协议》，拟与淮安中科环保电力有限公司

签署关于收购淮安市生活垃圾焚烧发电二期项目部分在建工程资产的《资产转让协

议》，五个项目合计涉及规模为 4300 吨/日，在建工程账面价值约 2.48 亿元，交易价

格约 2.60 亿元。同时公司已投运垃圾焚烧 1.28 万吨/日，在/筹建项目产能为 1.19 万

吨/日，项目收购将增加公司在手项目规模，提升未来发展空间。未来随着项目逐渐投

产，公司业绩有望稳步提升，建议积极关注。 

维尔利（300190.SZ）:项目中标 

公司全资子公司江苏维尔利环保科技有限公司与海南宝岛建设有限公司(牵头

人)、上海环境卫生工程设计院有限公司组成的联合体标海口市颜春岭垃圾渗滤液处

理站二期项目扩容工程 EPC 总承包项目，中标价格为 1.77 亿元。 
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维尔利主要负责该项目的设备采购及安装部分，金额约 1.30 亿元。该项目的建

设规模为 1200 立方米/天，经营业绩影响积极。公司作为垃圾渗滤液龙头，继续开疆

扩土，未来随着各地垃圾分类的推行，餐厨垃圾处理有望放量，公司引进德国技术创

新的 EMBT 技术具备优势，拥有 20 多个项目经验，可以积极关注。 

侨银环保首发过会 

侨银环保前身霖泽园林，主营园林绿化业务，目前主要从事城乡环境卫生一体化

管理服务，具体业务涵盖城乡环卫保洁、生活垃圾处置、市政环卫工程和其他环卫服

务。城乡环境卫生一体化管理服务是公司主要收入来源。截至 2018 年 6 月 30 日，侨

银环保总资产 13.75 亿元，2018 年 1-6 月营业收入 7.32 亿元，净利润 0.57 亿元，归

母净利润 0.48 亿元。公司在环卫业务排名前十，属于第一梯队，后市可以持续关注。 

4 周公司重要公告汇总 

 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

伟明环保 10.25 项目合同 

全资子公司中标伟明环设备有限公司作为牵头人的联合体取

得“东明生活垃圾焚烧发电项目设计、采购（EP）项目”，合

同总价为人民币 12,300 万元 

中金环境 10.25 发行短融 
公司发行了 2019 年度第一期超短期融资券，金额为 4 亿元，

利率 3.64% 

兴蓉环境 10.25 项目进展 

设立项目公司并实施西南航空港组团工业集中发展区第六期

工业污水处理厂一期工程特许经营项目，项目总投资：

39,931.61 万元 

津膜科技 10.24 聘任董秘 聘任公司财务总监展树华为董秘 

江南水务 10.24 聘任董秘 聘任公司总经理助理宋立人为董秘 

盈峰环境 10.23 股权激励 

发布一期员工持股计划和三期股票期权激励计划。本期员工

持股计划包括董监高、核心骨干等预计不超过 150 人,筹资总

额不超过 5.35 亿元,股票数量约占股本总额的 2.63%。三期期

权激励计划激励对象包括中高层管理人员、核心骨干等 250

人,拟授予股票期权约占股本总额的 2.07%,股票期权行权价格

6.45 元/份。 

维尔利 10.22 项目中标 
联合体中标海口市颜春岭垃圾渗滤液处理站二期项目扩容工

程 EPC 总承包项目，金额约为 13,016 万元 

中电环保 10.21 项目合同 

联合体签署深圳市污泥耦合处理项目合同，日均处理干泥规

模 2000 吨，污泥处理费 236.88 元/吨，污泥运输单价 1.2 元/

（吨·公里） 

来源：Wind，国联证券研究所 
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5 三季报汇总 

 

6 策略跟踪 

住建部发文建立健全农村生活垃圾收运处置体系，环卫服务及车辆市场有望受益，

建议关注龙马环卫（603686.SH）；同时根据各细分板块景气度及未来发展潜力，建议

关注：土壤修复（土法开始实施+潜力大）、水处理（市场格局发生变化+融资边际改

图表 17：本周环保行业发布三季报汇总 

预告时间 公司名称 
前三季度归母净利

润（亿元） 
增长率（%） 前三季度营收（ 增长率（%） 

2019-10-26 三川智慧 1.19 43.14 5.85 17.89 

2019-10-26 天翔环境 -9.32 -284.23 1.87 -40.49 

2019-10-26 天壕环境 0.48 53.42 11.60 -6.01 

2019-10-26 华西能源 0.38 -65.68 24.71 -27.86 

2019-10-26 新天科技 1.67 53.84 7.45 36.90 

2019-10-26 三聚环保 0.72 -94.18 61.12 -51.73 

2019-10-26 宝馨科技 0.78 1.26 5.99 3.31 

2019-10-26 国中水务 0.26 177.45 2.84 -3.35 

2019-10-26 兴蓉环境 9.33 9.88 32.84 9.22 

2019-10-26 中原环保 2.57 -5.10 11.10 53.96 

2019-10-26 启迪桑德 4.39 -48.27 73.60 -13.19 

2019-10-25 津膜科技 -1.04 -2,117.04 3.69 -21.08 

2019-10-26 创业环保 3.88 -7.07 19.41 12.15 

2019-10-26 绿城水务 2.03 -8.31 11.10 11.19 

2019-10-25 三维丝 -0.76 -94.03 20.54 320.25 

2019-10-25 万邦达 1.68 -30.07 6.67 -39.00 

2019-10-25 中环装备 0.77 393.96 16.35 96.94 

2019-10-25 天瑞仪器 0.20 -57.98 5.92 -9.59 

2019-10-25 科融环境 0.92 135.26 3.34 2.41 

2019-10-25 金圆股份 4.03 8.94 56.49 -0.72 

2019-10-25 江南水务 1.80 24.42 7.08 8.38 

2019-10-25 南方汇通 0.70 4.54 7.53 3.10 

2019-10-25 理工环科 1.52 6.42 5.58 0.32 

2019-10-25 洪城水业 3.51 47.30 36.73 11.33 

2019-10-24 云投生态 0.28 112.00 4.83 68.36 

2019-10-24 盈峰环境 9.64 71.90 87.26 -3.18 

2019-10-24 碧水源 3.62 -36.80 71.10 17.54 

2019-10-24 国统股份 0.02 135.40 4.16 5.54 

2019-10-22 中电环保 1.02 3.10 6.33 3.46 

来源：Wind，国联证券研究所   
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善），垃圾焚烧（新项目集中投运期），建议关注高能环境（603588.SH）、国祯环保

（300388.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）。 

 

7 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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