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[Table_Summary] 报告摘要： 

 每周随笔•Q4 贵金属有望迎来长期配置窗口 

我们对后续金价走势推演如下：（1）A.10月降息但态度偏鹰：美联储年内降息

3 次，后续降息的步伐或受扰动；金价或在降息后上行，后续出现回调，Q4 走

势以震荡为主。但在全球经济增速放缓的背景下，美国后续宽松难以避免，维

持黄金长期上行判断。B.降息但态度偏鸽：即美联储内部认同美国经济下行风

险，金价有望继续上行。（2）10 月不降息：金价大概率出现回调，但对于 12

月降息预期会再度增强，Q4 金价或将走出 V 型震荡。因此，我们判断 11-12 月

有望迎来贵金属长期配置的时间窗口，建议关注盛达矿业、山东黄金、银泰黄

金。 

 本周评论 

基本金属：本周国内基本金属价格分化，铜、镍分别上涨 1.46 %、3.35%，铝、

锌、铅、锡分别下跌 0.40%、0.74%、1.99%、1.85%。上周俄罗斯、土耳其等继

续降息，欧洲方面尽管维持货币政策不变，但政策依然倾向于宽松；全球经济

增速下行压力较大，下游需求未有明显起色，短期金属价格震荡。中期来看，

国内经济持续企稳的基础还不牢固，后续仍需政策发力，基本金属仍震荡运

行。长期来看，全球进入宽松周期，国内在降准和大基建不断落实等逆周期调

节政策的出台背景下，需求有望逐步企稳，金属价格长期有望震荡上行。短期

建议关注供需格局边际改善的铜铝。铜：智利罢工短期缓和，但未来仍存不确

定性，给铜矿供应增加扰动，未来将逐步传导至精炼铜。同时四季度铜TC小幅

回升，冶炼端短期利润有改善。铝：库存持续去化至 88.2 万吨。标的方面建议

关注云南铜业、江西铜业、中国铝业、神火股份。 

贵金属：本周贵金属价格全线上涨。COMEX 黄金、伦敦金、SHFE 黄金分别上

涨 0.87%、1.57%、0.77%；COMEX 白银、伦敦银、SHFE 白银分别上涨

2.60%、3.96%、2.60%；伦敦铂上涨 5.08%，伦敦钯上涨 0.85%。美国 9 月耐用

品订单月率-1.1%，不及预期，10 月 Markit 制造业 PMI 初值 51.5，小幅回升；

CME 显示 10 月降息 25bp 概率为 93.5%，对金价构成支撑；但若 10 月底降息，

则年内降息 3次，12月降息概率降低，后续Q4黄金走势或呈现震荡局面。长期

来看，美国乃至全球进入降息周期，负利率债券规模不断扩大提升黄金配置价

值，维持贵金属长期上行判断。标的方面建议关注山东黄金、盛达矿业、银泰

资源。  

小金属：稀土价格平稳，小金属涨跌互现。钴系产品整体平稳，电钴、氯化钴

上涨 2.79%、0.68%，其余产品平稳；锂、钨、钼价格小幅回落，特斯拉提前投

产，预计 Q4 有望拉动动力电池需求，钴锂价格有望平稳，关注华友钴业、天齐

锂业。 

 组合走势 

月度组合：10 月推荐中国铝业、紫金矿业、翔鹭钨业、赣锋锂业。10 月组合下

跌 4.92%，中信有色下跌 2.86%，沪深 300 上涨 2.15%。 

行业 短期（1 个月）预测 中期（1 个季度）预测 半年-1 年预测 

贵金属 震荡 震荡 震荡上行 

基本金属 震荡 震荡 震荡上行 

小金属 震荡 震荡 震荡上行 

 风险提示 需求回暖不及预期、供给超预期释放、政策不确定性增强。 
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一、每周随笔·Q4 贵金属有望迎来长期配置窗口 

美国 9 月零售数据和耐用品订单增速均不及预期，CME 显示的 10 月降息概率为 95.1%，

即市场预期 10月降息概率较高。对于后续金价走势，我们做出如下推演： 

（1）A.10月如期降息但表态偏鹰：美联储年内降息 3次，后续降息的步伐和幅度或受扰

动，其将倾向于观察政策执行效果，12 月继续降息的概率偏低；金价或在降息后上行，后续

或有回调，Q4走势以震荡为主。但在全球经济增速放缓和美国债务、财政赤字新高的背景下，

美国后续的宽松可能会迟到，但不会缺席，维持贵金属长期上行的判断。B.10 月降息但态度

偏鸽：即美联储内部认同美国经济的下行风险，在美国降息的大周期下，金价有望继续上行。 

（2）10 月意外没有降息。当前金价已经包含对 10 月降息的预期，如果没有降息，则金

价大概率出现回调。同时，市场对于 12月降息的预期会再度增强，对后续金价构成支撑，Q4

金价或将走出 V型震荡走势。因此，无论 10月降息与否，我们判断 11月-12月有望迎来贵金

属长期配置的时间窗口，建议关注盛达矿业、山东黄金、银泰黄金。 

图 0-1：美国 9 月零售数据和耐用品订单增速不及预期  图 0-2：当前市场对于 10 月的降息预期仍然较高 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：CME，民生证券研究院 

图 0-3： 全球主要国家 PMI 持续下行  图 0-4：2019 年年初至今主要国家降息幅度及次数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：民生证券研究院根据新闻整理  
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二、股票市场一周行情回顾 

（一）板块行情 

本周上证综指收于 2954.93 点，周涨幅为 0.57%；中信有色金属指数收于 3469.76 点，周

跌幅为 0.10%，弱于大盘 0.67 个百分点，在 29 个中信一级行业中排名第 22。中信有色金属二

级板块中工业金属、贵金属板块分别上涨 0.47%、0.26%，稀有金属板块下降 0.98%。 

表 1：本期板块行情 

代码 指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 
本月涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 

000001.SH 上证综指 2954.93  16.79  0.57  1.71  18.49  

399001.SZ 深证成指 9660.44  126.94  1.33  2.27  33.44  

399005.SZ 中小板指 6163.93  119.30  1.97  2.77  31.06  

399006.SZ 创业板指 1675.34  26.71  1.62  2.94  33.97  

CI005003.WI 有色金属（中信） 3469.76  -3.48  -0.10  -2.86  8.47  

CI005107.WI 工业金属（中信） 2674.88  12.53  0.47  -1.48  7.93  

CI005106.WI 贵 金 属（中信） 9355.75  24.03  0.26  -2.67  11.83  

CI005108.WI 稀有金属（中信） 3538.79  -35.14  -0.98  -4.60  7.64  

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

图 1：板块指数（绝对）走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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图 2：板块指数（相对）走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：本周一级行业（CS）涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）个股行情 

本周有色金属板块（CS）涨幅前五名个股分别为龙宇燃油、合金投资、云南铜业、宜安

科技、盛达矿业（周涨幅分别为 6.40%、6.08%、5.43%、4.74%、4.37%），跌幅前三名个股

分别为 ST 金贵、西藏珠峰、*ST 鹏起（周跌幅分别为 18.63%、6.72%、5.13%）。 
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图 4：本周有色金属行业（CS）涨跌幅前五名个股 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

三、金属市场一周行情回顾 

（一）工业金属 

1、国内外期、现货市场行情 

本周国内基本金属价格分化，阴极铜、镍分别上涨 1.46 %、3.35%，铝、锌、铅、锡分别

下跌 0,40%、0,74%、1.99%、1.85%；国外基本金属中，LME 铜、锌、铅、镍分别上涨 1.75%、

2.34%、1.65%、3.82%， LME 铝和锡分别下跌 0.23%和 1.62%；SMM 铜、铝和镍分别上涨

1.04%、0.07%、3.82%，SMM 锌、铅和锡分别下跌 0.53%、2.35%、1.43%。 

表 2：本期 SHFE 基本金属活跃合约收盘价 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

阴极铜 元/吨 47390.0  1.46  0.30  -1.97  

铝 元/吨 13805.0  -0.40  -1.50  1.58  

锌 元/吨 18675.0  -0.74  -0.11  -10.75  

铅 元/吨 16750.0  -1.99  -1.00  -7.20  

镍 元/吨 133340.0  3.35  -3.01  51.40  

锡 元/吨 138200.0  -1.85  2.52  -3.66  

资料来源：Wind，上期所，民生证券研究院 
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表 3：本期 LME 基本金属 3 个月合约收盘价 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

铜 美元/吨 5907.5  1.75  3.43  -0.08  

铝 美元/吨 1734.0  -0.23  0.90  -6.42  

锌 美元/吨 2514.5  2.34  6.41  2.47  

铅 美元/吨 2217.0  1.65  4.04  10.27  

镍 美元/吨 16850.0  3.82  -1.58  58.29  

锡 美元/吨 16675.0  -1.62  4.87  -14.31  

资料来源：Wind，LME，民生证券研究院 

表 4：本期 SMM 基本金属平均价 

品种 单位 平均价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

铜 1# 元/吨 47220.0  1.04  0.02  -4.79  

铝 A00 元/吨 14000.0  0.07  -1.96  -0.99  

锌 0# 元/吨 18780.0  -0.53  0.16  -16.98  

铅 1# 元/吨 16650.0  -2.35  -1.91  -10.36  

镍 1# 元/吨 135850.0  3.82  0.00  28.95  

锡 1# 元/吨 138000.0  -1.43  0.73  -5.48  

资料来源：Wind，上海有色网，民生证券研究院 

图 5：LME 铜价（美元/吨）  图 6：LME 铝价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 
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图 7：LME 锌价（美元/吨）  图 8：LME 铅价（美元/吨） 

 

 

  

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

图 9：LME 镍价（美元/吨）  图 10：LME 锡价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

2、全球交易所库存 

本周基本金属库存普遍减少。LME、SHFE 和 COMEX 铜分别下跌 2.75%、6.22%、

3.27%； LME 和 SHFE 铝库存下跌 1.12%、6.83%；LME 和 SHFE 锌分别下跌 3.78%和

6.54%；LME 铅库存增加 0.18%，SHFE 铅库存下跌 6.34%；LME 镍下跌 11.34%，SHFE

镍增加 2.72%； LME 和 SHFE 锡分别下跌 1.72%、0.41%。 
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表 5：本期基本金属交易所库存数据 

品种 库存（吨） 周变动值 周变动（%） 月变动（%） 年变动（%） 

LME 铜 261025 -7375 -2.75  -5.71  74.51  

SHFE 铜 143010 -9489 -6.22  1.15  1.58  

COMEX 铜 34713 -1175 -3.27  -14.79  -78.37  

LME 铝 966200 -10925 -1.12  6.48  -7.94  

SHFE 铝 294837 -21629 -6.83  -12.78  -64.07  

LME 锌 58525 -2300 -3.78  -3.34  -62.89  

SHFE 锌 64075 -4485 -6.54  -19.29  19.81  

LME 铅 69250 125 0.18  -5.40  -38.43  

SHFE 铅 18319 -1239 -6.34  -11.07  65.32  

LME 镍 76758 -9822 -11.34  -50.01  -65.06  

SHFE 镍 24646 653 2.72  11.16  63.86  

LME 锡 6590 -115 -1.72  1.23  121.51  

SHFE 锡 4560 -19 -0.41  -7.03  -36.43  

资料来源：Wind，LME，上期所，COMEX，民生证券研究院 

图 11：铜显性库存（吨）  图 12：铝显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 13：锌显性库存（吨）  图 14：铅显性库存（吨） 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 15：镍显性库存（吨）  图 16：锡显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）贵金属 

1、国内外期、现货市场行情 

本周贵金属价格全部上涨。COMEX 黄金、伦敦黄金、SHFE 黄金、上海黄金分别上涨

0.87%、1.57%、0.77%、1.01%；COMEX 白银、伦敦白银、SHFE 白银、上海白银分别上涨

2.60%、3.96%、2.60%、2.69%；伦敦铂上涨 5.08%，伦敦钯上涨 0.85%。 

表 6：本期贵金属价格 

品种 单位 价格 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

COMEX 黄金（活跃合约） 美元/盎司 1507.10  0.87  1.95  17.31  

伦敦现货黄金 美元/盎司 1513.45  1.57  -1.00  22.99  

SHFE 黄金（活跃合约） 元/克 344.65  0.77  -0.12  19.73  

上海金交所黄金现货 元/克 343.80  1.01  -2.37  24.47  

COMEX 白银（活跃合约） 美元/盎司 18.04  2.60  5.87  15.91  

伦敦现货白银 美元/盎司 18.13  3.96  -2.40  22.92  

SHFE 白银（活跃合约） 元/千克 4418.00  2.60  3.35  19.41  

上海金交所白银现货（T+D） 元/千克 4383.00  2.69  -3.27  22.23  

伦敦现货铂 美元/盎司 931.00  5.08  -1.48  12.58  

伦敦现货钯 美元/盎司 1778.00  0.85  9.21  58.04  

资料来源：COMEX，SHFE，伦敦金市，上海金交所，Wind，民生证券研究院 
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图 17：COMEX 黄金价格（美元/盎司）  图 18：COMEX 白银价格（美元/盎司） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、贵金属 ETF 持仓情况 

图 19：黄金 ETF 持仓（吨）  图 20：白银 ETF 持仓（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）稀有金属 

1、小金属价格变动 

本周小金属价格大体基本稳定、部分涨跌互现。长江现货钴、氯化钴分别上涨 2.79%、

0.68%；三元前驱体、精铋分别上涨 0.48%、1.23%；金属锂、黑钨精矿、钨铁、钨粉、钨条、

海绵锆、铬、钼、钒铁、硫酸镍分别下降 0.78%、3.63%、0.99%、1.30%、1.92%、1.16%、

0.91%、0.88%、6.25%、1.46%。  

表 7：本期小金属价格 

品种 单位 价格 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

钴 1#（长江现货） 元/吨 295000.00  2.79  -5.45  -36.56  

硫酸钴（≥20.5%） 元/千克 58.00  0.00  1.75  -34.83  

氯化钴（≥24.2%） 元/千克 74.00  0.68  4.96  -30.19  

四氧化三钴（≥72%） 元/千克 225.00  0.00  3.21  -31.82  

氧化钴（≥72%） 元/千克 223.00  0.00  3.72  -30.31  

三元前驱体（523） 元/千克 104.00  0.48  2.46  -8.77  

钴酸锂（60%、4.35V） 元/千克 247.00  0.00  7.39  -25.83  

金属锂（≥99%） 元/吨 635000.00  -0.78  -1.55  -26.59  

碳酸锂（99.5%） 元/吨 59500.00  0.00  -1.65  -24.20  

氢氧化锂（56.5%） 元/吨 63500.00  0.00  -4.51  -50.00  

锑锭 1#（≥99.85%） 元/吨 41500.00  0.00  6.41  -19.81  

黑钨精矿（≥65%） 元/吨 93000.00  -3.63  10.06  -8.82  

钨铁（≥70%） 元/吨 150000.00  -0.99  6.76  -11.24  

钨粉（≥99.7%：2-10μm） 元/千克 227.00  -1.30  14.94  -10.28  

钨条 1#（≥99.95%） 元/千克 255.00  -1.92  7.37  -15.00  

精铟（≥99.99%） 元/千克 1075.00  0.00  0.00  -30.42  

锗锭（50Ω/cm） 元/千克 7400.00  0.00  -0.67  -10.30  

二氧化锗（99.999%） 元/千克 4500.00  0.00  0.00  -10.89  

镓（≥99.99%） 元/千克 1000.00  0.00  0.00  -22.78  

硒锭（≥99.99%） 元/千克 117.50  0.00  -7.84  -48.35  

碲（≥99.99%） 元/千克 365.00  0.00  -2.67  -26.26  

镁锭 1#（≥99.95） 元/吨 15500.00  0.00  -2.21  -17.22  

精铋（≥99.99%） 元/吨 41000.00  1.23  3.80  -18.41  

海绵锆（≥99%） 元/千克 255.00  -1.16  -1.16  2.00  

铬 1#（≥99.2%：99A） 元/吨 54500.00  -0.91  -2.68  -30.44  

金属硅（553#-2202#，长江现货） 元/吨 12850.00  0.00  0.00  -11.68  

钼精矿（45%） 元/吨 1890.00  0.00  -5.50  -5.50  

钼 1#（≥99.95%） 元/千克 280.00  -0.88  -0.88  -5.88  

钼铁（Mo60B） 元/吨 124000.00  0.00  -6.77  -11.43  

钒（≥99.5%） 元/千克 2700.00  0.00  0.00  0.00  

钒铁 50# 元/吨 120000.00  -6.25  -11.11  -76.00  

铼（99.99%） 元/千克 26000.00  0.00  0.00  -10.34  

海绵钛（≥99.6%） 元/千克 78.00  0.00  0.00  17.29  

电解锰 1#（长江现货） 元/吨 12200.00  0.00  -2.01  -31.27  

硫酸镍（长江现货） 元/吨 33750.00  -1.46  7.14  25.00  

三元前驱体:523 元/千克 104.00  0.48  5.58  -8.77  

资料来源：上海有色网，长江有色网，Metalbulletin，Wind，民生证券研究院 
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2、稀土磁材价格变动 

本周稀土价格无上涨品种，氧化镨、氧化钕、氧化钆、氧化铽、氧化镝、氧化铒、镨钕

氧化物、镨钕合金、镝铁合金分别下跌 5.33%、3.41%、8.50%、2.69%、5.26%、5.80%、

3.90%、3.35%、5.26%；金属镨、金属钕、金属铽、金属镝分别下跌 2.92%、3.35%、2.74%、

4.60%。 

表 8：本期稀土价格（SMM）等 

品种 单位 价格 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

碳酸稀土 元/吨 25000.00  0.00  0.00  8.70  

氧化镧 元/吨 12250.00  0.00  0.00  -3.92  

氧化铈 元/吨 12250.00  0.00  0.00  -7.55  

氧化镨 元/吨 355000.00  -5.33  -7.79  -12.35  

氧化钕 元/吨 297000.00  -3.41  -7.91  -5.11  

氧化钐 元/吨 12750.00  0.00  0.00  -7.27  

氧化铕 元/千克 215.00  0.00  -2.27  -27.12  

氧化钆 元/吨 161500.00  -8.50  -8.50  25.19  

氧化铽 元/千克 3615.00  -2.69  -6.47  24.01  

氧化镝 元/千克 1620.00  -5.26  -13.37  41.18  

氧化铒 元/吨 162500.00  -5.80  -10.96  -1.52  

氧化钇 元/吨 20000.00  0.00  -2.44  -2.44  

镨钕氧化物 元/吨 295500.00  -3.90  -7.80  -6.78  

金属镧 元/吨 35500.00  0.00  0.00  -5.33  

金属铈 元/吨 34500.00  0.00  0.00  -12.66  

金属镨 元/吨 665000.00  -2.92  -4.32  0.76  

金属钕 元/吨 375500.00  -3.35  -8.53  -7.85  

金属铽 元/千克 4790.00  -2.74  -5.99  23.61  

金属镝 元/千克 2075.00  -4.60  -10.75  27.69  

金属钇 元/千克 225.00  0.00  0.00  0.00  

富铈金属 元/吨 36000.00  0.00  0.00  0.00  

镨钕合金 元/吨 374500.00  -3.35  -7.99  -8.10  

镨钕镝合金 元/吨 373500.00  0.00  0.00  0.00  

电池级混合稀土金属 元/吨 145000.00  0.00  0.00  0.00  

镝铁合金 元/吨 1620000.00  -5.26  -13.37  38.17  

资料来源：上海有色网，Wind，民生证券研究院 
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四、宏观&行业基本面数据跟踪 

（一）全球宏观数据跟踪 

1、汇率走势 

本周美元指数收于 97.8447，环比下跌 0.66%。美元兑人民币中间价收于 7.0749。 

图 21：美元指数  图 22：美元兑人民币中间价 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 23：美元指数及主要币兑人民币中间价相对走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2、利率走势 

图 24：美国国债收益率（%）  图 25：美国国债实际收益率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 26：中债国债到期收益率（%）   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 27：LIBOR（%）  图 28：SHIBOR（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3、重要指数变动 

图 29：制造业 PMI  图 30：PPI（%，同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 31：CPI（%，同比）  图 32：核心 CPI（%，同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（二）基本金属产量跟踪     

图 33：国内精炼铜产量  图 34：国内电解铝产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 35：国内精炼锌产量  图 36：国内精炼铅产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 37：国内精炼镍产量  图 38：国内精炼锡产量 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）贸易进出口数据跟踪      

图 39：铜矿石及精矿进口量  图 40：精炼铜进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 41：废铜进口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 42：铝土矿进口量  图 43：氧化铝进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 44：原铝进口量  图 45：原铝出口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 46：铝材出口量  图 47：铝型材出口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 48：铝板带出口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 49：锌矿砂及精矿进口量  图 50：精炼锌进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 51：镍矿砂及精矿进口量  图 52：镍铁进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 53：精炼镍及合金进口量  图 54：锡矿砂及精矿进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 55：稀土及其制品出口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 56：钴矿砂及其精矿进口量  图 57：钴湿法冶炼中间品进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（四）下游行业数据跟踪 

图 58：固定资产投资  图 59：基础设施建设投资（不含电力） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 60：房地产开发投资  图 61：房屋竣工面积 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 62：房屋施工面积  图 63：房屋新开工面积 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 64：商品房销售面积   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 65：国内电网基本建设投资  图 66：国内重点企业镀锌板（带）产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院       

图 67：国内汽车产量  图 68：国内汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 69：国内新能源汽车产量  图 70：国内新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 71：国内纯电动新能源汽车产量  图 72：国内纯电动新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 73：国内插电式混合动力新能源汽车产量  图 74：国内插电式混合动力新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 75：国内空调产量  图 76：国内空调产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 77：国内家用电冰箱产量  图 78：国内家用电冰箱产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 79：国内家用洗衣机产量  图 80：国内家用洗衣机产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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