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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

可口可乐入局 冬季热饮大战一触即发 

飞鹤乳业将专注高端婴幼儿奶粉市场 

2019 年 1-8 月食品制造业利润总额同比增加 6.8% 

 上市公司重要公告 

千禾味业：发布关于投资扩建年产 36 万吨调味品生产线项目的公告 

安井食品：发布 2019 年限制性股票激励计划(草案) 

天味食品：发布关于与成都市双流区人民政府签订项目投资协议的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅攀升。截至 2019 年 10 月 23 日，主产区

生鲜乳平均价为 3.80 元/公斤，环比微增 0.5%，同比上涨 8.0%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 10 月 25 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 98.75 元/千克、

40.29 元/千克、56.02 元/千克，分别同比变动 304.71%、200.67%、165.62%，

同比均有明显增幅，价格继续攀升，长期来看猪价整体仍将维持高位。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.52%，食品饮料板块上涨 1.56%，行业跑

赢市场 1.04 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 2.13%，

其他饮料上涨 1.92%，食品上涨 0.32%。 

个股方面，水井坊、得利斯以及龙大肉食涨幅居前，天味食品、鲜乐健康及

来伊份跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块表现相对稳健。从此前秋季糖酒会反馈来看，对于白酒

行业而言整体需求呈现出疲弱的迹象，前三季度规模以上白酒企业产量同比

下降 1.8%。我们认为，白酒行业未来将会出现龙头企业集中度的加速提升，

同时也伴随着企业间的加剧分化，建议优选确定性更高的相关标的。在大众

品方面，在通胀和总体需求放缓的大环境之下，建议将时间轴拉长，不要过

度放大由于短期经营瑕疵所带来的业绩波动，优选估值合理且对上游议价能

力较强、竞争环境良好的细分类龙头。综上，我们仍给予行业“看好”的投

资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、伊利股份（600887）
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以及涪陵榨菜（002507）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

北京商报 
可口可乐入局 冬季热饮

大战一触即发 

近日，可口可乐推出了 4 款不同品类、不同口味的热饮产品，均采用 268ml 的塑

料瓶包装，建议零售价为 5-6 元，在全国 20 多个省市自治区的各个渠道进行销售。

具体而言，可口可乐热饮系列包括乔雅浓醇奶茶、乔雅醇香拿铁、美汁源香蜜柚

子、淳茶舍普洱消茶。其中，乔雅浓醇奶茶和美汁源香蜜柚子是专门针对中国消

费者的热饮需求而设计的产品，除乔雅醇香拿铁售价为 6 元/瓶，其他产品售价均

为 5 元/瓶。“可口可乐正加速转型为全品类饮料公司，在中国首次推出热饮产品，

目的是满足消费者季节保暖和社交享受及节日休闲的需求。”可口可乐相关负责人

表示。“随着可口可乐、农夫山泉相继进入热饮市场，行业跟进的企业会更多，但

热饮的门槛相对较高，参与竞争的都是大企业。不过，热饮市场也有足够的潜力

让更多企业进入。”中国食品产业分析师朱丹蓬认为，“由于周边费用较高，热饮

净利率相对较低，但这个市场是一线品牌构建产品金字塔的重要组成部分，不可

或缺。”。 

 

财华社 
飞鹤乳业将专注高端婴

幼儿奶粉市场 

飞鹤乳业（06186-HK）今日举行上市新闻发布会，公司目前在国內婴幼儿奶粉市

场排名第一，市占率约为 7.3%，公司执行董事兼总裁蔡方良表示，目前美国市场

中前三位企业市占率超过九成，而欧洲地区前三大乳企市占率亦达到八成以上，

而国內乳品市场头部企业市占率还有很大提升空间，相信公司在“做更适合中国

宝宝体质”的奶粉的定位下，可于竞争中脱颖而出。今年首六个月，公司高端和

超高端婴幼儿配方奶粉占收益比重达到 66.5%，而普通婴幼儿奶粉系列仅占

23.9%，公司称未来几年內将着力发展超高端奶粉，聚焦高端婴幼儿奶粉市场。

蔡方良认为，目前国內奶粉高端化趋势持续，这是市场和消费者的选择，而公司

只是跟上行业趋势。未来，公司推出产品可能更多会往 4-6 岁延伸，以期将产品

线延长。 

 

轻工业网 

2019 年 1-8 月食品制造

业利润总额同比增加

6.8% 

2019 年 1-8 月食品制造业汇总企业单位数 8195 家，亏损企业数 1443 家，利润

总额 15346.83 亿元，同比增加 6.8%，其中：焙烤食品制造业利润总额 1690.08

亿元，同比增加 6.64%;糖果、巧克力及蜜饯制造业利润总额 925.71 亿元，同比

增加 1.82%；方便食品制造业利润总额 1928.25 亿元，同比增加 5.13%；乳制品

制造业利润总额 3423.96 亿元，同比增加 12.93%;罐头食品制造业利润总额

827.17 亿元，同比增加 5.29%;调味品、发酵制品制造业利润总额 2242.73 亿元，

同比增加 4.06%;其他食品制造业利润总额 4308.93 亿元，同比增长 5.89%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603027 千禾味业 

关于投资扩建年产

36 万吨调味品生产

线项目的公告 

为进一步优化公司产能，提升规模效益，快速响应高速增长的市场需求，公司

决定投资扩建年产 36 万吨调味品生产线，项目具体情况如下：1、项目名称：

年产 36 万吨调味品生产线项目；2、投建主体：千禾味业食品股份有限公司；

3、建设地点：四川省眉山市东坡区城南岷家渡；4、建设内容：年产 30 万吨

酿造酱油、3 万吨蚝油、3 万吨黄豆酱产能；5、建设周期：2020 年 6 月-2022

年 6 月；6、项目用地：本项目需新增建设用地 350 亩；7、投资金额及资金来

源：本项目预计投资金额约为 5.7 亿元，以公司自筹资金投入。项目实施的必

要性：1、有利于公司突破产能限制，充分满足高速增长的市场需求，提升市场

地位；2、有利于公司丰富产品品类、满足多样的市场需求，充分发挥千禾品牌

优势和渠道协同，创造新增长点。 

 

603345 安井食品 
2019年限制性股票

激励计划(草案) 

为了进一步建立、健全公司长效激励机制，吸引和留住优秀人才，充分调动 

公司（含分公司及控股子公司，下同）董事、高级管理人员、中层管理人员、

生产骨干、技术骨干及营销骨干的积极性，有效地将股东利益、公司利益和核

心团队个人利益结合在一起，使各方共同关注公司的长远发展，在充分保障股

东利益的前提下，按照收益与贡献对等的原则，同意公司董事会薪酬与考核委

员会定制定的《2019 年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要。本激励计划

涉及的标的股票来源为公司向激励对象定向发行公司人民币普通股（A 股）股

票。本激励计划拟授予的限制性股票数量为 663.00 万股，占本激励计划草案公

告时公司股本总额 23006.6649 万股的 2.88%。 

 

603317 天味食品 

关于与成都市双流

区人民政府签订项

目投资协议的公告 

根据公司战略发展需要，公司于 2019 年 3 月与成都市双流区人民政府以书面

的方式签订了《食品、调味品产业化生产基地扩建项目投资协议书》（以下简称

“投资协议”），并于 2019 年 10 月 29 日签订《食品、调味品产业化生产基地

扩建项目补充协议书》（以下简称“补充协议”）。协议的主要内容：(一) 项目名

称：食品、调味品产业化生产基地扩建项目；(二) 项目投资规模：项目总投资

不低于人民币 4 亿元，其中，固定资产投资不低于人民币 2 亿元（包含土地、

建筑物、附着物、生产性固定资产的投入）；(三) 项目选址：本项目选址位于双

流西南航空港经济开发区（具体位置以规划部门出具的规划示意图为准），项目

拟用地面积约 45.38 亩（最终项目用地面积根据规划方案和规划条件以实测为

准）。本协议的履行对公司 2019 年度的营业收入、净利润等不构成影响，但将

可能有利于公司未来经营业绩的提升。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅攀升。截至 2019 年 10 月 23 日，主产区生鲜

乳平均价为 3.80 元/公斤，环比微增 0.5%，同比上涨 8.0%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 10

月 25 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 98.75 元/千克、40.29 元/

千克、56.02 元/千克，分别同比变动 304.71%、200.67%、165.62%，同比均有

明显增幅，价格继续小幅攀升，长期来看猪价整体仍将维持高位。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.52%，食品饮料板块上涨1.56%，行业跑赢市

场 1.04 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 2.13%，其他

饮料上涨 1.92%，食品上涨 0.32%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，水井坊、得利斯以及龙大肉食涨幅居前，天味食品、鲜乐健康及来伊

份跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

水井坊 15.84% 天味食品 -14.34% 

得利斯 14.67% 鲜乐健康 -12.83% 

龙大肉食 14.44% 来伊份 -8.89% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块表现相对稳健。从此前秋季糖酒会反馈来看，对于白酒行业

而言整体需求呈现出疲弱的迹象，前三季度规模以上白酒企业产量同比下降 1.8%。

我们认为，白酒行业未来将会出现龙头企业集中度的加速提升，同时也伴随着企

业间的加剧分化，建议优选确定性更高的相关标的。在大众品方面，在通胀和总

体需求放缓的大环境之下，建议将时间轴拉长，不要过度放大由于短期经营瑕疵

所带来的业绩波动，优选估值合理且对上游议价能力较强、竞争环境良好的细分

类龙头。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、

今世缘（603369）、伊利股份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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