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表 1：转债打新相关资料汇总与分析  

打新建议： 

转股稀释率较低，原股东的单位市值优先配售的可转债的金额较少。

纯债价值在新券的中等偏下水平，债底不高。平价底价溢价率为 7%，

转债当前估值的安全性尚可。正股当前估值较高，给予石英转债的安

全支撑不太足。建议谨慎参与本次打新。 

网上发行日期 2019-11-01 数据日期： 2019-10-30 

转债简称 金力转债 转债代码 123033.SZ 

正股简称 金力永磁 正股代码 300748.SZ 

发行人与转债项目简介 

有色金属-磁性材料行业。公司从事高性能钕铁硼永磁材料领域，是国内新能源和节能环保领域核心应用

材料的领先供应商。其产品被广泛应用于风力发电、新能源汽车及汽车零部件、节能变频空调、节能电梯、

机器人及智能制造等领域。 

本次发行可转债募集资金用途：智能制造工厂升级改造项目、补充流动资金（1.26 亿元） 

发行安排 

发行总额（亿元） 4.35 发行方式 优先配售和上网定价 

优先配售代码 380748 优先配售简称 金力配债 

每股配售转债（元） 1.0521 网上申购上限 1 千手（100 万元） 

网上申购代码 370748 网上申购简称 金力发债 

价格数据与估值 

转股价（元） 41.20 流通稀释率 3.98% 

正股最新价格（元） 35.68 转股稀释率 2.49% 

强赎条款触发价（元） 53.56 纯债价值（元） 81.06 

向下修正条款触发价（元） 37.08 转换价值（元） 86.60 

条件回售条款触发价（元） 28.84 金力转债当前估值 101 元-105 元  

图 1：正股近三年估值（PE）趋势 

 

图 2：正股近一年行情图 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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表2：转债条款汇总 

转债名称 石英转债 转债代码 113548.SH 

上市日期 （待定） 发行日期 2019-10-28 

发行期限（年） 6 到期日期 2025-10-28 

信用等级 AA- 发行总额（亿元） 3.6000 

补偿利率说明 
在本次可转债期满后五个交易日内，公司将按债券面值 118%（含最后一期利息）的价格向

本次可转债持有人赎回全部未转股的本次可转换债券。 

票面利率 第一年 0.40%、第二年 0.70%、第三年 1.20%、第四年 2.00%、第五年 2.50%、第六年 3.50%。 

转股条款 

转股价格（元） 15.25  

转股比例（股/张） 6.56  

转股起始日 2020-05-01  

转股终止日 2025-10-27  

向下修正条款

主要内容 

在本次可转债存续期间，当公司股票在任意连续三十个交易日中有十五个交易日的收盘价

低于当期转股价格的 80%时，公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并提交公司股东

大会审议表决。上述方案须经参加表决的全体股东所持表决权的三分之二以上通过方可实

施。股东进行表决时，持有本次可转债的股东应当回避。修正后的转股价格应不低于前项

规定的股东大会召开日前二十个交易日公司股票交易均价和前一交易日公司股票交易均

价的较高者。 

赎回条款主要

内容 

在本次可转债转股期内，如果公司股票连续三十个交易日中至少有十五个交易日的收盘价

格不低于当期转股价格的 130%（含 130%），公司有权按照本次可转债面值加当期应计利

息的价格赎回全部或部分未转股的本次可转债。本次可转债的赎回期与转股期相同，即发

行结束之日满六个月后的第一个交易日起至本次可转债到期日止。此外，当本次可转债未

转股余额不足人民币 3,000 万元时，公司董事会有权决定以面值加当期应计利息的价格赎

回全部未转股的本次可转债。 

回售条款主要

内容 

条件回售条款 

在本次可转债最后两个计息年度内，如果公司股票收盘价在任何

连续三十个交易日低于当期转股价格的 70%时，本次可转债持有

人有权将其持有的本次可转债全部或部分以面值加上当期应计

利息回售给公司。最后两个计息年度可转债持有人在每年回售条

件首次满足后可按上述约定条件行使回售权一次，不能多次行使

部分回售权。 

附加回售条款 

若本次可转债募集资金运用的实施情况与公司在募集说明书中

的承诺相比出现重大变化，且该变化被中国证监会认定为改变募

集资金用途的，本次可转债持有人享有一次以面值加上当期应计

利息的价格向公司回售其持有的部分或者全部本次可转债的权

利。 

资料来源：Wind 
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