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本周观点 

猪价后周期，提价开启，看好肉制品行业迎来业绩改善，肉制品企业有望
享受超额收益；龙头企业采购能力强于其他企业，库存肉价值重估（猪价上
涨周期里有能力维持肉制品市场需求和尽可能熨平成本端波动），猪价上涨后
周期顺价，提价效果显现，利润增速快于收入增速：肉制品龙头双汇 19Q3

归母净利同比+24%（其中肉制品吨利同比+10%），速冻龙头安井食品
19Q3 归母净利同比+35%，业绩表现超预期。猪价后周期，优选推荐具备
提价弹性、成本优势的安井食品、三全食品及其他肉制品龙头。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
白酒行业：目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，且行业
2019-2021 年一致性预期净利润增速低于历史平均水平，警惕行业估值波
动风险。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观
经济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。 

 

重点公司及动态 

五粮液前三季度 371 亿（YOY+26.8%），归母净利 125 亿（YOY+32.1%），核
心产品量价增长，整体产品结构进一步优化，业绩符合我们预期。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

水井坊 600779.SH 17.72 

百润股份 002568.SZ 17.46 

双汇发展 000895.SZ 15.87 

山西汾酒 600809.SH 10.89 

ST 中基 000972.SZ 9.12 

重庆啤酒 600132.SH 9.09 

交大昂立 600530.SH 8.87 

麦趣尔 002719.SZ 8.25 

迎驾贡酒 603198.SH 7.63 

伊利股份 600887.SH 7.56  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

科迪乳业 002770.SZ (12.15) 

天味食品 603317.SH (11.52) 

香飘飘 603711.SH (11.30) 

ST 天宝 002220.SZ (10.57) 

桂发祥 002820.SZ (9.09) 

仙乐健康 300791.SZ (9.03) 

福成股份 600965.SH (8.72) 

妙可蓝多 600882.SH (7.65) 

来伊份 603777.SH (7.12) 

黑芝麻 000716.SZ (6.18)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

安井食品 603345.SH 买入 56.30 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 48.12 39.65 32.73 25.94 

三全食品 002216.SZ 买入 10.96 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 84.31 54.80 40.59 31.31 

中炬高新 600872.SH 增持 44.46 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 58.50 50.52 41.94 35.57  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

11 月 1 日，食品饮料行业的估值水平为 32.59 倍 PE（TTM）和 6.47（LF），相较过去 10

年的平均水平 29.98 倍（TTM）和 5.35 倍 PB（LF）分别有 9%和 21%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 11 月 1 日食品饮料行业 PE（TTM）为 32.59 倍  图表2： 2019 年 11 月 1 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.47 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 11 月 1 日，白酒行业的估值水平为 32.21 倍 PE（TTM）

和 8.45 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.12 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）

有 28%和 37%的溢价。目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，根据 Wind

一致性预期，2019-2021年白酒行业上市公司平均净利润增长率分别为 25%、22%和 19%，

低于过去 10 年平均 33%的净利润增长率，因此我们认为目前白酒行业整体估值偏高，警

惕行业估值波动风险。                  

 

图表3： 2019 年 11 月 1 日白酒行业 PE（TTM）为 32.21 倍  图表4： 2019 年 11 月 1 日白酒行业 PB（LB）为 8.45 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

食品饮料行业 19 Q3 业绩保持稳健增长，利润率小幅下滑。食品饮料行业 19Q3 实现收

入 1908 亿元， YoY+20%，实现归母净利润 303 亿元， YoY+19%，16Q2 以来首次出

现利润增速小于收入增速，19Q3 利润率 15.9%（同比-0.1pct）,但整体来看收入及利润依

然实现了稳健增长，利润率下滑主要系肉制品、乳制品利润率同比小幅下滑；细分行业来

看，肉制品行业受益于需求稳定+猪价后周期提价，19Q3 营收增速达 27%，表现亮眼；

啤酒行业受益于产品高端化推进、费用管控精细化，19Q3 净利率同比提升 2.8pct，表现

亮眼。白酒行业业绩表现基本稳定，19Q3 营收增速 13%（同比+2.8pct，环比-1.5pct）、

归母净利增速 16%（同比+4.2pct，环比-5.9pct） 
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图表5： 食品饮料行业整体分季度收入增速  图表6： 食品饮料行业细分行业 19Q3 收入增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表7： 食品饮料行业整体分季度归母净利增速  图表8： 食品饮料行业细分行业 19Q3 归母净利增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表9： 食品饮料行业整体分季度净利率情况  图表10： 食品饮料行业细分行业 19Q3 净利率同比变化情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

白酒 Q3 业绩平稳增长，警惕行业估值波动风险。19Q3 实现收入 545 亿元，YoY+13%

（增速同比+2.8pct,环比-1.5pct）；归母净利润 187 亿元， YoY+16%（增速同比+4.2pct,

环比-5.9pct）;利润率为 34%（同比+0.8pct,环比+1.9pct），行业板块业绩实现平稳增长。

其中行业龙头贵州茅台 19Q3 营收增速 13%，归母净利增速 17%，略低于市场预期，系

直营渠道收入增速下滑环比收窄，经销商队伍持续调整。目前白酒板块估值水平明显高于

行业历史估值中枢，且行业 19-21 年一致性预期净利润增速低于历史平均水平，警惕行业

估值波动风险。 
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图表11： 白酒行业分季度收入增速  图表12： 白酒行业分季度利润率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

啤酒 Q3 营收基本持平，利润率显著提升。2019Q3 啤酒行业实现收入 152 亿元，同比基

本持平（增速同比-2.9pct,环比-5.5pct）；实现规模净利润 17 亿元，同比增长 34%,保持快

速增长；净利率 11.0%（同比+2.8pct）。啤酒企业通过升级产品组合和上调产品价格给公

司盈利能力带来的弹性正在逐步显现。伴随着低效产能的关闭和产品的升级，我们认为中

国啤酒行业的盈利能力具有较大的改善潜力，推荐重庆啤酒。 

 

图表13： 啤酒行业分季度收入增速  图表14： 啤酒行业分季度利润率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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肉制品 Q3 营收增长加速，利润率环比改善，看好后周期顺价。肉制品行业 19Q3 实现收

入 333亿元，YoY+27%，实现归母净利润 21亿元，YoY+20%% 。行业Q3净利率为 6.2%，

同比-0.4pct/环比+0.8pct。猪价后周期，提价开启，看好肉制品行业迎来业绩改善。根据

万州国际 2019 年三季度业绩说明会，肉制品龙头双汇发展 19 年内已提价 5 次，预计年

内或迎第 6 次；安井 9 月、10 月进行两轮提价预计年内可能持续提价。顺价能力较强：

终端接受度高，销量保持稳健增长（双汇 19Q3 在提价背景下实现销量+1%）。收入保持

快速增长：19Q3 安井营收+17%，双汇+29%。猪价上涨后周期顺价，提价效果显现，利

润增速快于收入增速：肉制品龙头双汇 19Q3 归母净利同比+24%（其中肉制品吨利同比

+10%），速冻龙头安井食品 19Q3 归母净利同比+35%，业绩表现超预期。猪价后周期，

优选推荐具备提价弹性、成本优势的安井食品、三全食品及其他肉制品龙头。 

 

图表15： 肉制品行业分季度收入增速  图表16： 肉制品行业分季度利润率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表17： 重点公司一览表  

   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三全食品 002216.SZ 买入 10.96 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 84.31 54.80 40.59 31.31 

安井食品 603345.SH 买入 56.30 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 48.12 39.65 32.73 25.94 

中炬高新 600872.SH 增持 44.46 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 58.50 50.52 41.94 35.57  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表18： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

中炬高新 

(600872.SH) 

业绩符合预期，美味鲜 19Q3 收入+14.3%，归母净利润+17.5% 

19Q1-Q3 公司实现营业收入 35.31 亿元（+11.57%）、归母净利润 5.46 亿元（+12.32%）。Q3 单季实现营业收入 11.38 亿元（+14.93%）、

归母净利润 1.80 亿元（+22.3%）。19Q1-Q3 美味鲜实现营业收入 33.57 亿元（+14.97%）、归母净利润 5.43 亿元（+19.08%）。

Q3 美味鲜收入同比增长 14.30%，归母净利润同比增长 17.53%，业绩符合预期。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.88 元、1.06

元和 1.25 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中炬高新(600872 SH,增持): 业绩稳健增长，期待改革动力释放  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表19： 建议关注公司一览表  

  11 月 01 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 47.30 1.10 1.37 1.66 1.99 43.00 34.53 28.49 23.77    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a31360ab-1656-4c5c-a913-7eea1a7853dc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/1fafe71b-543c-4414-a4f6-948055382e8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c2646e3c-f813-4589-9071-5493838ef547.pdf
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行业动态 
 

图表20： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 01 日 中国饲料行业信

息网 

8 大农牧企业拟投资近 155 亿元，衡阳可新增 890 万头生猪产能（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 云酒头条 三季度业绩失速背后：酒商“大撒把”，天下苦压货已久矣？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 人民号 平度查获 51 批次含违禁药成人保健食品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 千龙网 2019 北京国际茶产业博览会 11 月 8 日开幕（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 人民网 速冻食品热销 冷冻产业迎来爆发（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 南方都市报 多个头部酒企称双 11 无促销计划（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中新经纬 46 倍！酒企挣钱能力差距拉大 茅台之后谁将成酱酒第二股？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国农药网 甘肃省抽检：四批次菜籽油样品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 葡萄酒研究 2019 葡萄酒上市企业三季报发布，新形态初现，国产酒的调整期还有多长？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 时代在线 黄酒业三季报盘点：高端化先天不足 业绩增长乏力（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 和讯网 比毒品利润高，比饲料成本低：毁掉 3 亿年轻人，只要 5 毛！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新浪财经 白酒分化：业绩增速普遍下降 洋河前三季几乎无增长（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国证券网 江西：前三季度农产品加工业总产值超 4000 亿元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 食品板 盐津铺子、有友、来伊份...休闲零食企业三季报，谁赚谁赔？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 搜狐财经 调味品行业三季度业绩小幅增长 资本市场动作频频（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 质量与认证 这些食品抽检不合格（附企业名单）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 昆明日报 云南国际茶叶交易中心首家体验店在昆开业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 华夏时报 白酒降温？酒企三季报盈利增速走低 行业两极分化加速（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国饲料行业信

息网 

乳企前三季度业绩整体向好（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 搜狐财经 高端、超高端产品，三段及延用产品是奶粉企业发力点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新华网 刘林霜：守住品牌价值“生命线” 致力打造“好喝一身轻”的茶叶产品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新浪财经 谁会是下一个茅台？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国酒业新闻网 迎驾前三季度营收 26.49 亿、净利 6 亿，营、利提速双增“生态自然酿造”丨中国酒业新闻网（点击查看原

文） 

2019 年 10 月 31 日 中国消费网 黑龙江省整治食品安全问题联合行动  查处食品安全案件 145 件（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 云酒头条 白酒三季报全解析：下一周期，酒业将面临怎样的“调整”？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 和讯网 托市抬升成本 红枣易涨难跌（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 人民网 甘肃省探索建立专业化食品检查员队伍（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 第一财经日报 业绩分化加速 区域酒企路在何方（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 市值风云 烘焙行业上市公司横评：祖传品牌 VS.现代工艺，谁才是大郎的得意门生？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 搜狐财经 2019 年功能饮料行业的变与不变：红牛强势，东鹏、战马终成黑马（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 网易 伊利以“健康战略杠杆”助力奶业振兴，三季报总营收 686.77 亿元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 口子窖 回顾 2018 口子窖“江淮杰出工匠”之阜南柳编第七代传承人—王文忠（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 腾讯新闻 奶粉抽检报告：美素佳儿、英国牛栏、太子乐上黑榜；另有 4 款检出严重致病菌（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国质量新闻网 西安市抽检食糖 41 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国江苏网 第二届国家农产品质量安全县和农产品经销企业对接活动将举办（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 搜狐财经 速冻火锅料市场现状分析 行业格局急需转变（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 云酒头条 互联网经济进入下半场，慢半拍的白酒行业怎样迎头赶上？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 华夏酒报 3 季报稳中趋缓，酒业新一轮周期来临（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国证券报 白酒公司前三季净利增速放缓（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 食品资源 罐头的前世今生：70 年产量翻 64 倍 从出口奢品到餐桌常客（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 新浪福建 2019 秋季茶王争霸赛全面升级 联合媒体打造茶业交流平台（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐财经 来伊份前三季度净利润增长超一成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐财经 从烈酒产区到酱香型白酒产业核心产区 茅台释放产区建设诸多信号（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国新闻网 上海饮协换届 全国首个现制饮品冷饮行业组织诞生（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国酒业新闻网 钟方达：产区是习酒赢得市场的根本原因（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国质量新闻网 漯河发布实施首个调味面制品团体标准（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 新京报网 教育部称将在保证食品安全基础上推进“食育”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 乳业财经 低温奶未来市场发展趋势如何？企业该如何把握？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 人民号 第二届中国乳业资本论坛举办（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 财经网 国内白酒格局已成，汾酒却觉得“出海” 才是真正检验企业经营水平的机会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐财经 乳酸菌饮料规模迅速增长 注意市场投资方向（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国饲料行业信

息网 

溢多利：第三季度扣非净利 4143.89 万元 同比增 69.95%（点击查看原文） 

http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2019-11-01/2033508.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247517701&idx=1&sn=35ef30075708ecd14c1c2ac007a3d638&chksm=ec77b963db003075d14f2a6881ca865d5f6d4daefe03f5fe5cd551cefc80018bd0c2baa35651&scene=0&xtrack=1#rd
https://wap.peopleapp.com/article/rmh8891052/rmh8891052
http://finance.qianlong.com/2019/1101/3434844.shtml
http://sc.people.com.cn/n2/2019/1101/c346366-33494390.html
http://epaper.oeeee.com/epaper/A/html/2019-11/01/content_45272.htm#article
http://finance.eastmoney.com/a/201911011278778479.html
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=4426101&pageNo=1&hy=&type=&word=
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4ODIwMDMzNw==&mid=2652303978&idx=1&sn=432c638086aa04f63d69a75006411ad0&chksm=8bcf9794bcb81e82bce4ed73174479df9347dd5fe66b16cde1c320c27651986dfc2aadbcbed3#rd
http://www.time-weekly.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=68&id=263107
https://news.hexun.com/2019-10-31/199086018.html
https://finance.sina.com.cn/stock/observe/2019-10-31/doc-iicezzrr6317535.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201910-4446814.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzY4MjA1NQ==&mid=2652586887&idx=5&sn=0f4433f827b26ba7ea41500bd7138399&chksm=bd7ca46f8a0b2d795f0333d22420dce2229a1da6d95f4f444af5712c4448fcc8b87b79fd47d7#rd
http://www.sohu.com/a/350831685_393779
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5MjU5ODIwNQ==&mid=2649809762&idx=4&sn=de0b38599687f5229a35f4adc1947117&chksm=886ef9b0bf1970a63efd77f734c0a13200589b19049a8969013645182aca1476eb49b2b4911a#rd
http://finance.eastmoney.com/a/201910311278461423.html
https://www.toutiao.com/i6753859325476733448/
http://www.feedtrade.com.cn/livestock/cattle/2265743.html
http://www.sohu.com/a/350734932_120155877
http://www.xinhuanet.com/food/2019-10/31/c_1125175599.htm
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-10-31/doc-iicezuev6121707.shtml
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1031/119066.html
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1031/119066.html
http://www.ccn.com.cn/html/news/xiaofeiyaowen/2019/1030/477490.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247517685&idx=1&sn=d3de3327ac0f1282fa6699bcc83b45cb&chksm=ec77ba93db0033859ef8e876aad546773f42e7660a1e18d17102385fef8da2272927d8460daa&scene=0&xtrack=1#rd
https://futures.hexun.com/2019-10-31/199072968.html
http://gs.people.com.cn/n2/2019/1031/c183283-33490714.html
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAxMjEyOTYwMQ==&mid=2649746976&idx=1&sn=d7631fc8ba12e1db73d89a0963b7f547&chksm=83adca0eb4da431835cec8606bc09aaf8de35d41f14422681ec26452605167dd1aeaf0d1b310&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.sohu.com/a/350615476_100121763
https://money.163.com/19/1030/18/ESONBBK300259DLS.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUxNjExOTYzMg==&mid=2247484847&idx=1&sn=68d725ceb29c5964e73ffbd54c523fb2&chksm=f9ad0890ceda8186d778a2d469723dd589de52d44d5c50dd3cb7c3a238e2b68cbd0555b5c5aa#rd
https://new.qq.com/omn/20191030/20191030A0CZMP00.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/30/content_7702778.htm
http://jsnews.jschina.com.cn/xz/a/201910/t20191030_2415456.shtml
http://www.sohu.com/a/350274302_385826
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247517663&idx=2&sn=30b6329c94fa1a9c5e5225d404642f93&chksm=ec77bab9db0033af8275ac48d8975f09f064c5b76254d85cab7a70d84c60f019cfaa2d4adcfa&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODEzMjc1Mg==&mid=2650415738&idx=1&sn=f05f665d4d3af3662632f139a5dcf66c&chksm=bec1ef0589b66613798c5022d9a3a22418419aee112b336694545fe821ddc9e3344952b7a698#rd
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/30/nw.D110000zgzqb_20191030_5-A06.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MTkzNjAzNA==&mid=2257492281&idx=3&sn=36c8b7db96040e572d0e40e44fdc912f&chksm=a5d7c27492a04b62738e4e872ceb24d88255f5c0267cc2e098fc294925087765059953eaf1ea#rd
http://fj.sina.com.cn/news/b/2019-10-29/detail-iicezzrr5827853.shtml
http://www.sohu.com/a/350427358_161117
http://www.sohu.com/a/350373662_161117
http://www.sh.chinanews.com/chanjing/2019-10-29/65489.shtml
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1029/119007.html
http://m.cqn.com.cn/pp/content/2019-10/29/content_7697948.htm
http://www.bjnews.com.cn/edu/2019/10/29/643111.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623268&idx=1&sn=b71e231c958a8e1674652bf30bbfa1e8&chksm=f1d311abc6a498bd904a019c25096cd73e08740ba56d392ec72ac4bda01972064b2fea4e0bbf#rd
https://wap.peopleapp.com/article/rmh8796718/rmh8796718
http://industry.caijing.com.cn/20191029/4623891.shtml
http://www.sohu.com/a/350147775_385826
http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2019-10-29/2033488.html
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 29 日 中国质量新闻网 深圳市市场监管局抽检：11 批次食品样品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国质量新闻网 深圳：11 批次食品不合格 涉及蜂产品、饮料等类别（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 经济参考报 黑龙江黑河：“寒地”孕育“热产业”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 解局财经 可怕的茅台（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 百家号 食品抽检 5 批次不合格 绿豆糕防腐剂超标 餐盘检出大肠菌群（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国酒业新闻网 青岛啤酒西安汉斯集团有限公司搬迁新建，年产 100 万千升啤酒项目奠基丨中国酒业新闻网（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国质量新闻网 阜阳市抽检白酒 46 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 新浪财经 内参酒王哲:未来 2 至 3 年 中国高端白酒迎来蓬勃发展期（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 新华网 第四届中国白酒学术研讨会构建产学研深度融合平台（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 乳业财经 超低价固体饮料横行羊奶粉市场，羊奶粉高价逻辑在哪里？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国饲料行业信

息网 

2019 年 10 月 28 日国内 DDGS 价格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 今日头条 中国茶业十强企业：2015—2019 名单，有哪些茶企上榜？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 搜狐财经 奶酪需求增长迅速，奶粉企业加大布局力度！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 郑州市工业和信

息化委员会 

展示产品，推介豫酒！9 家豫酒重点企业精彩亮相全国秋季糖酒会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 信息早报 饲料：生猪补栏带来投资机会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国经济网 美盈森追热点概念或为实控人减持 8 亿铺路 遭遇发展瓶颈市值蒸发逾 300 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 深圳商报 桶装水比较试验结果出来了（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 粮油调味品招商

网 

调味品行业必须面对和思考关乎生存的九个问题（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 法学在线 重拳出击严打违法网红食品 对违法行为“处罚到人”（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/29/content_7695924.htm
http://m.cqn.com.cn/pp/content/2019-10/29/content_7695957.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/29/content_58298.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUxMzM4NzU2OA==&mid=2247502963&idx=2&sn=e4bfb7477841ae3402ee95324a383bc7&chksm=f957712cce20f83a900ccbfa8b5b0daf23072ed455160dd27c40588bc51fb1d424607393b694&scene=0&xtrack=1#rd
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1648624600259242248&wfr=spider&for=pc
http://www.cnwinenews.com/html/2019/pijiu_1028/119000.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/28/content_7693484.htm
https://finance.sina.com.cn/hy/hyjz/2019-10-28/doc-iicezuev5433961.shtml
https://www.toutiao.com/i6752708437269807627/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623245&idx=2&sn=a0b0f52e198b843fb0b08d1eaf1b4158&chksm=f1d31182c6a49894215bcc6dcafd0037ebcd826e348142cc23622edc56ab9bbaf5f7b3038d40#rd
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/yumi_process/2110954.html
https://www.toutiao.com/a6752480626605031947/
http://www.sohu.com/a/350037867_120155877
http://gxw.zhengzhou.gov.cn/hyxw/2065715.jhtml
http://szb.infomorning.com/html/2019-10/26/content_13007.htm?div=-1
http://www.ce.cn/cysc/sp/info/201910/28/t20191028_33447913.shtml
http://szsb.sznews.com/PC/content/201910/28/content_756797.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTc2NjQ2MA==&mid=2658954682&idx=1&sn=0f383a9433334d496c553aee714e45d9&chksm=84e34269b394cb7f54a387a05b3321aafb94560659c344d5d2e144f983b6d5e7f28c8f862ba6#rd
http://www.ifaxue.org/anli/20191027/1303009.html
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图表21： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5718889.pdf 

 2019-10-31 第九届董事会十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5718893.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5718892.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于购买无形资产暨关联交易事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5718895.pdf 

古井贡酒 2019-10-28 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705675.pdf 

 2019-10-28 关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705670.pdf 

 2019-10-28 古井贡Ｂ：2019 年第三季度报告全文（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705591.pdf 

 2019-10-28 独立董事关于第八届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705668.pdf 

 2019-10-28 第八届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705677.pdf 

 2019-10-28 第八届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705678.pdf 

 2019-10-28 关于变更会计师事务所的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705669.pdf 

 2019-10-28 独立董事关于变更会计师事务所的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705679.pdf 

 2019-10-28 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705676.pdf 

五粮液 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720366.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720367.pdf 

华致酒行 2019-10-29 关于全资子公司完成工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707370.pdf 

恒顺醋业 2019-10-29 恒顺醋业 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5706616.pdf 

 2019-10-29 恒顺醋业 2019 年第三季度与行业相关的定期经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5706618.pdf 

青岛啤酒 2019-10-29 青岛啤酒 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5708173.pdf 

山西汾酒 2019-10-31 中德证券有限责任公司关于山西杏花村汾酒厂股份有限公司股权分置改革持续督导之保荐总结报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720125.pdf 

中炬高新 2019-10-31 中炬高新 2019 年第三季度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720337.pdf 

 2019-10-31 中炬高新 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720336.pdf 

 2019-10-31 中炬高新关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720340.pdf 

 2019-10-31 中炬高新第九届第十一次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720338.pdf 

 2019-10-31 中炬高新公司章程（2019 年 10 月修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720339.pdf 

伊利股份 2019-10-31 伊利股份 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721137.pdf 

 2019-10-31 伊利股份关于 2019 年第三季度经营数据的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721138.pdf 

海天味业 2019-10-30 海天味业 2019 年三季度经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5713891.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事提名人声明（候选人晁罡） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716441.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5718889.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5718893.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5718892.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5718895.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705675.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705670.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705591.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705668.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705677.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705678.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705669.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705679.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705676.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720366.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720367.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707370.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5706616.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5706618.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5708173.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720125.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720337.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720336.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720340.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720338.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720339.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721137.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721138.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5713891.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716441.pdf
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 2019-10-30 海天味业独立董事候选人声明（候选人孙占利） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716439.pdf 

 2019-10-30 海天味业关于职工代表监事换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716445.pdf 

 2019-10-30 海天味业 2019 年第一次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716434.pdf 

 2019-10-30 海天味业第三届董事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716435.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事提名人声明（候选人朱滔） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716443.pdf 

 2019-10-30 海天味业第三届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716436.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事候选人声明（候选人朱滔） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716440.pdf 

 2019-10-30 海天味业关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716444.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事提名人声明（候选人孙占利） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716442.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事候选人声明（候选人晁罡） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716438.pdf 

 2019-10-30 海天味业独立董事关于公司董事会换届选举及提名董事候选人的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716437.pdf 

 2019-10-30 海天味业 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716433.pdf 

天味食品 2019-10-30 天味食品关于与成都市双流区人民政府签订项目投资协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5714150.pdf 

 2019-10-29 天味食品 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5712064.pdf 

 2019-10-29 天味食品 2019 年 1-3 季度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707355.pdf 

安井食品 2019-10-30 安井食品 2019 年第三次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716910.pdf 

 2019-10-29 安井食品关于独立董事公开征集投票权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5711173.pdf 

 2019-10-29 安井食品关于召开 2019 年第三次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5711174.pdf 

 2019-10-28 安井食品第三届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705257.pdf 

 2019-10-28 安井食品 2019 年限制性股票激励计划（草案）摘要公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705253.pdf 

 2019-10-28 北京市嘉源律师事务所上海分所关于福建安井食品股份有限公司 2019 年限制性股票激励计划相关事项的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705262.pdf 

 2019-10-28 安井食品股东减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705247.pdf 

 2019-10-28 安井食品第三届董事会第三十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705256.pdf 

 2019-10-28 安井食品独立董事关于第三届董事会第三十次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705246.pdf 

 2019-10-28 安井食品 2019 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705255.pdf 

 2019-10-28 安井食品 2019 年限制性股票激励计划激励对象名单 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705254.pdf 

 2019-10-28 上海荣正投资咨询股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司 2019 年限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报

告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705263.pdf 

 2019-10-28 安井食品监事会关于公司 2019 年限制性股票激励计划（草案）的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705248.pdf 

 2019-10-28 安井食品 2019 年限制性股票激励计划（草案） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-28\5705252.pdf 

今世缘 2019-11-01 今世缘关于股东部分股份质押及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5725259.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716435.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716443.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716444.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716442.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716437.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716433.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5714150.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5712064.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707355.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716910.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5711173.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5711174.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705257.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705253.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705262.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705247.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705256.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705246.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705255.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705254.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705263.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705248.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-28/5705252.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-01/5725259.pdf
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 2019-10-31 今世缘 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720544.pdf 

 2019-10-31 今世缘第三届董事会第二十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720545.pdf 

 2019-10-31 今世缘第三届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720546.pdf 

 2019-10-31 今世缘 2019 年 1—9 月与行业相关的定期经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720543.pdf 

香飘飘 2019-10-29 香飘飘关于参加浙江辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5709548.pdf 

元祖股份 2019-10-30 元祖股份 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716128.pdf 

 2019-10-30 元祖股份 2019 年前三季度经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716129.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720544.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720545.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720546.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5720543.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5709548.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716128.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716129.pdf
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 
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