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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1673538.39 

行业流通市值(百万元) 1342810.54 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 23.9 3.1 3.2 3.4 3.5 8.2 7.6 7.0 6.8 0.8 买入 

新泉股份 13.8 1.2 1.4 1.6 1.7 12.7 10.1 8.9 8.0 0.6 买入 

精锻科技 10.0 0.6 0.8 1.0 1.2 18.9 13.1 10.1 8.4 0.3 增持 

福耀玻璃 21.6 1.6 1.6 1.8 1.9 13.4 13.5 12.2 11.2 1.1 增持 

华域汽车 25.3 2.6 2.3 2.6 2.7 6.9 10.8 9.9 9.3 1.0 增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 0.3%。其中，汽车零部件子板
块上涨 0.7%，汽车整车子板块上涨 0.2%，汽车服务子板块下跌 2.6%，
沪深 300 指数上涨 1.4%。本周 A 股重点公司股价下有涨有跌，涨幅前
三为长城汽车、星宇股份和中国重汽，分别上涨 16.2%、11.6%和
10.7%；跌幅前三为奥特佳、精锻科技和富临精工，分别下跌 9.1%、
6.2%和 4.8%。 

 10 月经销商库存预警指数环比上升。2019 年 10 月汽车经销商库存预
警指数为 62.4%，环比上升 3.8 个百分点，同比下降 4.5 个百分点，库
存预警指数位于警戒线之上。分品牌来看，进口&豪华品牌指数、合资
品牌指数较上月上升，自主品牌指数较上月下降。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 0.3%。其中，汽车零部件子板块上涨

0.7%，汽车整车子板块上涨 0.2%，汽车服务子板块下跌 2.6%，沪深 300

指数上涨 1.4%。 

 从整车子板块来看，客车、乘用车和货车板块分别上涨 2.1%、下跌 0.4%和

上涨 3.2%，三大子版块仅客车板块跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三为长城汽车、星宇股份和中国重

汽，分别上涨 16.2%、11.6%和 10.7%；跌幅前三为奥特佳、精锻科技和富

临精工，分别下跌 9.1%、6.2%和 4.8%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价上涨居多。涨幅前三分别为长城汽车、耐世特和

敏实集团，分别上涨 16.8%、8.3%和 5.1%；跌幅前三分别为正通汽车、神

州租车和北京汽车，分别下跌 3.7%、2.3%和 2.2%。 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）   图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所   来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块上涨居多，其中汽车与汽车零部件行业排名第九，上涨 0.3%，

未能跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 今飞凯达： 浙江今飞凯达轮毂股份有限公司于 2019 年 10 月 29 日召开

第三届董事会第三十一次会议，审议通过了《关于对外投资设立全资子公

司的议案》，成立金华市今科新材料有限公司，注册资本 900 万元人民币，

拟经营金属熔剂、金属添加剂、耐火材料、铸造涂料等。本次拟投资设立

全资子公司，是为了满足公司当前及今后市场发展的需要，进一步优化公

司业务机构，为公司培育新的利润增长点，充分发挥公司现有资源优势，

增强公司核心竞争力、可持续发展能力和综合盈利能力。 

 宁德时代：宁德时代新能源科技股份有限公司 2019 年面向合格投资者公

开发行公司债券（第一期）符合深圳证券交易所债券上市条件，将于 2019

年 11 月 4 日起在深圳证券交易所集中竞价系统和综合协议交易平台双边

挂牌交易，并面向合格投资者交易。债券发行总额为 15 亿元人民币，债

券期限 5 年，起息日为 2019 年 10 月 28 日，票面利率 3.68%，采用单利

按年计息，每年付息一次，票面价格为 100 元人民币/张。 

 广汇汽车：近日，广汇汽车服务集团股份公司全资子公司广汇汽车服务有

限责任公司发行了两笔以美元计值的高级债券，其中金额及利率分别为

7,785.6 万美元和 8.625%，将用于交换公司全资附属公司 Baoxin Auto 

Finance I Limited 于 2016 年发行的 4 亿美元永续证券中的部分证券；金

额及利率分别为 8,333.5 万美元和 8.885%，将用于交换存续证券发行人

于 2019 年发行的 3 亿美元高级债券中的部分债券。本次发行的两笔高级

债券拟于 2019 年 10 月 30 日在新加坡交易所上市。 

 迪生力：广东迪生力汽配股份有限公司于 2019 年 10 月 21 日召开了第二

届董事会第十七次会议，审议通过了《关于设立全资子公司的议案》，同

意公司在广东省台山市设立 2 家全资子公司，分别为台山市骏力商业投资

有限公司和台山市骏逸商业投资有限公司。 上述 2 家子公司已经完成了

工商注册登记手续，并取得了台山市市场监督管理局颁发的《营业执照》，

拟经营实业投资、国内贸易货物或技术进出口等。 

 万安科技：浙江万安科技股份有限公司于 2019 年 4 月 23 日召开第四届

董事会第二十次会议，2019 年 5 月 21 日召开 2018 年度股东大会，会议

审议通过了《关于吸收合并全资子公司的议案》。公司通过整体吸收合并

的方式对全资子公司诸暨市万安机械有限公司进行吸收合并。吸收合并后，

公司存续经营，万安机械的独立法人资格将被注销，其全部资产、负债、

业务及人员等由公司承继。 

 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

11月 4日 召开股东大会 西菱动力 

11月 5日 召开股东大会 南方轴承 

11月 6日 召开股东大会 中鼎股份、赛轮轮胎 

11月 7日 召开股东大会 跃岭股份 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 长城与德国保险巨头安顾集团成立新公司 

10 月 28 日，长城汽车与德国安顾集团（ERGO Group）正式签署合资

备忘录，双方将联手打造一家全新的保险服务专业机构，通过持续的产

品和服务创新，为长城汽车旗下经销商及终端消费者提供优质的拥车生

活，同时为长城汽车及其金融和出行平台提供全面的保险服务解决方案。

按照双方的合资备忘录，长城汽车将于安顾汽车行业解决方案公司构建

保险生态业务系统、开发新型的保险解决方案、打造高效的专业服务团

队，最终实现双方优势资源的充分整合和发挥。长城汽车董事长魏建军

在签约仪式上表示，长城汽车与德国安顾集团在各自领域都具有领先优

势，双方在保险服务领域的深入合作，不仅将助力长城汽车相关服务的

进一步完善，同时也将利用科技与数据实现优势互补，为双方的业务开

展注入新动能。（资料来源：汽车之家） 

 

 股比对等 PSA/FCA 将创建新集团并上市 

10 月 31 日，标致雪铁龙集团（PSA）对外公布了与菲亚特克莱斯勒集

团（FCA）的合并提案，提案显示，PSA 将与 FCA 将以股比对等的形

式创建新的汽车集团，合并顺利完成后该集团将成为全球第四大汽车企

业。此外，新集团将在荷兰注册，并将在泛欧交易所（Euronext，巴黎）、

意大利交易所（Borsa Italiana，米兰）和纽约证券交易所（NYSE）挂

牌上市。在创立伊始，新合并集团将集中在 FCA 在北美和拉丁美洲及

PSA 在欧洲的优势市场发展，以实现最高的利润率。合并后的集团也将

基于双方在超豪华车、豪华车、主流乘用车、SUV、皮卡与轻型商用车

等领域的品牌优势，在全球市场不断壮大。合并交易完成后，双方可将

资源有效地分配给车辆平台、动力总成和技术等方面，协同运行或为双

方每年节省 37 亿欧元。据预估，合并 4 年后双方可实现 80%的协同效

应，预计实现协同效应的一次性总成本为 28 亿欧元。（资料来源：汽车

之家） 

 

 一汽-大众新技术开发中心在长春奠基 

为更好应对汽车产业的深刻变革，一汽-大众在技术开发领域再落重子。

10 月 28 日，一汽-大众新技术开发中心在长春正式奠基。面对能源动力

和消费需求的全面重塑，如何抢抓战略机遇，实现升级发展，成为汽车

企业未来发展的重要课题。一汽-大众汽车有限公司董事、总经理刘亦功

表示，新技术开发中心是一汽-大众实施“全价值链本土化”战略的重要

支撑。建成后的新技术开发中心将以业界领先的技术指标和试验条件，

成为行业发展风向标，进一步促进长春乃至整个东北汽车产业转型升级。

新技术开发中心将在车辆安全、整车性能、驱动系统、智能灯光系统、

人机工程开发等八大领域，建设新的业界顶尖的技术试验室，大幅提升

一汽-大众在上述领域研发的装备档次、试验范围、精度及对中国法规和

用户需求的把握，实现一汽-大众在包含新能源汽车在内的，整车概念开

发和试验验证阶段的技术实力质的提升。（资料来源：一汽在线） 
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行业一周要闻速递    

 技术协同 日立本田合并旗下零部件厂商 

据外媒报道，日立全资子公司日立汽车系统将与本田旗下的 3 家汽车零

部件厂商合并，成立新合资公司。双方的主要目的是通过扩大规模和降

低生产成本，推进自动驾驶等新一代技术开发。即将合并的 4 家汽车零

部件厂商除日立汽车系统以外，分别为本田旗下的京滨（KEIHIN）、昭

和电机（SHOWA DENKI）和日信工业（Nissin Kogyo）。在投入资产方

面，日立将成为新公司的主要持股人，持股约占 70%，本田占 30%。合

并后的新公司销售额规模有望达到1.7万亿日元（约合人民币1102亿元），

在日本国内排到第三的位置，前两名分别是丰田旗下的电装和爱信精机。

另据此前报道，日立已经开始对旗下业务架构进行简化与整合，并在去

年的 12 月和今年连续宣布出售旗下锂离子电池子公司和汽车导航系统

生产子公司歌乐（Clarion）。（资料来源：汽车之家） 

 

 汽修连锁存亡启示录 

2019 年中国汽车售后服务满意度调查（卡思 CAACS）显示，快修连锁

体系的客户满意度小幅下滑 0.75 分。汽修连锁是近年来涌现的后市场经

营模式之一，引得众路资金。而时至今日，汽修连锁行业开始日薄西山，

有分析人士指出，造成这种结果的原因主要在于投资人和经营者过分关

注规模扩张，并未夯实供应链、人才、管理、服务等方面的基础，造成

同质化、低水平竞争重复上演。汽修连锁品牌收取加盟费、装修费、培

训费、押金等各种费用，迫使加盟门店急于销售产品而忽视了服务质量，

造成客户留存度低，最终导致这种模式难以为继。行业组织正在着手制

定标准，力图改变汽车维修保养市场服务水平参差不齐，行业规范缺失

的问题，如 8 月 13 日，中国汽车维修行业协会《汽车维修连锁经营规

范》团体标准专家评审会召开。这些规范、标准的出台，将为汽车后市

场服务质量提升起到指导和促进作用。（资料来源：中国汽车报网） 

 

 新能源汽车销量三连降 破局须强化供给侧改革 

10 月 25 日，由中国电动汽车百人会主办的 2019 全球未来出行大会在

浙江德清开幕，北京新能源汽车股份有限公司党委副书记连庆锋在会上

提及新能源汽车的发展困局，称由于国家的补贴退坡幅度比较大，近几

个月，新能源汽车市场出现同比负增长，行业内外及社会各界对于新能

源汽车的未来出现一些悲观的情绪。根据中国汽车工业协会的最新数据

显示，9 月我国新能源汽车产销量比上年同期分别下降 29.9%和 34.2%，

销量出现连续 3 个月下滑。连庆锋直言，新能源汽车产业接下来要推动

经济升级、环保升级、消费升级，同时，还要推动供给侧改革，实现有

效破局。具体而言，新能源汽车产业应加快去产能、去库存、去杠杆、

降成本。此外，要围绕里程焦虑、充电焦虑、低温焦虑等补齐短板，从

而促进行业成熟。（资料来源：科技日报） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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