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计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 指数上涨 1.43%，创业板指上涨 0.70%。计算机

（申万）板块下跌 0.08%（流通市值加权平均）。 

 细分行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，计算

机设备和 IT 服务分别上涨 1.31%和 0.04%，软件开发下跌 0.68%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是机

器人（3.38%）、区块链（2.87%）和智慧医疗（2.59%），跌幅前三的分别是

机器视觉（-5.37%）、无人机（-1.48%）和生物识别（-1.06%）。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 219 只个股（含科创板）

中有 92 只实现正收益。其中，左江科技以 33.07%的涨幅领涨，山石网科

以-17.70%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 11 月 1 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 88.09，申万行业排名第三位，仅次于综合（99.69）和有色金属（99.09）。 

行业动态 

 阿里云与 MongoDB 达成战略合作，最新版 MongoDB 4.2 将于 11 月上

线； 

 三星力推微软 OneDrive 似已放弃自家云存储服务； 

 阿里云拟全资收购九州云腾，补充云原生安全能力布局； 

 哈啰出行宣布接入蚂蚁区块链“双链通”； 

 迅雷海外公司欲募资 1 亿美金，投资区块链技术、商业模式及数字资

产； 

 京东区块链防伪追溯平台已累积有超 13 亿条上链数据； 

 中国区块链应用研究中心：区块链可以成为新一代信息基础设施。 

投资建议 

 三季度报告已经披露完毕，三季度计算机板块实现营收 4705.65 亿元，

同比增长 8.42%，归母净利润实现 294.24 亿，同比增长 25.59%，在申万行

业中仅次于非银、农林牧渔和国防军工板块。经营活动现金流方面，三季

度计算机板块经营活动现金流为-264.80 亿元，同比增长 25.86%。从细分行

业来看，归母净利润增速最快的前五个细分板块分别为云计算、物联网、

智慧城市、自主可控和边缘计算，与我们一直看好的细分板块基本保持一

致。从个股来看，营收增速超过 30%的个股占比为 20.55%，归母净利润增

速超过 30%的个股占比达到 32.88%，三成左右的公司保持了高速增长态势。
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总体来看，计算机板块三季度整体保持稳定增长态势，景气细分板块保持

了高速增长。我们建议信守边际效应明显改善、政策利好刺激下游订单增

长等的细分行业，如云计算、医疗信息化、自主可控等，在优选赛道的基

础上，甄选龙头公司，建议关注用友网络、恒生电子、科大讯飞、卫宁健

康等。中长期来看，我们继续看好 5G+AI、金融科技、工业互联网等细分

领域。 

 风险提示：宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游

需求不及预期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 指数上涨 1.43%，创业板指上涨 0.70%。计算机（申万）板块下跌 0.08%（流通市值加

权平均）。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，计算机设备和 IT 服务分别上涨 1.31%和 0.04%，

软件开发下跌 0.68%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是机器人（3.38%）、区块链（2.87%）和智慧医疗

（2.59%），跌幅前三的分别是机器视觉（-5.37%）、无人机（-1.48%）和生物识别（-1.06%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 219 只个股（含科创板）中有 92 只实现正收益。其中，左江科

技以 33.07%的涨幅领涨，山石网科以-17.70%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300799.SZ 左江科技 33.07  600654.SH *ST 中安 -9.38  

600797.SH 浙大网新 26.03  300075.SZ 数字政通 -9.60  

000606.SZ 顺利办 24.69  300771.SZ 智莱科技 -9.60  

002537.SZ 海联金汇 22.83  002512.SZ 达华智能 -9.87  

002280.SZ 联络互动 17.97  688168.SH 安博通 -10.65  

300386.SZ 飞天诚信 17.48  300789.SZ 唐源电气 -11.31  

600602.SH 云赛智联 16.69  002766.SZ *ST 索菱 -11.35  

300579.SZ 数字认证 15.96  688088.SH 虹软科技 -11.69  

300045.SZ 华力创通 12.70  000158.SZ 常山北明 -16.24  

002152.SZ 广电运通 12.05  688030.SH 山石网科 -17.70  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 1 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 88.09，申万行业排名第三位，仅次于

综合（99.69）和有色金属（99.09）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

云计算 

 阿里云与 MongoDB 达成战略合作，最新版 MongoDB 4.2 将于 11 月上线 

 10 月 31 日，阿里云与开源数据库软件公司 MongoDB 达成战略合作协议，根据协议，阿里云将成为

全球唯一可提供最新的 MongoDB 服务的云厂商，最新版 MongoDB 4.2 将于 11 月上线。据了解，MongoDB

是业界最受欢迎的开源数据库之一，2019 年一份面向开发者的数据库调查报告中，MongoDB 以 24.6%的使

用率占据次席。 

（信息来源：TechWeb） 

 三星力推微软 OneDrive 似已放弃自家云存储服务 

Galaxy Note 10 发布时，三星宣布了与微软服务的强大集成，包括 Link to Windows、Office 生产力套

件、以及 OneDrive 云盘。当时身为合作伙伴的微软表示：OneDrive 能够帮助用户在任意位置设置备份，
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保护、共享和访问云端存储的照片和文件。不久后，OneDrive 又被整合到了 Samsung 图库应用中，支持

照片和视频的同步，并且带来了全新的保护和跨设备体验。 

（信息来源：cnBeta） 

 阿里云拟全资收购九州云腾，补充云原生安全能力布局 

据新京报报道，知情人士透露，阿里巴巴旗下阿里云拟全资收购身份认证云管理平台北京九州云腾科

技有限公司，已完成正式签约。 

天眼查数据显示，九州云腾的运营主体北京九州云腾科技有限公司成立于 2014 年 10 月，注册成本约

1550 万人民币，法定代表人为公司创始人&CEO 尚红林。 

目前，公司大股东为北京九州合创技术咨询中心（有限合伙），持股比例为 34.14%，启明创投的投资实

体之一苏州启明融盈创业投资合伙企业（有限合伙）为第二大股东，持股比例为 15%。此外，A 股上市公

司绿盟科技的全资控股公司北京神州绿盟信息技术有限公司，持股比例为 9.81%，达晨创投的投资实体之一

深圳市达晨创通股权投资企业（有限合伙），持股比例为 6.45%。 

（信息来源：网易科技） 

区块链 

 哈啰出行宣布接入蚂蚁区块链“双链通” 

11 月 1 日，哈啰出行宣布接入蚂蚁金服与网商银行开发的“双链通”，其上游的供应商凭借哈啰出行在

“双链通”上发行的应收账款凭证，可直接从银行获得贷款。“双链通”是蚂蚁金服基于区块链技术的供应

链协作网络，其通过对区块链技术和网商银行信贷技术的运用，可以让小微企业的融资时间成本从 3 个月

变成 1 秒。 

（信息来源：巴比特） 

 迅雷海外公司欲募资 1 亿美金，投资区块链技术、商业模式及数字资产 

据外媒消息，迅雷海外公司正在筹备成立一支独立运营的基金，该基金计划募资 1 亿美金，主要关注

创新型区块链技术、区块链商业模式及数字资产等领域的投资 。 

由于该基金尚在筹备阶段，迅雷尚未公布更多消息。此外，该基金的运营主体为迅雷海外公司，即注

册于开曼群岛的迅雷有限公司，而非中国境内的深圳市迅雷网络技术有限公司。报道中提到，该基金将采

取独立运营的方式，其成立及具体投资均与迅雷的境内业务没有直接关联 

（信息来源：巴比特） 

 京东区块链防伪追溯平台已累积有超 13 亿条上链数据 
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日前，京东数科对外披露区块链防伪追溯平台的最新应用数据：截止目前，京东区块链防伪追溯平台

已累积有超 13 亿条上链数据，与 700 余家品牌商开展了溯源合作，共计有 6 万以上 SKU 入驻，逾 600 万

次售后用户访问查询。 

该应用主要为企业提供产品流通数据的全流程追溯能力，实现商品的防伪、品质溯源以及重大安全问

题出现时的召回与责任界定。 

（信息来源：TechWeb） 

 中国区块链应用研究中心：区块链可以成为新一代信息基础设施 

据新华网消息，近日，中国区块链应用研究中心理事长郭宇航接受采访时表示，区块链可以成为新一

代信息基础设施。 

5G、物联网的逐步普及将带来全社会数据量的几何倍增长，由此伴生诸多矛盾掣肘数字经济发展。“在

可见的技术解决方案中，区块链技术能够较好地解决这些问题，进一步降低数字世界的摩擦。 

（信息来源：巴比特） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

000977 浪潮信息 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

公司 2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为 2.44 亿元，比上

年同期增长 15.57%。  

002512 达华智能 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 5.27 亿，同比下降 24.52%，归母净利润 2.79

亿元。扣非净利润为亏损 9608 万元。 

600756 浪潮软件 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 7.70 亿，归母净利润为亏损 5741 万元。 

600271 航天信息 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 191.47亿，同比下降 17.13%，归母净利润 11.45

亿元，同比增长 34.00%。 

600718 东软集团 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 46.18 亿，同比增长 8.52%，归母净利润 3595

万元，同比下降 71.13%。 

000066 中国长城 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 28.20 亿，同比增长 32.15%，归母净利润 3328

万元。 
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600588 用友软件 10 月 31 日 
2019 第三季度报

告 

公司实现营业收入 5,009,089,480 元，同比增加 460,987,167 元，增长

10.1%，实现了主营业务收入稳定增长。归属于上市公司股东的净利

润为 446,958,558 元，同比增加 296,158,551 元，增长 196.4%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 173,914,546 元，

同比增加 46,641,925 元，增长 36.6%，经营效益大幅改善。 

002368 太极股份 

10 月 31 日 2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 45.84 亿，同比增长 18.02%，归母净利润 7618

万元，同比增长 9.58%。 

300469 信息发展 

10 月 30 日 2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 4.65 亿，同比增长 25.97%，归母净利润 61

万元，同比下降 91.63%。 

300379 东方通 

10 月 30 日 2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 2.52 亿，同比增长 31.64%，归母净利润 4841

万元，同比增长 115.50%。 

600536 中国软件 

10 月 30 日 2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 31.46 亿，同比增长 23.81%，归母净利润亏损

2.45 亿元。 

300170 汉得信息 

10 月 30 日 2019 第三季度报

告 
前三季度实现营业收入 22.36 亿，同比增长 6.00%，归母净利润 8384

万元，同比下降 66.10%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

三季度报告已经披露完毕，三季度计算机板块实现营收 4705.65 亿元，同比增长 8.42%，归母净利润实

现 294.24 亿，同比增长 25.59%，在申万行业中仅次于非银、农林牧渔和国防军工板块。经营活动现金流方

面，三季度计算机板块经营活动现金流为-264.80 亿元，同比增长 25.86%。从细分行业来看，归母净利润增

速最快的前五个细分板块分别为云计算、物联网、智慧城市、自主可控和边缘计算，与我们一直看好的细

分板块基本保持一致。从个股来看，营收增速超过 30%的个股占比为 20.55%，归母净利润增速超过 30%的

个股占比达到 32.88%，三成左右的公司保持了高速增长态势。总体来看，计算机板块三季度整体保持稳定

增长态势，景气细分板块保持了高速增长。我们建议信守边际效应明显改善、政策利好刺激下游订单增长

等的细分行业，如云计算、医疗信息化、自主可控等，在优选赛道的基础上，甄选龙头公司，建议关注用

友网络、恒生电子、科大讯飞、卫宁健康等。 

中长期来看，我们继续看好 5G+AI、金融科技、工业互联网等细分领域。 

5.风险提示 

宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 
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