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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 151 

行业总市值(百万元) 1,498,372 

行业流通市值(百万元) 1,028,544 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
1 【中泰传媒】公募基金 2019Q2 传媒

持仓跟踪：持仓占比持续下滑，推荐游

戏板块及细分行业龙头 

2 【中泰传媒】公募基金 2018Q4 传媒

持仓跟踪：持仓占比持续下滑，游戏、

出版、院线更受青睐 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 

 

评级 

 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三七互娱 18.2

2 

0.48  0.91  1.04  1.14  38  20  18  16  0.22  买入 

吉比特 264.

22 

10.0

6  

11.9

6  

13.6

1  

15.8

1  

26  22  19  17  1.17  买入 

中信出版 51.0

0 

1.09  1.27  1.57  1.92  47  40  32  27  2.43  买入 

芒果超媒 26.9

2 

0.87  1.06  1.39  1.74  31  25  19  15  1.16  买入 

新媒股份 116.

70 

1.60  2.21  2.86  3.54  73  53  41  33  1.39  买入 

分众传媒 6.16 0.40  0.13  0.21  0.28  15  47  29  22  (0.7

0) 

买入 

备注: 

 

 

  
[Table_Summary] 投资要点 

 2019Q3 传媒板块配置比例为 2.17%，公募持仓占比连续五个季度下滑后

初见回升。以中信传媒（剔除上海钢联、梦网集团、壹网壹创）自由流

通市值计算，2019Q3 传媒板块的标准配置比例为 2.59%。目前公募基金

（普通股票型、偏股混合型、灵活配置型）前十大持股中传媒行业持仓

比例 2.17%，连续五个季度下滑后初见回升，但仍低于标准配置 0.42

个百分点，低配幅度较 2019Q2 缩小 0.48 个百分点。 

 我们统计了普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金，按照中信传媒

一级行业分类计算得出 2019Q3 公募基金前十大传媒持仓占比流通股排

名情况，其中流通股占比前五名分别是芒果超媒（18.71%）、新经典

（18.20%）、元隆雅图（14.21%）、吉比特（11.55%）、三七互娱（10.87%）。

同时我们对比了 2019Q2 对应标的的公募持仓情况，大幅加仓的标的为

三七互娱（+7.48%）、中信出版（+5.10%）、完美世界（+2.73%）、国联

股份（+2.26%）。 

 2019Q3 我们统计的传媒行业整体持仓市值为 182.35 亿元，环比上升

30.78%。我们认为出现上升的原因一方面是 Q3 外部环境稳定，市场风

险偏好提升，另一方面是传媒行业整体估值较低，基金配置向头部公司

集中。从统计数据来看，持仓市值排名前三 A股标的为芒果超媒、分众

传媒和三七互娱，而从持有基金数量增长来看，增量排名前三的分别为

三七互娱（+27）、完美世界（+19）、光线传媒（+15）、芒果超媒（+11）

和掌趣科技（+10）。基金持仓市值下滑较大的公司是新经典（-1.94 亿

元）、视觉中国（-1.59 亿元）、新媒股份（-1.46 亿元），持有基金数下

滑最多的公司是新媒股份，持仓基金数量下滑 7只。 

 从公募基金 2019Q3 整体重仓股持仓变化情况来看，我们发现：（1）机

构新增配置标的倾向于游戏板块，比如三七互娱、完美世界等；（2）细

分行业龙头依然受到资金青睐，比如光线传媒、芒果超媒等。 

 投资建议：（1）游戏板块重点推荐三七互娱、完美世界、吉比特；（2）

受益 5G 发展的 VR/AR、大屏超高清等板块，重点推荐：芒果超媒、

新媒股份、恒信东方；（3）营销板块重点推荐分众传媒、华扬联众、蓝

色光标；（4）广电板块重点推荐广电网络和贵广网络；（5）出版板块重

点推荐中信出版；（6）影投板块建议关注万达电影、中国电影、横店影

视；（7）其他行业细分龙头公司，重点推荐平治信息、值得买。 

 风险提示：行业政策及监管风险、互联网技术迭代风险、机构持仓过于

集中风险 
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2019Q3 公募传媒持仓分析：基金配置比例企稳回升 

公募配置比例 2.17%，连续五季度下滑后初见回升 

 2019Q3 传媒板块配置比例为 2.17%，公募持仓占比连续五个季度下滑后

初见回升。以中信传媒（剔除上海钢联、梦网集团、壹网壹创）自由流

通市值计算，2019Q3 传媒板块的标准配置比例为 2.59%。目前公募基金

（普通股票型、偏股混合型、灵活配置型）前十大持股中传媒行业持仓

比例 2.17%，连续五个季度下滑后初见回升，但仍低于标准配置 0.42 个

百分点，低配幅度较 2019Q2 缩小 0.48 个百分点。 

 

图表 1：2013Q1-2019Q3 传媒板块公募机构前十大持仓占比统计 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

基金持仓市值同比上升，基金配置偏好游戏板块 

 我们统计了普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金，按照中信传媒

一级行业分类（剔除上海钢联、梦网集团、壹网壹创）计算得出 2019Q3

公募基金前十大传媒持仓占比流通股排名情况，其中流通股占比前五名

分别是芒果超媒（18.71%）、新经典（18.20%）、元隆雅图（14.21%）、吉

比特（11.55%）、三七互娱（10.87%）。同时我们对比了 2019Q2 对应标的

的公募持仓情况，其中红色背景的为持仓占比增加超过 2%的标的，大幅

加仓的标的为三七互娱（+7.48%）、中信出版（+5.10%）、完美世界（+2.73%）、

国联股份（+2.26%），持仓占比减少较多的主要是芒果超媒（-19.88%）、

视觉中国（-9.01%）、新经典（-7.41%）、新媒股份（-5.25%）。我们认为

芒果超媒持仓占比下滑较多的主要原因是公司市值的大幅上升，以及部

分获利盘止盈。 

 公募持仓变动可以看出，游戏板块和行业龙头个股获得更多的资金青睐，
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比如三七互娱（《精灵盛典》上线表现出色，利润随着广告投放下降逐

渐释放）、完美世界（游戏业务维持高增长，）、中信出版（畅销书不断，

业绩增长有望逐季加速）。 

 

图表 2：2019Q3 传媒板块公募机构持股占比流通股 TOP30 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

 2019Q3 我们统计的传媒行业整体持仓市值为 182.35 亿元，环比上升

30.78%。我们认为出现上升的原因一方面是 Q3 外部环境稳定，市场风

险偏好提升，另一方面是传媒行业整体估值较低，基金配置向头部公司

集中。 

 从 2019Q3 持仓市值统计数据来看，持仓市值排名前三 A股标的为芒果超

媒、分众传媒和三七互娱，而从持有基金数量增长来看，增量排名前三

的分别为三七互娱（+27）、完美世界（+19）、光线传媒（+15）、芒果超

媒（+11）和掌趣科技（+10）。基金持仓市值下滑较大的公司是新经典

（-1.94 亿元）、视觉中国（-1.59 亿元）、新媒股份（-1.46 亿元），持

股票简称
19Q3持股占流通股比

（%）
19Q2持股占流通股比

（%）
持股变动(%)

芒果超媒 18.71 38.59 (19.88)
新经典 18.20 25.61 (7.41)

元隆雅图 14.21 18.01 (3.80)
吉比特 11.55 12.78 (1.23)

三七互娱 10.87 3.39 7.48
完美世界 6.09 3.36 2.73
分众传媒 5.14 4.72 0.42
视觉中国 5.10 14.11 (9.01)
中信出版 5.10 0.00 5.10
新媒股份 4.78 10.03 (5.25)
光线传媒 2.97 1.44 1.53
游族网络 2.69 2.91 (0.22)
国联股份 2.26 0.00 2.26
顺网科技 1.99 2.81 (0.82)
中国出版 1.81 0.19 1.62
中南传媒 1.74 1.80 (0.06)
掌趣科技 1.59 0.00 1.59
慈文传媒 1.13 0.98 0.15
湖北广电 1.02 0.00 1.02
万达电影 0.93 0.85 0.08
凤凰传媒 0.52 0.51 0.01
宝通科技 0.52 0.10 0.42
蓝色光标 0.49 0.03 0.46
华扬联众 0.47 0.68 (0.21)
中文传媒 0.30 0.35 (0.05)
长江传媒 0.29 0.50 (0.21)
北巴传媒 0.28 0.00 0.28
横店影视 0.26 0.00 0.26
贵广网络 0.22 0.04 0.18
金科文化 0.16 0.00 0.16
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有基金数下滑最多的公司是新媒股份，持仓基金数量下滑 7只。 

 红色背景的标的为 2019Q3 公募基金持有数量增长大于 5个的标的，分别

为三七互娱、完美世界、光线传媒、芒果超媒和掌趣科技，持仓数下滑

较多的只有新媒股份。新媒股份持仓下滑的我们认为主要原因是前期涨

幅较多，部分获利盘止盈。 

 

图表 3：2019Q3 传媒板块公募机构持仓市值 TOP30 

 
来源：Wind、中泰证券研究所 

 

投资建议：重点推荐游戏板块及细分行业龙头 

 从公募基金 2019Q3 整体重仓股持仓变化情况来看，我们发现：（1）机

构新增配置标的倾向于游戏板块，比如三七互娱、完美世界等；（2）细

分行业龙头依然受到资金青睐，比如光线传媒、芒果超媒等。 

 投资建议：（1）游戏板块重点推荐三七互娱、完美世界、吉比特；（2）

受益 5G 发展的 VR/AR、大屏超高清等板块，重点推荐：芒果超媒、新

股票简称
19Q3持股总市

值(万元)

19Q3持有基金

数

19Q2持股总市

值(万元)

19Q2持有基金

数

总市值变动

(万元）
持有基金变动

芒果超媒 418880 63 325804 52 93076 11

分众传媒 396625 36 366108 40 30516 (4)

三七互娱 256985 59 72607 32 184378 27

完美世界 196212 53 102001 34 94211 19

吉比特 130167 38 111451 29 18717 9

光线传媒 76797 19 26792 4 50005 15

视觉中国 68994 13 84920 16 (15926) (3)

新经典 54587 10 74033 12 (19446) (2)

中南传媒 37836 13 40784 10 (2947) 3

万达电影 28531 9 27707 10 824 (1)

游族网络 27528 10 31545 14 (4017) (4)

掌趣科技 19656 10 0 0 19656 10

顺网科技 17709 8 20732 7 (3022) 1

元隆雅图 13624 3 18223 4 (4599) (1)

新媒股份 13214 9 27863 16 (14649) (7)

凤凰传媒 11449 12 10417 10 1032 2

中信出版 10612 4 2 1 10609 3

蓝色光标 6114 5 282 2 5831 3

湖北广电 5393 1 0 0 5393 1

中文传媒 5315 7 6003 7 (688) 0

国联股份 4882 4 0 0 4882 4

中国出版 4777 4 494 2 4283 2

慈文传媒 3614 3 2983 3 631 0

中国电影 3336 8 1907 6 1429 2

长江传媒 2148 4 4124 7 (1975) (3)

宝通科技 1955 2 386 3 1569 (1)

华策影视 1284 3 1358 3 (74) 0

金科文化 1051 1 0 0 1051 1

北巴传媒 897 1 0 0 897 1

贵广网络 601 2 126 1 475 1
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媒股份、恒信东方；（3）营销板块重点推荐分众传媒、华扬联众、蓝色

光标；（4）广电板块重点推荐广电网络和贵广网络；（5）出版板块重点

推荐中信出版；（6）影投板块建议关注万达电影、中国电影、横店影视；

（7）其他行业细分龙头公司，重点推荐平治信息、值得买。 

 

风险提示    

 行业政策及监管风险 

 互联网技术迭代风险 

 机构持仓过于集中风险 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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