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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191028-20191103），沪深 300 涨跌幅为 1.43%，创业

板涨跌幅为 0.56%，汽车行业涨跌幅为 0.16%，在中信一级 29 个行业排名

第 12 位。 

➢ 细分行业： 专用汽车以 3.91 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服

务行业以-5.07 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 吉利概念、宁德时代产业链指数分别以 3.05 %、0.27 %

的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、共享汽车行业分别以-3.29 %、-2.34 %的

周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191028-20191103）43 只个股整体

实现正收益。其中，金固股份以 16.80 %的涨跌幅排行首位，新日股份以

-26.22 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 11 月 1 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

25.13，新能源汽车的 PE(TTM)为 22.88。  

行业动态 

新车上市（详细内容见正文） 

行业要闻（详细点评见正文） 

1）投资 110 亿元，长城汽车平湖整车项目开工； 

2）2019 UNDP 氢能产业大会隆重开启； 

3）广汽本田·道路安全高校联盟正式成立； 

4）PSA 与 FCA 集团合并，全球第四大汽车制造商诞生。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全球最大的

汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产
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汽车市场份额持续上升；3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源

车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻域优势零部件厂

商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行

业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有

长期投资价值，并建议关注以下三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的

整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙

头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望

依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：乘用车特别是自主品牌乘用车的销量不佳，预计 11 月汽车销量

处于底部逐渐回暖状态，批发相对零售会更稳定，德系日系保值率高，抗风

险能力更强。新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议

回避自主品牌车企，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及汽车后市场、智

能汽车相关标的。 

风险提示 

➢ 汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；市场风险。  
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191028-20191103），沪深 300 涨跌幅为 1.43%，创业板涨跌幅为 0.56%，汽车行业涨跌幅为 0.16%，

在中信一级 29 个行业排名第 12 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191028-20191103）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中专用汽车

以 3.91 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行业以-5.07 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20191028-20191103）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中吉利概念、宁德时代产业链指

数分别以 3.05 %、0.27 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、共享汽车行业分别以-3.29 %、-2.34 %的周涨

跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191028-20191103）43 只个股整体实现正收益。其中，金固

股份以 16.80 %的涨跌幅排行首位，新日股份以-26.22 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 1 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 25.13，新能源汽车的 PE(TTM)为 22.88。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 

7

12

17

22

27

2
0

18
-0

8-
0

6

2
0

18
-0

9-
0

6

2
0

18
-1

0-
0

6

2
0

18
-1

1-
0

6

2
0

18
-1

2-
0

6

2
0

19
-0

1-
0

6

2
0

19
-0

2-
0

6

2
0

19
-0

3-
0

6

2
0

19
-0

4-
0

6

2
0

19
-0

5-
0

6

2
0

19
-0

6-
0

6

2
0

19
-0

7-
0

6

2
0

19
-0

8-
0

6

2
0

19
-0

9-
0

6

2
0

19
-1

0-
0

6

汽车(中信) 新能源汽车指数 沪深300

 

数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 投资 110 亿元，长城汽车平湖整车项目开工 

10 月 26 日，长城汽车平湖整车项目开工仪式在浙江省平湖市举行，该项目总投资约 110 亿元，总占地

约 1200 亩，计划年产能 10 万辆。项目集生产、研发于一体，涵盖整车生产基地与平湖研发中心，建成后

主要生产长城汽车旗下哈弗品牌及新能源系列产品。（信息来源：汽车之家，乘联会） 

➢ 2019 UNDP 氢能产业大会隆重开启 

2019 年 10 月 26 日,UNDP 氢能产业大会在佛山南海区隆重开幕。来自国家部委、全球组织机构、科研

院校、氢能与燃料电池核心企业的众多嘉宾齐聚一堂,为推动氢能产业发展献计献策。作为气体行业的华特

股份携手战略伙伴斗山摩拜创新共同亮相大会,为氢能产业发展贡献自身力量。次 UNDP 氢能产业大会致力

于搭建更为广泛的交流与合作平台,通过集中展示 UNDP-GEF 燃料电池车辆项目 16 年丰硕成果,分享产业趋

势报告、前沿技术成果和应用案例,展开国际合作等一系列探索与实践,助力产业加快资源集聚融合,促进氢能

产业链的互通互融。（信息来源：信产网） 

➢ 广汽本田·道路安全高校联盟正式成立 

10 月 29 日，广汽本田联合中国汽车技术研究中心有限公司，携手天津大学、吉林大学、哈尔滨工业大

学（威海）、湖南大学等高校，举行了广汽本田 2019 安全中国行·道路安全高校联盟启动仪式。道路安全高

校联盟，是由广汽本田 中汽中心 多家高校（包含天津大学、同济大学、哈尔滨工业大学（威海）、湖南大

学、武汉理工大学等高校）组成，多方发力，共同为大学生群体提供道路安全的学习平台，以及号召更多

的人参与到改善道路环境的行动中。（信息来源：网通社，乘联会） 

➢ PSA 与 FCA 集团合并，全球第四大汽车制造商诞生 

10 月 31 日，网通社从外媒获悉，菲亚特克莱斯勒集团（FCA）与标致雪铁龙集团（PSA）就合并一事

达成一致，双方将通过 50：50 的股份互换合作，共同打造全球第四大汽车制造商，合并交易将带来每年 37

亿欧元的协同效应。两家汽车制造商在一份联合声明中表示，双方的董事会已授权各自的团队进行最后的

商谈，并在未来几周内达成具有约束力的谅解备忘录。此次，双方合并涉及多个汽车品牌，PSA 集团坐拥

标致、雪铁龙、DS、欧宝、沃克斯豪尔五大汽车品牌及共享出行服务品牌“Free2Move”；而菲亚特克莱斯

勒（FCA 集团）旗下拥有玛莎拉蒂、阿尔法·罗密欧、Jeep 等知名品牌，双方 2018 年全球销售新车共计
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870 万辆。（信息来源：网通社） 

 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 
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3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-11-0

1 
002703.SZ 

浙江世宝:瑞信方正证券有限责任公司关于公司终止部分募集资金投资项目并将相关

募集资金用于永久性补充流动资金的核查意见 

2019-11-01 002703.SZ 
浙江世宝:独立董事对终止部分募投项目并将相关募集资金用于永久性补充流动资金

的独立意见 

2019-11-01 002703.SZ 浙江世宝:关于终止部分募投项目并将相关募集资金用于永久性补充流动资金的公告 

2019-11-01 002592.SZ 
八菱科技:关于控股子公司北京弘润天源基因生物技术有限公司部分资产置换延期暨

变更的公告 

2019-11-01 603197.SH 
保隆科技:关于股东上汽杰思(山南)股权投资基金合伙企业(有限合伙)违规减持本公

司股份及致歉的公告 

2019-11-01 600733.SH 北汽蓝谷:关于增加 2019 年度日常关联交易额度公告的更正公告 

2019-11-01 603596.SH 
伯特利:独立董事关于公司向股权激励对象授予限制性股票相关事项的独立意见(更

新) 

2019-10-31 603786.SH 科博达:关于使用募集资金向全资子公司提供无息借款实施募投项目的公告 

2019-10-31 603786.SH 
科博达:中国国际金融股份有限公司关于科博达技术股份有限公司使用募集资金向全

资子公司提供无息借款实施募投项目的核查意见 

2019-10-31 000599.SZ 青岛双星:关于公司 2019 年度日常关联交易预计增加额度的公告 

2019-10-31 600660.SH 福耀玻璃:日常关联交易公告 

2019-10-31 600660.SH 福耀玻璃:独立董事关于公司日常关联交易事项的独立意见 

2019-10-31 600609.SH 金杯汽车:关于购买辽宁汽车机电经贸有限公司 50%股权的公告 

2019-10-31 603596.SH 
伯特利:北京市竞天公诚律师事务所关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司 2019

年限制性股票激励计划授予事项的法律意见书 

2019-10-31 603596.SH 伯特利:2019 年限制性股票股权激励计划首次授予名单 

2019-10-31 603596.SH 伯特利:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 

2019-10-31 603596.SH 伯特利:独立董事关于公司向股权激励对象授予限制性股票相关事项的独立意见 

2019-10-31 300073.SZ 当升科技:关于国有资本金增资子公司暨关联交易的公告 

2019-10-31 300073.SZ 
当升科技:中信证券股份有限公司关于公司国有资本金增资子公司暨关联交易事项的

核查意见 

2019-10-31 600960.SH 渤海汽车:关于 2019 年度新增日常关联交易预计公告 

2019-10-30 601127.SH 
小康股份:拟发行股份购买股权涉及的东风小康汽车有限公司股东全部权益价值资产

评估报告(京信评报字(2019)第 439 号) 

2019-10-30 601127.SH 
小康股份:中信建投证券股份有限公司关于重庆小康工业集团股份有限公司发行股份

购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告 

2019-10-30 601127.SH 
小康股份:北京市金杜律师事务所关于重庆小康工业集团股份有限公司发行股份购买

资产暨关联交易之法律意见书 

2019-10-30 601127.SH 
小康股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书(草案)与预案(修订稿)差异情况对比

表 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:中信建投证券股份有限公司关于重庆小康工业集团股份有限公司发行股份

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C62913FEFBD1&id=109528190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C62913FEFBD1&id=109528190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9EE8745FBD1&id=109528184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9EE8745FBD1&id=109528184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9519370FBD1&id=109528180&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=99A54093FBD0&id=109527820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=99A54093FBD0&id=109527820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=857C57DAFBCB&id=109526538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=857C57DAFBCB&id=109526538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECED0C63FBBD&id=109521412&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=142E999CFBB7&id=109518976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=142E999CFBB7&id=109518976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=178A1030FB10&id=109499918&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=178A102FFB10&id=109499912&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=178A102FFB10&id=109499912&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=540B5CC8FB07&id=109496728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C49EA367FB05&id=109495960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3ED7325FB05&id=109495894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F18DDDF4FB03&id=109495150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AAC2749AFAF9&id=109490604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AAC2749AFAF9&id=109490604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CF9D006FAF9&id=109490486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A14304CFAF9&id=109490480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C5BCC2BFAF9&id=109490476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=113A26B6FAF7&id=109489596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=114D4EC5FAF7&id=109489590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=114D4EC5FAF7&id=109489590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9AB695F4FAF6&id=109489316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9AB19EFA52&id=109469120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9AB19EFA52&id=109469120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9AB197FA52&id=109469110&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9AB197FA52&id=109469110&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=562A2F7CFA52&id=109469108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=562A2F7CFA52&id=109469108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55A29F3EFA52&id=109469100&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55A29F3EFA52&id=109469100&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59CCFA52&id=109469102&type=1
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购买资产暨关联交易构成方案重大调整之核查意见 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书(草案) 

2019-10-30 601127.SH 

小康股份:中信建投证券股份有限公司关于重庆小康工业集团股份有限公司本次重大

资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形相关事项之专项核查

意见 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 2 号——重大资产重组 

2019-10-30 601127.SH 
小康股份:北京市金杜律师事务所关于重庆小康工业集团股份有限公司本次重大资产

重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形相关事项之专项核查意见 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:关于增加公司 2019 年度日常关联交易预计额度的公告 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书(草案)摘要 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:关于签订附生效条件的《发行股份购买资产协议》之补充协议的公告 

2019-10-30 601127.SH 

小康股份:大信会计师事务所(特殊普通合伙)关于重庆小康工业集团股份有限公司本

次重大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形相关事项之专

项核查意见 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 3 号——发行股份购买资产 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:关于对公司发行股份购买资产方案进行重大调整的公告 

2019-10-30 601127.SH 小康股份:中信建投证券股份有限公司在充分尽职调查和内核的基础上出具的承诺 

2019-10-30 002592.SZ 八菱科技:关于调整第四期员工持股计划草案暨回购股份转让方案的公告 

2019-10-30 600733.SH 北汽蓝谷:关于增加 2019 年度日常关联交易额度的公告 

2019-10-30 600933.SH 
爱柯迪:上海通力律师事务所关于爱柯迪股份有限公司第三期限制性股票激励计划回

购注销首次授予部分限制性股票的法律意见书 

2019-10-30 603197.SH 
保隆科技:独立董事关于预计公司 2019 年下半年日常关联交易事项的事前认可和独

立意见 

2019-10-30 600418.SH 江淮汽车:关于归还募集资金的公告 

2019-10-30 603197.SH 保隆科技:关于预计 2019 年下半年日常关联交易的公告 

2019-10-30 600933.SH 

爱柯迪:国金证券股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司回购注销第三期限制性股票

激励计划部分激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票相关事项之独立财务顾

问报告 

2019-10-30 600933.SH 
爱柯迪:关于调整第一期限制性股票激励计划回购价格及回购注销部分激励对象已获

授但尚未解除限售的限制性股票的公告 

2019-10-30 600418.SH 
江淮汽车:国元证券股份有限公司关于安徽江淮汽车集团股份有限公司使用部分闲置

募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

2019-10-30 600933.SH 爱柯迪:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2019-10-30 600418.SH 江淮汽车:募集资金临时补充流动资金公告 

2019-10-30 600933.SH 
爱柯迪:上海通力律师事务所关于爱柯迪股份有限公司第一期限制性股票激励计划回

购注销首次授予部分限制性股票的法律意见书 

2019-10-30 600933.SH 

爱柯迪:上海荣正投资咨询股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司回购注销第一期限

制性股票激励计划部分激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票相关事项之独

立财务顾问报告 

2019-10-30 000927.SZ 
一汽夏利:北京市金杜律师事务所关于深圳证券交易所《关于对天津一汽夏利汽车股

份有限公司的重组问询函》之专项核查意见 

2019-10-30 000927.SZ 
一汽夏利:北京中林资产评估有限公司关于对《关于对天津一汽夏利汽车股份有限公

司的重组问询函》相关问题回复的核查意见 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59CCFA52&id=109469102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FCDFA52&id=109469106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59C5FA52&id=109469094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59C5FA52&id=109469094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59C5FA52&id=109469094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FC6FA52&id=109469088&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55A29F37FA52&id=109469086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55A29F37FA52&id=109469086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FBFFA52&id=109469080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55D7C970FA52&id=109469078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E59ACFA52&id=109469072&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FB8FA52&id=109469070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FB8FA52&id=109469070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55981FB8FA52&id=109469070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55D7C961FA52&id=109469064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55D7C95CFA52&id=109469060&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=543E599EFA52&id=109469058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66C24CBDFA47&id=109466918&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=175799BFFA46&id=109466320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=37616CF2FA43&id=109465318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=37616CF2FA43&id=109465318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D613879FA43&id=109465352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D613879FA43&id=109465352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3475B4C5FA43&id=109465020&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D7E45C0FA43&id=109464772&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B5B6B64FA43&id=109464884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B5B6B64FA43&id=109464884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B5B6B64FA43&id=109464884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=25614460FA43&id=109464648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=25614460FA43&id=109464648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA54648EFA42&id=109463906&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA54648EFA42&id=109463906&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E81C24D5FA42&id=109463938&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E81C24D0FA42&id=109463936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E0603AE1FA42&id=109463650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E0603AE1FA42&id=109463650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D811626EFA42&id=109463404&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D811626EFA42&id=109463404&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D811626EFA42&id=109463404&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=518CE7CEFA3E&id=109459418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=518CE7CEFA3E&id=109459418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5285517AFA3E&id=109459412&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5285517AFA3E&id=109459412&type=1
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2019-10-30 000927.SZ 一汽夏利:出资组建合资公司重大资产重组报告书(草案)(修订稿) 

2019-10-30 000927.SZ 

一汽夏利:信永中和会计师事务所(特殊普通合伙)关于《关于对天津一汽夏利汽车股份

有限公司的重组问询函》(非许可类重组问询函[2019]第 7 号)之与会计师相关反馈意

见回复 

2019-10-30 000927.SZ 
一汽夏利:中信证券股份有限公司关于深圳证券交易所《关于对天津一汽夏利汽车股

份有限公司的重组问询函》相关问题之核查意见 

2019-10-30 000927.SZ 一汽夏利:关于对深圳证券交易所重组问询函的回复公告 

2019-10-30 000927.SZ 一汽夏利:出资组建合资公司重大资产重组报告书(草案)(修订稿)摘要 

2019-10-30 000927.SZ 
一汽夏利:关于《天津一汽夏利股份有限公司重大资产出重组报告书》及摘要修订说

明的公告 

2019-10-30 002448.SZ 
中原内配:关于 2017 年股权激励计划首次授予及预留授予的部分限制性股票回购注

销完成的公告 

2019-10-30 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书 

2019-10-30 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金之独立财务顾问报告 

2019-10-30 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书摘要 

2019-10-30 300124.SZ 汇川技术:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书修订说明的公告 

2019-10-30 000030.SZ 富奥股份:关于公司对外投资暨关联交易的公告 

2019-10-30 002863.SZ 今飞凯达:关于对外投资设立全资子公司的公告 

2019-10-29 002592.SZ 八菱科技:关于控股子公司北京弘润天源基因生物技术有限公司资产置换的进展公告 

2019-10-29 002101.SZ 广东鸿图:关于投资设立模具子公司的公告 

2019-10-29 603023.SH 威帝股份:关于公司募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告 

2019-10-29 603023.SH 
威帝股份:独立董事关于公司募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的独

立意见 

2019-10-29 603023.SH 
威帝股份:民生证券股份有限公司关于哈尔滨威帝电子股份有限公司首次公开发行股

票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见 

2019-10-29 300124.SZ 
汇川技术:关于发行股份购买资产并募集配套资金事项获得中国证监会核准批复的公

告 

2019-10-29 002684.SZ *ST 猛狮:关于向实际控制人购买车辆暨关联交易的公告 

2019-10-29 300073.SZ 当升科技:关于增资子公司常州当升的公告 

2019-10-29 300585.SZ 
奥联电子:南京证券股份有限公司关于公司部分募集资金投资项目结项并将节余募集

资金永久性补充流动资金的核查意见 

2019-10-29 300585.SZ 
奥联电子:关于部分募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久性补充流动资金的

公告 

2019-10-29 601965.SH 中国汽研:关于拟回购注销限制性股票通知债权人的公告 

2019-10-29 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽车工程研究院股份有限公司回购注销部

分限制性股票相关事项的法律意见书 

2019-10-29 600480.SH 
凌云股份:北京市嘉源律师事务所关于公司回购注销部分限制性股票实施相关事项的

的法律意见书 

2019-10-29 600480.SH 凌云股份:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2019-10-29 300124.SZ 
汇川技术:中国中金财富证券有限公司关于公司使用超募资金投资的苏州汇川企业技

术中心项目的实施进度进行调整的核查意见 

2019-10-29 300124.SZ 汇川技术:关于对使用超募资金投资的苏州汇川企业技术中心项目的实施进度进行调

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51B8F906FA3E&id=109459404&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51D4178AFA3E&id=109459406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51D4178AFA3E&id=109459406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51D4178AFA3E&id=109459406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B8330BDFA3E&id=109459382&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B8330BDFA3E&id=109459382&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B793DCEFA3E&id=109459364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B1DD610FA3E&id=109459360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BA4B245FA3E&id=109459346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BA4B245FA3E&id=109459346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF4A39A6FA36&id=109456462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF4A39A6FA36&id=109456462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F92D672FA2C&id=109450720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F409803FA2C&id=109450716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F409803FA2C&id=109450716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57F42D62FA2C&id=109450712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=578B9410FA2C&id=109450710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B04BD958FA29&id=109449258&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=834BDCDCFA22&id=109445648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=964CE782F97F&id=109429776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=56B432EDF97F&id=109429628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49E5521CF97F&id=109429540&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49D7634FF97F&id=109429536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49D7634FF97F&id=109429536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A0E6C2DF97F&id=109429538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A0E6C2DF97F&id=109429538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D94BD52F97A&id=109428602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D94BD52F97A&id=109428602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1D5364BF978&id=109428058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92BA6BACF977&id=109427350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20E24156F977&id=109427120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20E24156F977&id=109427120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C2434DCF977&id=109427118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C2434DCF977&id=109427118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39034ECBF976&id=109426834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=326D8C4FF976&id=109426754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=326D8C4FF976&id=109426754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F80CC29F970&id=109424308&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F80CC29F970&id=109424308&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=71CCB2DBF970&id=109424350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A545C9AAF96F&id=109423948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A545C9AAF96F&id=109423948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A545C99EF96F&id=109423942&type=1
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整的公告 

2019-10-29 600335.SH 国机汽车:关于增加 2019 年度日常关联交易总额的公告 

2019-10-29 300507.SZ 
苏奥传感:关于公司 2018 年限制性股票股权激励计划回购注销部分限制性股票法律

意见书 

2019-10-29 300507.SZ 苏奥传感:关于回购注销 2018 年限制性股票激励计划部分限制性股票的公告 

2019-10-29 603319.SH 湘油泵:关于增加 2019 年度日常关联交易预计额度的公告 

2019-10-29 002590.SZ 万安科技:关于吸收合并全资子公司的进展公告 

2019-10-29 601058.SH 
赛轮轮胎:关于公司 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况

的自查报告 

2019-10-29 300450.SZ 先导智能:关于设立瑞典全资子公司的公告 

2019-10-29 002460.SZ 赣锋锂业:关于增加公司 2019 年度日常关联交易预计的公告 

2019-10-29 002460.SZ 
赣锋锂业:平安证券股份有限公司关于公司增加 2019 年度日常关联交易预计的核查

意见 

2019-10-28 002341.SZ 新纶科技:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

2019-10-28 002662.SZ 京威股份:关于就大股东向公司提供的借款起算利息暨关联交易的公告 

2019-10-28 600480.SH 
凌云股份:关于与中兵融资租赁有限责任公司签订《商业保理服务框架协议》的关联

交易公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我们

仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全

球最大的汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产汽车市场份额持续上升；

3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻

域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中低

位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以下

三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、

华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自

上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A545C99EF96F&id=109423942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4E4808F2F96D&id=109423062&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=64C28726F964&id=109419544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=64C28726F964&id=109419544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CC670E6F964&id=109419482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5DB7580BF963&id=109419086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29F9740DF962&id=109418436&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC0B08E1F960&id=109417720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC0B08E1F960&id=109417720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D153AB4BF95E&id=109416870&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A573F11EF95E&id=109416744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A091B392F95E&id=109416692&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A091B392F95E&id=109416692&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29AF5A27F892&id=109404118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0F5F92AEF892&id=109404022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6AF1C19F87F&id=109401920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6AF1C19F87F&id=109401920&type=1
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短期来看：  

行业：乘用车特别是自主品牌乘用车的销量不佳，预计 11 月汽车销量处于底部逐渐回暖状态，批发相

对零售会更稳定，德系日系保值率高，抗风险能力更强。新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比将

下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议回避自主品牌车企，可适当关注合

资龙头和汽车零部件以及汽车后市场、智能汽车相关标的。 

5.风险提示 

1、汽车行业政策大幅调整； 

2、汽车销量不及预期； 

3、市场风险。  
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