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[Table_Summary]  行业观点：三季报披露结束，关注工程机械及光伏设备。截至 10 月 31 号，机

械板块上市公司 2019 三年报披露完毕。受益于上游高景气，挖掘机、起重机

等主要工程机械产品销售增长较快，龙头企业三一重工（收入+42.9%，归母

净利润+87.6%）、中联重科（收入+51.0%，归母净利润+167.1%）、徐工机械

（收入+26.9%，归母净利润+100.3%）产品产销两旺，盈利持续提升，利润

维持较高增速，目前 2019 年估值均在 10 倍左右，考虑更新、环保、人工替代

等因素推动下，行业周期属性有望减弱，龙头企业份额有望继续提升，盈利能

力仍有改善空间，建议关注龙头企业配置价值。光伏行业正在经历技术迭代以

及需求回暖，企业在手订单充足，盈利逐步企稳，相关设备龙头公司捷佳伟创

（收入+64.3%，归母净利润+30.5%）、迈为股份（收入+76.1%，归母净利润

+30.5%）前三季度业绩表现较好，建议重点关注。 

 行情回顾：本周机械设备板块整体下跌 1.9%，同期沪深 300 上涨 0.9%，跑输

大盘 2.8 个百分点，在 28 个行业中排名第 26，9 个板块上涨，家电、食品饮

料、医药表现较好，涨幅分别为 7.9%、2.9%、2.3%，农林牧渔、纺织服装、

机械设备下跌较多，分别下跌 2.6%、2.4%、1.9%。 

 捷佳伟创：公司是国内领先的太阳能电池设备制造企业，半导体掺杂设备及湿

法工艺光伏设备贡献 80%左右盈利。2019 年 1-9 月，公司实现营业收入 18.0

亿元，同比增长 64.3%；归母净利润 3.4 亿元，同比增长 30.5%。 

 迈为股份：公司是国内领先的太阳能电池丝网印刷生产线成套设备的制造企

业，公司成套设备贡献80%营收及利润。公司在细分领域内具有领先优势。2019

年 1-9 月，公司实现营业收入 10.2 亿元，同比增长 76.1%；归母净利润 1.8

亿元，同比增长 30.5%。 

 三一重工：2019 上半年工程机械行业景气度较高，作为行业龙头企业，公司

产品实力不断提升，业绩表现突出。公司 2019 年 1-9 月实现营业收入 586.9

亿元，同比增长 42.9%；归母净利润 91.6 亿元，同比增长 87.6%。  

 杭叉集团：公司是国内叉车行业龙头企业，强者恒强，持续稳健增长。2019

年 1-9 月，公司实现营收 67.5 亿元（+4.5%），归母净利润 4.8 亿元（+11.2%）。 

 杰克股份：公司工业缝纫机规模已经跃居国内第一，研发持续保持高强度，综

合实力与竞争对手差距不断拉大，长期看好公司市占率提升，强者恒强。2019

年 1-9 月，公司实现营业总收入 29.16 亿元，同比去年-9.63%，净利润为 2.53

亿元，同比去年-31.86%， 

 风险提示：工程机械销量不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，光伏装

机量不及预期风险。 
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1 行业观点 

季报披露结束，关注工程机械及光伏设备。截至 10 月 31 号，机械板块上市公司 2019

三年报披露完毕。受益于上游高景气，挖掘机、起重机等主要工程机械产品销售增长较快，

龙头企业三一重工（收入+42.9%，归母净利润+87.6%）、中联重科（收入+51.0%，归母净

利润+167.1%）、徐工机械（收入+26.9%，归母净利润+100.3%）产品产销两旺，盈利持续

提升，利润维持较高增速，目前 2019 年估值均在 10 倍左右，考虑更新、环保、人工替代等

因素推动下，行业周期属性有望减弱，龙头企业份额有望继续提升，盈利能力仍有改善空间，

建议关注龙头企业配置价值。光伏行业正在经历技术迭代以及需求回暖，企业在手订单充足，

盈利逐步企稳，相关设备龙头公司捷佳伟创（收入+64.3%，归母净利润+30.5%）、迈为股份

（收入+76.1%，归母净利润+30.5%）前三季度业绩表现较好，建议重点关注。  

2 行情回顾 

本周机械设备板块整体下跌 1.9%，同期沪深 300 上涨 0.9%，跑输大盘 2.8 个百分点，

在 28 个行业中排名第 26，9 个板块上涨，家电、食品饮料、医药表现较好，涨幅分别为 7.9%、

2.9%、2.3%，农林牧渔、纺织服装、机械设备下跌较多，分别下跌 2.6%、2.4%、1.9%。 

图 1：机械设备板块整体表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 2：机械设备板块各子行业表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

图 3：机械设备板块涨幅前十名个股  图 4：机械设备板块跌幅前十名个股 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 5：机械设备板块（市值前十）涨跌幅 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 行业资讯 

国家能源局发布前三季度光伏发电新增装机数据。截至 2019 年 9 月底，光伏发电装机

1.9 亿千瓦，三季度光伏新增仅 4.6GW，前三季度累计 16GW。 

全球最大履带式起重机完成海外首吊。在沙特 SABIC UNITE EOEG III 项目现场，中国

石化全球最大起重能力 4000 吨级履带式起重机（简称 XGC88000）安全平稳吊装起项目装

置最核心、最重的设备——1926 吨洗涤塔，圆满完成海外首吊。它由徐工集团与中国石化

共同研发制造，拥有 3 项国际首创实用型技术、6 项国际领先技术、80 多项国家专利。

XGC88000 具有起重力矩大、工况覆盖全、配重自行走、地基适应力强、拆组便捷等特点，

可有效满足石油、化工、煤化工等能源工程项目中大、重、高设备整体吊装的实际需求，曾

参与中国境内众多重点工程项目建设，创造并保持着最高 118 米、最重 2155 吨的吊装纪录。 

表 1：一周重点公司公告汇总 

重点公司 公司公告 

三一重工 2019 年三季报正式披露，营业总收入 586.91 亿元，同比去年 42.88%，净利润为 91.59 亿元，同比去年 87.56% 

至纯科技 2019 年三季报正式披露，营业总收入 6.12 亿元，同比去年 91.15%，净利润为 7452.25 万元，同比去年 172.23% 

中国中车 2019 年三季报正式披露，营业总收入 1545.2 亿元，同比去年 14.15%，净利润为 84.13 亿元，同比去年 11.76% 

中联重科 2019 年三季报正式披露，营业总收入 317.55 亿元，同比去年 50.96%，净利润为 34.8 亿元，同比去年 167.08% 

徐工机械 2019 年三季报正式披露，营业总收入 432.39 亿元，同比去年 26.89%，净利润为 30.2 亿元，同比去年 100.28% 

中国船舶 2019 年三季报正式披露，营业总收入 163.47 亿元，同比去年 45.98%，净利润为 9631.8 万元，同比去年-68.9% 

华铁股份 2019 年三季报正式披露，营业总收入 9.88 亿元，同比去年-2.08%，净利润为 2.15 亿元，同比去年 0.9% 

埃斯顿 2019 年三季报正式披露，营业总收入 9.68 亿元，同比去年-9.11%，净利润为 5734.46 万元，同比去年-18.9% 

杰克股份 2019 年三季报正式披露，业总收入 29.16 亿元，同比去年-9.63%，净利润为 2.53 亿元，同比去年-31.86% 

惠博普 2019 年三季报正式披露，营业总收入 14.32 亿元，同比去年 23.51%，净利润为 4602.17 万元，同比去年 58.6%， 

快克股份 2019 年三季报正式披露，营业总收入 3.37 亿元，同比去年 6.4%，净利润为 1.25 亿元，同比去年 11.07% 

拓斯达 2019 年三季报正式披露，营业总收入 10.89 亿元，同比去年 28.01%，净利润为 1.43 亿元，同比去年 11.1% 

浙江鼎力 2019 年三季报正式披露，营业总收入 14.45 亿元，同比去年 9.02%，净利润为 4.44 亿元，同比去年 12.02% 

恒立液压 2019 年三季报正式披露，营业总收入 38.34 亿元，同比去年 21.32%，净利润为 9.17 亿元，同比去年 27.49% 

捷佳伟创 2019 年三季报正式披露，营业总收入 18.04 亿元，同比去年 64.34%，净利润为 3.41 亿元，同比去年 30.47% 

锐科激光 2019 年三季报正式披露，营业总收入 14.18 亿元，同比去年 30.72%，净利润为 2.8 亿元，同比去年-23.12% 

克来机电 2019 年三季报正式披露，营业总收入 5.61 亿元，同比去年 52.92%，净利润为 7003.69 万元，同比去年 65.04% 

艾迪精密 2019 年三季报正式披露，营业总收入 10.68 亿元，同比去年 42.44%，净利润为 2.58 亿元，同比去年 47.28% 

柳工 2019 年三季报正式披露，营业总收入 142.19 亿元，同比去年 5.59%，净利润为 8.82 亿元，同比去年 23.31% 

安车检测 2019 年三季报正式披露，营业总收入 6.17 亿元，同比去年 70.29%，净利润为 1.6 亿元，同比去年 70.57% 

建设机械 2019 年三季报正式披露，营业总收入 22.88 亿元，同比去年 47.07%，净利润为 3.82 亿元，同比去年 227.89% 

晶盛机电 2019 年三季报正式披露，营业总收入 20.07 亿元，同比去年 6.23%，净利润为 4.72 亿元，同比去年 5.85% 

数据来源：Wind，西南证券整理
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 
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用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司
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西南证券研究发展中心 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区南礼士路 66 号建威大厦 1501-1502 

邮编：100045 

重庆 

地址：重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 3 楼 

邮编：400023 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域 姓名 职务 座机 手机 邮箱 

上海 

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

黄丽娟 地区销售副总监 021-68411030 15900516330  hlj@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 

涂诗佳 销售经理 021-68415296  18221919508 tsj@swsc.com.cn 

杨博睿 销售经理 021-68415861 13166156063 ybz@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

金悦 销售经理 021-68415380 15213310661 jyue@swsc.com.cn 

北京 
张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

王梓乔 销售经理 13488656012 13488656012 wzqiao@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

余燕伶 销售经理 0755-26820395 13510223581 yyl@swsc.com.cn 

谭凌岚 销售经理 13642362601 13642362601 tll@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
 

 


