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电子行业周报： 

世界晶圆技术不断革新，国内投资仍以

国产代替为主线 

行业分类：电子 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.11.01.） 

电子（申万）指数 3075.98 

周涨跌幅 0.22% 

PE（TTM） 37.79 

PB（LF） 3.05 

近五年电子（申万）指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

近五年电子（申万 ）行业 PE-band 
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➢ 本周行情： 

本周电子（申万）指数+0.22%，行业排名 11/28； 

上证综指+0.11%，深证成指+1.47%，创业板指+0.70%； 

个股涨幅前五：漫步者（+43.31%）、兆易创新（+17.02%）、三安光

电（+16.97%）、圣邦股份（+16.10%）、恒久科技（+15.54%）；  

个股跌幅前五：恒铭达（-26.25%）、光峰科技（-14.99%）、泰晶科

技（-14.60%）、五方光电（-13.56%）、方邦股份（-13.18%）。 

 

➢ 重要事件 

10 月 28日，Qualcomm近日宣布设立总额高达 2亿美元的 Qualcomm

创投 5G生态系统风险投资基金，用于投资 5G生态系统企业。 

10 月 29 日，华为今年 5 月份被禁止采购美国公司的芯片及软件，

所以华为宣布启用备胎计划，更多芯片将自行研发，最新消息称华

为已经研发 PA芯片，将交给国内公司代工，明年 Q1季度小幅量产。 

10 月 30日，上海精测半导体创芯园开建，规划占地面积 55亩，总

建筑面积 12 万㎡，以“创国产一流芯测”为目标，聚集一批国产

半导体自主研发的创新企业。 

10 月 31 日，美国《纽约时报》报道，五角大楼官员近期一直在私

下会见高科技产业高管，主要目的是为应对一个重大问题：如何在

未来确保先进电脑芯片的供应，从而维持美国的军事优势。 

11 月 1 日，在 2019 年中国国际信息通信展上，工信部副部长陈肇

雄正式宣布 5G商用，今年年底中国将开通 13个 5G基站。 

 

➢ 投资建议 

世界晶圆技术不断革新，国内投资仍以国产代替为主线。随着

下游 5G、云服务等需求的不断扩张，上游原材料技术革新速度

也在不断加快。三星 7 月底曾宣布将在 3纳米制程推出全新 GAA

技术。此技术的 3 纳米制程跟当前 7 纳米相较，可使耗能降低

50%，芯片面积缩减 45%，效能提高 35%，预计 2021年正式量产；

而台积电也持续加快 3 纳米技术研发，预计 2021 年进行试产、

2022年量产。 
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我国一直受制于技术原因无法占据高端市场，但政策与资金的推

动不断打破国外垄断。近期徐州鑫晶半导体大硅片项目规划建设

国际先进的 8英寸、12英寸半导体大硅片长晶及切磨抛生产线，

规划产能各 30 万片/月，预计 2019年底投产。另外上海精测半导

体创芯园开建，规划占地面积 55亩，总建筑面积 12 万㎡，将聚

集一批国产半导体自主研发的创新企业。我们认为从中长期看，

半导体的扩张因素依然存在，下游应用端以 5G、云服务器等为主

线，国产替代是当下时点的板块逻辑，这一方面来自于 5G网络覆

盖的持续加大，年底将开通 13 万个基站。且国产替代将有力推动

通信设备商供应链的不断完善。另一方面来自于政策对产业的不

断支持。 

➢ 建议关注 

耐威科技（军工电子逐步复苏，MEMS 业务前景可期） 

京东方 A（供需回暖、行业企稳回升，龙头地位稳固） 

信维通信（布局 5G 产业链，股权激励彰显信心） 

歌尔股份（声光电深入布局，AR/VR 驱动业绩增长） 

 

➢ 风险提示： 

5G进展低于预期 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

张超，SAC执业证书号：S0640519070001，清华大学硕士，中航证券金融研究所首席分析师。 

薄晓旭，SAC执业证书号：S0640513070004，金融学硕士，中航证券金融研究所军工、电子行业研究员。 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报

告中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其

复印本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映

报告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依

据的研究或分析。 


