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本周观点 

房企三季报披露完毕。业绩方面，业绩增速有所放缓，盈利质量维持高位；
销售方面，回款增速略有放缓，规模优势依然明显；扩张方面，融资制约效
应明显，龙头房企加大逆周期投资；融资方面，总体杠杆持续抬升，龙头房
企保持最优。分梯队来看，行业销售、拿地、融资集中度正在全面提升。10

月百强房企销售继续保持韧性，原因在于：其一，龙头房企依然通过加快营
销等手段实现销售回款；其二，去年四季度销售金额整体位于低基数区间。 

 

上周回顾 

上周地产板块下跌 1.41%，相对沪深 300 指数收益为-2.84 个百分点。细
分板块方面，房地产开发下跌 1.39%，中介服务下跌 2.56%。 

 

重点公司及动态 

去年四季度以来公募基金地产股持仓比重连续三个季度下滑，我们认为地
产股的低估值、业绩增长潜力以及持续增长的股息率都有望构筑四季度配
置机会，建议优选融资渠道更为通畅、直接融资依赖度较低的房企，推荐
顺序为：万科、金地集团、华发股份、中南建设等。此外，持续推荐存量
资产未来核心品种：中航善达、大悦城等。 

 

风险提示：行业政策推进的节奏、范围和力度存在不确定性，部分房企经
营风险，行业基本面下行风险。 

 

  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

新湖中宝 600208.SH 61.25 

丰华股份 600615.SH 33.12 

荣丰控股 000668.SZ 7.19 

广宇发展 000537.SZ 6.97 

中洲控股 000042.SZ 5.92 

*ST 华业 600240.SH 5.56 

宜华健康 000150.SZ 4.98 

万通地产 600246.SH 4.71 

深振业 A 000006.SZ 4.69 

张江高科 600895.SH 4.45  
 

 
 
  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

鲁商发展 600223.SH (15.75) 

首开股份 600376.SH (8.85) 

世茂股份 600823.SH (8.60) 

*ST 津滨 000897.SZ (8.13) 

ST 运盛 600767.SH (7.87) 

东湖高新 600133.SH (7.69) 

当代明诚 600136.SH (7.41) 

华远地产 600743.SH (7.06) 

海泰发展 600082.SH (6.70) 

世联行 002285.SZ (6.17)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

万科 A 000002.SZ 买入 26.83 32.76~36.40 2.99 3.64 4.39 5.27 8.97 7.37 6.11 5.09 

金地集团 600383.SH 买入 12.21 13.32~15.54 1.79 2.22 2.66 3.19 6.82 5.50 4.59 3.83 

华发股份 600325.SH 买入 7.42 10.13~10.80 1.08 1.35 1.68 2.07 6.87 5.50 4.42 3.58 

中南建设 000961.SZ 买入 8.24 10.80~11.88 0.59 1.08 1.90 2.46 13.97 7.63 4.34 3.35 

大悦城 000031.SZ 买入 7.29 9.11~9.80 0.35 0.69 0.82 1.02 20.83 10.57 8.89 7.15  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

房企三季报披露完毕，我们在 A 股上市房企中挑选出 77 家房企，从业绩、销售、扩张、

融资四维度梳理 A 股上市房企 2019 三季报概况。业绩方面，业绩增速有所放缓，盈利质

量维持高位；销售方面，回款增速略有放缓，规模优势依然明显；扩张方面，融资制约效

应明显，龙头房企加大逆周期投资；融资方面，总体杠杆持续抬升，龙头房企保持最优。

分梯队来看，行业销售、拿地、融资集中度正在全面提升。 

 

亿翰数据显示，2019 年 10 月百强房企单月销售金额环比增长 4.46%，同比增长 27.76%，

同比增速较 9 月降低 3.60 个百分点；1-10 月累计销售金额同比增长 16.84%，增速较 1-9

月上升 0.88 个百分点。销售韧性源于一方面龙头房企依然通过加快营销等手段实现销售

回款，另一方面去年四季度销售金额整体位于低基数区间。 

 

去年四季度以来公募基金地产股持仓比重连续三个季度下滑，我们认为地产股的低估值、

业绩增长潜力以及持续增长的股息率都有望构筑四季度配置机会，建议优选融资渠道更为

通畅、直接融资依赖度较低的房企，推荐顺序为：万科、金地集团、华发股份、中南建设

等。此外，持续推荐存量资产未来核心品种：中航善达、大悦城等。 
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数读一周楼市 
 

政策红黑榜 

 

图表1： 一周政策红黑榜（2019 年 10 月 26 日-11 月 1 日） 

日期 城市 政策变化 政策具体内容 

10 月 27 日 郑州 住房政策 郑州放宽了人才首次购房补贴发放范围，夫妻双方均符合条件的，

从原有的“标准就高、只享受一次”调整为按各自应享受的标准累

计领取购房补贴。 

10 月 28 日 全国 住房政策 经济参考报头版评论，近期个别城市针对人才引进微调购房政策，

并非住房限购政策松绑，更不是刺激住房需求、稳定经济增长的举

措，要高度警惕鼓噪限购政策松绑背后的炒房动机。更多地依靠改

革创新来释放经济增长潜力。 

10 月 28 日 通州 人才政策 发布《关于加快推进北京城市副中心高精尖产业发展若干设施》，

对在通州实际注册、经营，符合条件的高精尖企业实施政策扶持和

补贴。对贡献突出的企业人才租赁住房等支持；优秀人才给予医疗、

子女入学、人才落户及工作居住证办理、出入境等便利；为外籍高

层次人才提供优质生活配套服务。 

10 月 31 日 全国 房企融资 监管层针对信托公司开始第二波进场检查，重点是通道、地产业务。

地产业务监管的范围正进一步扩大，保障房、房屋装修等泛地产类

融资也将被监管收紧。占比较高的地产类通道业务在去通道背景

下，也有较大的被压降空间。 

注：红底代表放松类政策变化，灰底代表收紧类政策变化，白底代表中性政策变化。 

资料来源：各城市政府、房管局、住建委，华泰证券研究所 

 

新房与二手房成交 

 

10 月 1 日-31 日 43 城新房销售面积同比上升 7%，其中一线上升 13%，二线上升 20%，

三线下降 9%。年初至今 43 城新房销售面积累计同比上升 7%，其中一线上升 15%，二线

上升 24%，三线下降 8%。 

 

图表2： 43 城新房销售面积同比增速  图表3： 一线 4 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表4： 二线 13 城新房销售面积同比增速  图表5： 三线 26 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

10 月 1 日-31 日 16 城二手房成交面积同比上升 7%，其中一线上升 19%，二线上升 14%，

三线下降 12%。年初至今 16 城二手房累计同比上升 6%，其中一线下降 5%，二线上升

19%，三线下降 4%。 

 

图表6： 16 城二手房成交面积同比增速  图表7： 一线 2 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 二线 8 城二手房成交面积同比增速  图表9： 三线 6 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表10： 20 城二手房热力图 

 

注：表内数据为城市二手房成交套数同比增速，单位为%；10 月份数据截至 10 月 31 日；成都、南宁、佛山部分时间数据缺失；

上海、成都为中指院二手住宅城市全口径，广州为中原二手住宅全市中介网签口径，武汉、天津、济南为链家口径，无锡为 Wind

二手商品房城市全口径，其余城市为 Wind 二手住宅城市全口径，部分城市根据不同口径有所修正。部分城市数据暂未更新，总

体增速为已更新数据的城市口径。 

资料来源：Wind，链家，中原地产，华泰证券研究所 
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库存与推盘 

 

10 月 20 日-10 月 27 日 26 城库存面积四周滚动环比上升 2%，同比上升 20%。其中一线

环比上升 1%，同比上升 9%；二线环比上升 2%，同比上升 21%；三线环比上升 3%，同

比上升 31%。26 城去化速度为 53 周，四周滚动环比放缓 3 周，同比放缓 2 周。其中一

线去化速度为 70 周，四周滚动环比放缓 5 周，同比放缓 15 周；二线去化速度为 35 周，

四周滚动环比放缓 3 周，同比放缓 2 周；三线去化速度为 68 周，四周滚动环比放缓 2 周，

同比加快 15 周。 

 

图表11： 26 城库存与去化速度 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

10 月 20 日-10 月 27 日 16 城推盘面积四周滚动环比下降 32%，同比上升 4%。 

 

10 城新开盘去化率为 61%，四周滚动环比下降 14.8 个百分点。其中一线去化率 64%，四

周滚动环比下降 15.5 个百分点；二线去化率 59%，四周滚动环比下降 13.3 个百分点。 

 

图表12： 16 城批准上市面积 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 
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图表13： 10 城开盘去化率 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

土地市场 
 

10月 1日-10月 27日百城住宅类土地供应建面同比上升8%，年初至今累计同比上升2%，

其中一线上升 33%，二线上升 8%，三线下降 6%。 

 

百城住宅类土地成交建面同比下降32%，年初至今累计同比下降1%，其中一线上升31%，

二线上升 10%，三线下降 12%。 

 

百城住宅类土地成交楼面价同比上涨 35%，年初至今累计同比上涨 22%，其中一线上升

9%，二线上升 19%，三线上升 12%。 

 

百城住宅类土地溢价率为 8%，环比上升 0.7 个百分点，其中一线、二线、三线溢价率分

别为 0%、7%、18%。  
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图表14： 百城住宅类土地供应建面同比增速  图表15： 百城住宅类土地成交建面同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

   

图表16： 百城住宅类土地成交楼面价同比增速  图表17： 百城住宅类土地成交溢价率 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表18： 重点公司一览表  

   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

万科 A 000002.SZ 买入 26.83 32.76~36.40 2.99 3.64 4.39 5.27 8.97 7.37 6.11 5.09 

金地集团 600383.SH 买入 12.21 13.32~15.54 1.79 2.22 2.66 3.19 6.82 5.50 4.59 3.83 

华发股份 600325.SH 买入 7.42 10.13~10.80 1.08 1.35 1.68 2.07 6.87 5.50 4.42 3.58 

中南建设 000961.SZ 买入 8.24 10.80~11.88 0.59 1.08 1.90 2.46 13.97 7.63 4.34 3.35 

大悦城 000031.SZ 买入 7.29 9.11~9.80 0.35 0.69 0.82 1.02 20.83 10.57 8.89 7.15  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表19： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

万科 A 

(000002.SZ) 

核心观点 

公司发布三季报，2019 前三季度实现营收 2239 亿元，同比增长 27%；实现归母净利润 182 亿元，同比增长 30%；EPS1.63 元，略

高于预期。在房地产融资收紧背景下，公司经营和融资优势凸显，有望把握土地市场和收并购机遇；一二线为主的布局将受益于重点

城市需求韧性。上调盈利预测，预计 2019-2021 年 EPS 为 3.64、4.39、5.27 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：万科 A(000002 SZ,买入): 业绩高效增长，尽显王者风范 

金地集团 

(600383.SH) 

核心观点 

公司发布三季报，前三季度实现营收 425.32 亿元，同比+26.91%；归母净利 54.25 亿元，同比+3.41%，EPS1.20 元；因扩张战略下

三费增幅较大，业绩略低于预期。随着四季度结算高峰来临，全年业绩增速预计得以恢复。连续两年强拓展积累充沛一二线城市货值，

2019 年可售货值充沛，有望助公司销售冲刺 2000 亿；高分红属性凸显低估值。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.22、2.66、

3.19 元的业绩预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金地集团(600383 SH,买入): 费用影响业绩，待 Q4 结算高峰 

华发股份 

(600325.SH) 

核心观点 

公司发布三季报，1-3Q 实现营收 194 亿元，同比+48%；实现归母净利润 17 亿元，同比+7%；业绩符合预期。公司业绩弹性有望持

续释放，充裕货值助推其在 2019 年迎来新机遇，融资渠道和成本优势明显，公司和大股东在大湾区的深厚资源将受益于区域红利提

振。我们预计 2019-2021 年 EPS 为 1.35、1.68、2.07 元，目标价 10.13-10.80 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华发股份(600325 SH,买入): 高成长持续兑现，土地拓展逐步发力 

中南建设 

(000961.SZ) 

核心观点 

10 月 28 日三季报显示，前三季度公司营业收入 409.6 亿元，同比+36.5%；归母净利 22.6 亿元，同比+78.7%；EPS0.61 元。其中三

季度实现归母净利 9.52 亿元，同比+180%。业绩接近预报上限，业绩释放节奏逐步加快，符合预期。考虑到四季度业绩结转比重较高，

因此依然维持 2019-2021 年 EPS 1.08、1.90、2.46 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中南建设(000961 SZ,买入): 业绩高速增长，拓展有望进一步发力 

大悦城 

(000031.SZ) 

核心观点 

2019 前三季度营业收入 223.3 亿，较调整后同比+68%，归母净利约 24.4 亿元，较调整后同比+47%，EPS0.62 元，其中第三季度盈

利 5.0 亿元，符合预期，主要源于报告期商品房销售收入结转增加。维持 2019-2021 年 EPS 0.69、0.82、1.02 元的盈利预测，维持

“买入”评级。 

 点击下载全文：大悦城(000031 SZ,买入): 业绩高增长，逆周期扩张  

资料来源：华泰证券研究所 
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行业与公司动态 
 

图表20： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 02 日 证券日报 “房住不炒”主基调依旧明确 专家建议调控继续“以稳为主”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 02 日 上海证券报 百强房企 10 月销售规模同比增 13.7%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 02 日 中国证券报 “以房引人”并非松绑限购导入人口才是终极目标（点击查看原文） 

2019 年 11 月 02 日 中国证券报 双 11 电商扎堆卖房 四季度以价换量（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 今日头条 三季报数据透视：上市公司投资性房地产总值 1.33 万亿 同比增长逾两成（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 阿思达克 中原：施政报告后二手交投急增成交宗数中止五个月跌势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 阿思达克 北京三季度房地产贷款增速总体回落 个人住房贷款增速低位回升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 新浪乐居 三季度居民购房杠杆率下降，住户部杠杆率创新高，房产金融政策短期仍难松绑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国证券网 三季度北京市个人住房贷款增速低位回升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 经济导报 前 10 月济南土地市场呈现两大特点：热点片区成交少 老城供地相对多（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 经济观察报 直击户籍新政下海南楼市（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 21 世纪经济报道 流量红利退潮后的楼市：头部房企选择降速控速（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中证网 58 同城：10 月份三四线楼市热度略有上升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中证网 报告称前十月房企海外债融资成本较高（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 一财网 中指研究院：十月房企拿地积极，土地市场回暖（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 信息时报 楼市观望气氛浓 房企销售压力大（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 人民网 “银十”不再？广州 10 月一手楼成交面积为年内次低位（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国证券报 “金九银十”冷清收官 楼市延续调整态势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 21 世纪经济报道 前十月海外融资大增 仍难补缺口房企“补血”渠道收紧（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 第一财经日报 房地产调控“一城一策”试点扩围 年底楼市何去何从（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 经济参考报 机构：三季度居民购房杠杆率出现下降（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国新闻网 江西出台商品房销售新规：“可无理由退房”应明确退款时限（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新浪网 10 月 67 城二手房挂牌价微涨 上海单价超 5 万元详细一览（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中经金融 2 万亿地产类通道业务清零! 监管二轮大清查启动,查通道、查地产,保障房和装修工程也不能避免,未来地产

业务怎么做？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 清远传媒网 国家重拳整顿房产市场，对楼市进行炒房客清算（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国证券网 报告：三亚找房热度最高 微聊用户环比上涨 19.5%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中证网 截至 10 月底房企海外发债超 500 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新浪 银保监会以一纸 23 号令震慑了房企的违约融资势头（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 阿思达克 中原：负利率年代资产受捧楼市短期料价跌量升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 财经网 部分二线城市房价跳涨 大连、厦门新房环比涨幅超 6%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 证券传媒投融连

线 

国内找钱难房企转向海外融资，今年以来融资规模同比增 50%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 和讯网 绿色金融与地产白皮书：中国商业地产市场加速进入绿色投资时代（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 杭州网 月末冲刺，上周杭州市区新房成交上涨 8.55%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 人民网 发展智能养老 做大银发经济（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 杭州网 杭州二手房挂牌量即将破 10 万套 去化周期超过 16 个月（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国网 悸动的环京楼市 炒作“抄底”风渐起（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 广州日报 房企拿地不手软（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 经济参考报 10 月房企海外融资计划超 40 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 经济观察报 房企回款保卫战（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 财联社 长租公寓接连“爆雷”背后又是高杠杆这个“害人精”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 阿思达克 中原经纪人指数 CSI 连续 2 周企稳 60 点 预示楼市调整或结束（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 新浪微博 山东 30 家租赁中介公开 9 项承诺：不发虚假房源 不违规收费（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 东方网 《房地产经纪服务要求》团体标准发布 房产消费权益将更有保障（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 观点地产网 会德丰料港楼市明年窄幅上落（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 奥维云网 高毅存：经济下行趋势的地产发展与变革（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 新浪乐居 广州“银十”成绩单出炉！一手住宅成交、库存跌至低位（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 和讯网 近 3 万套房双十一开卖，除了打折，别无选择（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国证券报 强化便民保障刚需 多地调整住房公积金政策（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 第一财经日报 房企转型生意经（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 第一财经日报 地产行业洗牌 中小房企日子越来越难过（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 每日经济新闻 楼市调控新逻辑：供给侧改革下地产与经济协同发展（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 连云港市发改委 《连云港市单位和个人住房公积金失信惩戒办法》发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国经营网 投资客云集交易量攀升 “价格洼地”湖州楼市热度不减（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国网地产 地产企业发债风格异化 婉约与豪放并存（点击查看原文） 
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http://news.eastday.com/eastday/13news/auto/news/china/20191030/u7ai8888549.html
http://www.guandian.cn/article/20191030/226784.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MjU3ODMyNA==&mid=2650849335&idx=2&sn=81e5e6fc1b0b4ab6bd8363856b09a10f&chksm=bd504e4c8a27c75a6d4c1ee626e8774a1dc69fbd2682d15fdd4354ebddd26eb6d93adecf2051#rd
https://www.toutiao.com/i6753379905452376587/
https://house.hexun.com/2019-10-30/199059434.html
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/30/nw.D110000zgzqb_20191030_9-A02.htm
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191030/169234.shtml
http://fgw.lyg.gov.cn/lygsfzhggwyh/gcyw1/content/7fef8ed9-11be-4c05-9e67-37b7b2a43d0b.html
http://www.cb.com.cn/index/show/zj/cv/cv13463771267
http://finance.eastmoney.com/a/201910291275484882.html
http://www.hibor.com.cn
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 29 日 搜狐网 社科院：住房租赁市场或面临集体土地租赁住房冲击（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 福州房产 每年 8 亿元！中央发钱支持福州住房租赁市场！229 家中介被查处！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 新浪江西 高铁新区第一拆启动 南昌青山湖区重大重点项目集中开工（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 新浪乐居 “区块链”热火中的地产想象（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 21 世纪经济报道 408 家房企破产 银行“涉房”违规贷款罚款过亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 经济参考报 前三季度龙头房企业绩增速普遍放缓（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 经济参考报 四季度房地产市场预计延续调整（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 经济参考报 三季度北京一手住宅成交环比下降 31.8%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国房地产报 关注｜深圳率先全面推行“标定地价”到底意味着什么（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 淮北楼市 2019 年前三季度房地产开发投资 98008 亿，同比增 10.5%！预计 4 季度，开发企业会采取以价换量策略（点

击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 新浪乐居 从日本楼市大溃败，看中国房地产行业的未来（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 和讯网 深度解谜：时代下的大湾区楼市（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 大众证券报 房地产贷款增幅持续平稳回落 贷款余额连续 14 个月回落（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 每日经济新闻 ◎一周楼市盘点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 经济参考报 10 月房贷利率涨幅延续平稳上行趋势（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 经济参考报 坚持“房住不炒” 应降低房地产金融资产投资属性（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 深圳商报 “房住不炒”，深圳公共住房建设大提速（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 证券时报 海南楼市：壮士断腕的改革样本（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国产业经济信

息网 

“量增价稳” 多措并举落实房地产长效管理机制（点击查看原文） 

 

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  
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http://www.sohu.com/a/350313079_362042
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjQ5NTA2MA==&mid=2650101594&idx=4&sn=facfd18adcdfd521b4c109eb37a533aa&chksm=bee99ce1899e15f7d9715a4ba919ef1080b7a08733f8173642d1fba65f3cb8747a42e8906d78#rd
http://jx.sina.com.cn/news/zhzx/2019-10-29/detail-iicezuev5617195.shtml
https://www.toutiao.com/i6752988013371851271/
https://m.21jingji.com/article/20191029/5ed2f31cf873e2cf6c003d2d9cc6e6c4.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/29/content_58288.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/29/content_58316.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/29/content_58319.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MjA0OTUwMA==&mid=2653407347&idx=2&sn=c311ca582080f92a1a6965d7633ea69c&chksm=bd7f58408a08d156c3c2c1067a9d7a88f4322066e23abf1683c728585f58d9ef2335de2dd5ce#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg4ODExNDkwOQ==&mid=2247492888&idx=2&sn=001f2ff4e37fb7e88e596c60c7c4be82&chksm=cf82beaaf8f537bc902ecb1515f51a01a5640a97a7ae926ec24c33d8b0d0f2d13422e48fab52#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg4ODExNDkwOQ==&mid=2247492888&idx=2&sn=001f2ff4e37fb7e88e596c60c7c4be82&chksm=cf82beaaf8f537bc902ecb1515f51a01a5640a97a7ae926ec24c33d8b0d0f2d13422e48fab52#rd
https://www.toutiao.com/i6752727051200889355/
https://house.hexun.com/2019-10-28/199026241.html
http://www.dzzq.com.cn/estate/42191442.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191028/169176.shtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/28/content_58252.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/28/content_58269.htm
http://szsb.sznews.com/PC/content/201910/28/content_756788.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1382862.htm
http://www.cinic.org.cn/xw/cjxw/645839.html
http://www.hibor.com.cn
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图表21： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

万科 A 2019-10-30 万科Ａ：关于股东 A 股股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716720.pdf 

大悦城 2019-11-01 关于为控股子公司重庆金悦汇房地产开发有限责任公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726543.pdf 

 2019-11-01 关于控股子公司中粮置业投资有限公司公开发行公司债券获得中国证监会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726542.pdf 

 2019-10-31 第九届董事会第四十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723522.pdf 

 2019-10-31 中粮财务有限责任公司 2019 年 9 月 30 日风险管理内部控制审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723529.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723524.pdf 

 2019-10-31 第九届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723525.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723521.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于公司变更会计政策的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723526.pdf 

 2019-10-31 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723528.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于全资子公司转让控股子公司北京中粮万科房地产开发有限公司 50%股权的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723527.pdf 

 2019-10-31 关于全资子公司转让控股子公司北京中粮万科房地产开发有限公司 50%股权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5723523.pdf 

 2019-10-29 关于控股子公司大悦城地产有限公司（0207.HK）披露 2019 年 1-9 月未经审核营运数据的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710474.pdf 

中航善达 2019-10-31 第八届监事会第二十三次会议决议（通讯表决）公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721019.pdf 

 2019-10-31 关于对中航工业集团财务有限责任公司的风险持续评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721021.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721016.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于公司有关事项的专项说明和独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721020.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721017.pdf 

 2019-10-31 第八届董事会第五十二次会议决议（通讯表决）公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721018.pdf 

 2019-10-31 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721023.pdf 

 2019-10-29 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707938.pdf 

华侨城 A 2019-10-29 华侨城Ａ：关于变更会计政策的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707112.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：关于回购注销部分限制性股票的减资公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707105.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：独立董事关于回购注销公司部分限制性股票的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707111.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：关于变更审计机构的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707113.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：第七届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707118.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：独立董事关于变更审计机构的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707109.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：第七届监事会关于回购注销部分限制性股票的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707119.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707116.pdf 

   

23126104/43348/20191104 10:40

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-30/5716720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-01/5726543.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-01/5726542.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723529.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723525.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723521.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723526.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723528.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5723523.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5710474.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721019.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721021.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721016.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721020.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721017.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721018.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-31/5721023.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707938.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707112.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707105.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707111.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707113.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707118.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707109.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707119.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-29/5707116.pdf
http://www.hibor.com.cn
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公司 公告日期 具体内容 

2019-10-29 华侨城Ａ：独立董事关于变更审计机构的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707110.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：关于回购注销部分股权激励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707114.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：第七届董事会第十八次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707117.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：独立董事关于变更会计政策的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707120.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707115.pdf 

 2019-10-29 华侨城Ａ：广东志润律师事务所关于公司 2015 年限制性股票激励计划之回购注销部分限制性股票相关事宜的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5707106.pdf 

天健集团 2019-10-31 2019 年第三季度建筑业经营情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5724122.pdf 

 2019-10-30 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5717905.pdf 

 2019-10-30 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5717904.pdf 

 2019-10-29 关于全资子公司投资深圳壹创国际设计股份有限公司的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5712149.pdf 

金融街 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5719874.pdf 

 2019-10-31 第八届董事会第四十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5719875.pdf 

 2019-10-31 监事会关于 2019 年第三季度报告的书面审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5719876.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5719873.pdf 

金科股份 2019-11-01 关于控股子公司拟对控股子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726441.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722732.pdf 

 2019-10-31 关于关联自然人向公司购买商品房的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722737.pdf 

 2019-10-31 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722731.pdf 

 2019-10-31 关于参加重庆辖区上市公司 2019 年投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722735.pdf 

 2019-10-31 关于召开 2019 年第九次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722740.pdf 

 2019-10-31 关于第十届董事会第三十九次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722736.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于第十届董事会第三十九次会议相关事项事前认可的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722734.pdf 

 2019-10-31 关于与合作方按股权比例调用控股子公司富余资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722739.pdf 

 2019-10-31 独立董事关于第十届董事会第三十九次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722733.pdf 

 2019-10-31 关于取消部分控股及参股房地产项目公司担保额度并预计新增担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5722738.pdf 

中南建设 2019-11-02 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5727167.pdf 

 2019-11-02 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5727166.pdf 

 2019-11-02 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5727168.pdf 

 2019-11-02 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5727169.pdf 

 2019-11-01 2019 年第十二次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726231.pdf 
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-11-01 2019 年第十二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726233.pdf 

 2019-10-30 关于为盐城中南世纪城等公司提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5717882.pdf 

 2019-10-29 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710175.pdf 

 2019-10-29 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710176.pdf 

滨江集团 2019-10-30 关于参加浙江辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5718373.pdf 

 2019-10-29 关于竞得土地使用权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5708916.pdf 

华发股份 2019-10-31 华发股份 2019 年半年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5721181.pdf 

金地集团 2019-10-30 金地集团 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5717067.pdf 

光明地产 2019-11-01 光明地产关于 2019 年度第三期长期限含权中期票据（永续债）发行结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5724462.pdf 

 2019-10-29 国资备案表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710717.pdf 

 2019-10-29 光明地产 2019 年第三季度房地产业务主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710721.pdf 

 2019-10-29 光明地产第八届董事会第一百七十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710722.pdf 

 2019-10-29 光明地产关于在 2019 年度对外担保总额范围内调整部分担保人与被担保人之间担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710726.pdf 

 2019-10-29 评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710718.pdf 

 2019-10-29 光明地产 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710720.pdf 

 2019-10-29 光明地产第八届监事会第三十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710723.pdf 

 2019-10-29 光明地产独立董事关于在 2019 年度对外担保总额范围内调整部分担保人与被担保人之间担保额度的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710724.pdf 

 2019-10-29 光明地产关于授权全资子公司农工商房地产（集团）有限公司与武汉强华房地产开发有限公司签署武汉明泰置业有限公

司增资协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710725.pdf 

 2019-10-29 审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710719.pdf  

资料来源：公司公告，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

行业政策风险：融资收紧的节奏、范围、力度，“一城一策”落地的节奏、范围、力度，

房地产税推进的节奏和力度存在不确定性。 

 

房企经营风险：房地产行业融资环境暂未出现明显放松，销售下行可能导致部分中小房企

资金链面临更大压力，不排除部分中小房企出现经营困难等问题。 

 

行业下行风险：若调控政策未出现较大力度放松，行业经历 2008 年以来最长上行周期后，

需求存在一定透支，叠加居民加杠杆空间和能力的收窄，本轮下行期的持续时间和程度存

在超出预期的可能（尤其是部分三四线城市），使得行业销售、投资增速低于我们在悲观

情景下的假设值。 
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免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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－投资建议的评级标准 
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电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
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