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本周观点 

上周猪价涨幅较大，消费端承压，屠宰户压价，价格冲高后回调，我们认
为，由于供给去化幅度较大，回调只是短期现象，本轮周期猪肉供给端受
疫情影响产能深度去化且产能恢复至少需要 1 年左右时间，供不应求的格
局仍将持续，推荐牧原股份等养殖龙头企业。动物疫苗方面，当前生猪存
栏已处于历史低位，我们认为，生猪产能继续缩减的空间已不大，随着养
殖密度下降带来的疫情发生频率降低，以及高盈利驱动下部分养殖场的补
栏，我们认为，未来生猪产能边际改善空间更大。推荐生猪养殖后周期板
块，同时建议关注禽苗后周期叠加禽苗市场化下瑞普生物的投资机会。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生物养殖板块利润逐步释放；龙头公司加速扩张，
驱动公司业绩增长；2）动物疫苗：禽苗景气，为业绩提供支撑；猪价持续
高位带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态  

1）牧原股份、温氏股份：猪价高位运行，稳健高增长标的；2）中牧股份：逆势
稳健经营，后周期助力增长；3）瑞普生物：禽苗量价齐升，新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价上涨不及预期，出栏量不及预期，原材料价格上涨。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

天康生物 002100.SZ 28.08 

普莱柯 603566.SH 10.95 

康达尔 000048.SZ 6.90 

新希望 000876.SZ 5.24 

生物股份 600201.SH 4.19 

中粮糖业 600737.SH 3.38 

*ST 南糖 000911.SZ 3.32 

海大集团 002311.SZ 3.11 

国联水产 300094.SZ 3.07 

佩蒂股份 300673.SZ 2.84  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中昌数据 600242.SH (18.93) 

印纪退 002143.SZ (16.67) 

天山生物 300313.SZ (14.29) 

好当家 600467.SH (13.45) 

新五丰 600975.SH (12.50) 

蔚蓝生物 603739.SH (11.05) 

ST 昌鱼 600275.SH (10.62) 

大康农业 002505.SZ (9.18) 

圣农发展 002299.SZ (9.12) 

中牧股份 600195.SH (9.00)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

温氏股份 300498.SZ 买入 39.98 47.96~56.68 0.74 2.23 4.36 1.82 54.03 17.93 9.17 21.97 

牧原股份 002714.SZ 买入 94.65 102.72~115.56 0.24 1.87 12.84 5.75 394.38 50.61 7.37 16.46 

中牧股份 600195.SH 买入 14.86 18.55~21.20 0.49 0.50 0.53 0.56 30.33 29.72 28.04 26.54  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
上周（10 月 27 日-11 月 1 日）全国猪价周内冲高回落，根据猪易通数据，全国生猪价格

于 10 月 29 日达到历史新高的 40.31 元/公斤，而后的两天中猪价回落，11 月 1 日均价跌

至 39.25 元/公斤。从区域看，全国大部分地区猪价有所下降，跌幅最大的是东北地区和华

北地区，周五相比上周日分别下跌 5.69%和 5.18%，仅有华南地区猪价周内整体持平。我

们认为，当前的回调主要由前期猪价涨幅过大，消费端承压，屠宰场尝试压价所致，不过

由于供给去化幅度较大，回调只是短期现象。本轮周期猪肉供给端受疫情影响产能深度去

化且产能恢复至少需要 1 年左右时间，供不应求的格局仍将持续，尤其是在年节消费的带

动下，猪肉消费量有望回升，进一步拉动猪价冲高，我们认为，节前生猪价格有望冲破 50

元/公斤。 

 

在这一背景下，我们依然看好养殖龙头盈利释放带来的投资机会。由于非洲猪瘟疫情的存

在，生猪产能恢复进程缓慢，未来 1 年内猪价仍将高位运行，上市公司顺势加快产能扩张

节奏，高猪价叠加出栏高增速，生猪养殖板块利润有望快速释放，推荐养殖龙头牧原股份、

温氏股份等。 

  

动物疫苗板块，普莱柯、瑞普生物、中牧股份于近期发布三季报。从三季报来看，相关公

司猪用疫苗业务普遍受到生猪产能去化带来的需求下降冲击，1）普莱柯，2019 前三季度

猪用疫苗收入同比下滑 46.93%；2）中牧股份，2019 前三季度口蹄疫招标苗收入同比下

滑 10%左右，非口蹄疫猪苗同比下滑 30%左右；3）瑞普生物，2019 前三季度畜用疫苗

业务收入同比下滑约 35%。受益于禽链高景气和蛋白消费替代的影响，相关公司禽用疫苗

收入增速表现亮眼，1）普莱柯，2019 前三季度禽用疫苗收入同比增长 38.17%；2）中牧

股份，2019 前三季度禽苗收入同比增长 40%以上；3）瑞普生物，2019 前三季度禽苗同

比增长约 50%。当前生猪存栏已处于历史低位，我们认为，生猪产能继续缩减的空间已不

大，随着养殖密度下降带来的疫情发生频率降低，以及高盈利驱动下部分养殖场的补栏，

我们认为，未来生猪产能边际改善空间更大。推荐生猪养殖后周期板块，同时建议关注禽

苗后周期叠加禽苗市场化下瑞普生物的投资机会。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   11 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

天康生物 002100.SZ 买入 13.91 14.72~17.87 0.31 0.61 3.15 1.10 44.87 22.80 4.42 12.65 

普莱柯 603566.SH 买入 23.50 24.29~26.10 0.42 0.54 0.58 0.66 55.95 43.52 40.52 35.61 

天邦股份 002124.SZ 买入 15.48 16.80~20.16 -0.49 0.45 3.36 1.56 -31.59 34.40 4.61 9.92  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

温氏股份 

(300498.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 109.84%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 482.89 亿元，yoy+18.24%；实现归母净利润 60.85 亿元，yoy+109.84%。

单季度来看，19Q3，公司实现营收 178.67 亿元，yoy+15.11%；实现归母净利润 47.02 亿元，yoy+137.17%，符合市场预期。我们预

计，2019-21 年公司 EPS 分别为 2.23/4.36/1.82 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498 SZ,买入): 业绩符合预期，公司盈利逐季向上 

牧原股份 

(002714.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 259.71%，符合市场预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 117.33 亿元，yoy+27.79%；实现归母净利润 13.87 亿元，yoy+296.04%。

单季度来看，公司实现营收 45.73 亿元，yoy+24.67%；实现归母净利润 15.43 亿元，yoy+259.71%，符合市场预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 1.87/12.84/5.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714 SZ,买入): 业绩符合市场预期，经营逐季向上 

中牧股份 

(600195.SH) 

2019 前三季度，剔除金达威净利润同比下滑 20%左右，符合市场预期 

公司公布 2019 年三季报，报告期内，公司实现营收 29.55 亿元，yoy-7.47%，归属于上市公司股东净利润 2.72 亿元，yoy-19.58%，

剔除金达威影响（1.10 亿元左右投资收益），公司业绩同比下滑 21.83%。19Q3，公司实现营收 11.19 亿元，yoy-13.69%，归属于上

市公司股东净利润 1.10 亿元，yoy-24.78%。公司业绩符合市场预期。我们预计，公司 2019~21 年 EPS 分别为 0.50 元、0.53 元、

0.56 元，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 业绩符合预期，后周期助力增长 

天康生物 

(002100.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 16.35%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 51.80 亿元，yoy+39.59%；实现归母净利润 3.02 亿元，yoy+16.35%。第三

季度，公司实现营收 24.66 亿元，yoy+73.06%；实现归母净利润 2.22 亿元，yoy+46.57%，符合预期。我们上调 2019-21 年公司 EPS

分别为 0.61/3.15/1.10 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖贡献业绩弹性 

普莱柯 

(603566.SH) 

前三季度公司归母净利润同比下滑 20.17%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营收 4.71 亿元，yoy+9.28%，归母净利润 0.95 亿元，yoy-20.17%，公司业绩符合预

期。单季度看，19Q3 公司实现营收 1.51 亿元，yoy+3.91%，归母净利润 0.3 亿元，yoy-29.68%。我们预计，2019-21 年，公司净利

润 1.08 亿元、1.70 亿元、2.33 亿元，对应 EPS 0.34 元、0.54 元、0.74 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 业绩符合预期，猪苗存改善空间 

天邦股份 

(002124.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 841.90%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 44.54 亿元，yoy+40.12%；实现归母净利润 1194.07 万元，yoy-90.12%。单

季度来看，公司三季度实现营收 15.14 亿元，yoy+14.97%；实现归母净利润 3.79 亿元，yoy+841.90%，符合预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 0.45/3.36/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天邦股份(002124 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖弹性标的  

资料来源：华泰证券研究所 
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 03 日 新京报网 专家：未来中长期内，中国粮食总量供需缺口仍会存在（点击查看原文） 

2019 年 11 月 03 日 财联社 安徽印发稳定生猪生产实施意见：年底猪肉供应自给率超 99%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 02 日 新京报网 今年粮食丰收成定局，有望再超 1.3 万亿斤（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中证网 宁吉喆：加快恢复生猪生产供给 积极扩大猪肉进口（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国证券网 农业农村部全力推进农业科学抗旱保秋冬种（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 财联社 北方猪价开始跌了 东北两天跌了 5 块钱（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 辽宁发布 东北首家袁隆平院士工作站落户盘锦（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 搜狐焦点网 华夏本草联手苗乡三七 共推中药质量提升迈上无公害正道（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国畜牧网 养猪利润翻 10 倍，高涨的猪价还能“飞”多久？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 上海市知识产权

局 

专利技术助推农业迈入“智慧”时代（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 新京报网 中国成挪威海产增长最快市场，今年已进口近 2 万吨三文鱼（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国饲料行业信

息网 

新五丰：前三季度营收 14.83 亿元 同比增长 22.03%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 人民网 中药材价格缘何“坐过山车”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国饲料行业信

息网 

衡阳市生猪稳产保供和产业转型升级 投资近 155 亿元新增 890 万生猪产能（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国饲料行业信

息网 

新希望(000876)畜禽养殖业务向好，业绩快速增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 01 日 中国农药网 全国畜牧业机械化现场会提出 力争 2025 年畜牧养殖机械化率达到 50%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 新浪财经 全国畜牧业机械化现场会提出力争 2025 年畜牧养殖机械化率达到 50%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 一财网 养殖业上市公司三季度利润大增，后备母猪需求旺盛（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国饲料行业信

息网 

三季度报：西部牧业同比下降近 95%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国畜牧网 克东奶牛“口粮”足（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国饲料行业信

息网 

傲农生物：前三季净利 4046 万元 同比增长 27.66%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 31 日 中国饲料行业信

息网 

贵阳 2019 年前三季度低效玉米种植面积减少超五成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 云财经 广西“摊派”养猪任务到各市：第四季度力争出栏 500 万头（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国证券网 我国养殖水产品总量占世界养殖水产品总量的 60%以上（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 财联社 安徽省长江流域重点水域将禁止生产性捕捞 暂定禁渔期 10 年（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 财联社 监管征求意见：完善农业保险市场准入退出机制对经营主体实施两级名单制管理（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国证券网 农业农村部决定成立全国海洋渔业资源评估专家委员会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国畜牧网 面对养猪业的高额利润 从业者早已“无利不起早”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 阿思达克 商务部：上周猪肉批发价按周上涨 11%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国饲料行业信

息网 

10 月 30 日 CFT 鸡评  鸡蛋、淘汰蛋毛鸡价格高位持稳  白羽肉毛鸡、白羽肉鸡苗价格继续偏强（点击查

看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国证券网 广西力争第四季度出栏生猪 500 万头（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 新浪山东 稳定生猪生产 山东支持胶东半岛率先创非洲猪瘟无疫区（点击查看原文） 

2019 年 10 月 30 日 中国农药网 非瘟前站——东北生猪复产状况调研（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中物联大宗分会 常山：打造全国油茶线上交易平台（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 证券时报网 山东：加大生猪生产扶持力度 扩大生猪价格保险试点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐财经 农业企业实现持续健康发展，必须具备风险管控意识（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 财联社 山东：简化规模养殖场户备案程序 严厉打击捏造散布涨价信息（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国林业网 第四批国家林业重点龙头企业拟认定名单公示（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 时代周报 大闸蟹乱象调查：价格跳水质量下滑，“纸螃蟹”横行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 河南日报农村版 杨洋：十年搭建起四季生态果园（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 人民号 “苹”易近人 今年苹果大丰收地头收购价普降（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐网 曾经上百元一斤争着买，如今堆积如山没人要，农民一把辛酸泪（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 东方网 今年秋冬季石家庄市计划造林 26.65 万亩（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国粮油信息网 印度食用油市场一周述评：植物油价格全线上涨（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国饲料行业信

息网 

猪价上涨，市场承压!猪肉将迎来“高价时代”?（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 搜狐财经 阿根廷大力支持猪肉供给，超低的价格会不会引起猪肉下跌？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 每日经济新闻 24 省份发布促进生猪生产措施 年底前生猪产能有望探底回升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 中国农药网 海南农垦拉长热带水果产业链（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 29 日 新华网 自治区粮食安全保障能力进一步提升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 29 日 东莞市塘厦镇 东莞市市场监督管理局关于不合格食品核查处置情况的通告（2019 年 0203 号）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国饲料行业信

息网 

山西大象与泽州县签约 3000 万只/年肉鸡屠宰深加工及配套项目（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国水产养殖网 浙江省舟山市 4 家输韩水产企业通过韩官方检查（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国粮油信息网 河南粮食生产再创历史新高（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 金融界 鸡肉飞涨！产业链多个环节供不应求 这些 A 股公司正在“风口”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 第一财经日报 非洲猪瘟重创后 部分疫区迎复养潮（点击查看原文） 

2019 年 10 月 28 日 中国农药网 联合国粮农组织推广技术——制肥 NP Pro 技术落地中国（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2019-10-31 股票交易异常波动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-31\5720252.pdf 

天邦股份 2019-11-02 2019 年 10 月份商品猪销售情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5728404.pdf 

 2019-10-29 第七届董事会第九次会议（临时会议）决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710408.pdf 

 2019-10-29 关于非公开发行股票摊薄即期回报的填补措施及相关主体承诺（二次修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710412.pdf 

 2019-10-29 2019 年度非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告（二次修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710406.pdf 

 2019-10-29 第七届监事会第六次会议（临时会议）决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710409.pdf 

 2019-10-29 独立董事关于第七届董事会第九次会议（临时会议）相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710410.pdf 

 2019-10-29 关于调整公司 2019 年非公开发行股票部分事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710411.pdf 

 2019-10-29 2019 年度非公开发行 A 股股票预案（二次修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710407.pdf 

牧原股份 2019-11-01 关于 2019 年度第二期超短期融资券发行结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726345.pdf 

 2019-11-01 关于全资子公司注册成立的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726346.pdf 

 2019-10-29 关于注销募集资金专户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5711352.pdf 

瑞普生物 2019-11-02 关于部分董事减持股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-02\5728264.pdf 

 2019-10-29 第四届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710190.pdf 

 2019-10-29 关于使用部分闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710192.pdf 

 2019-10-29 第四届董事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710189.pdf 

 2019-10-29 2019 年第三季度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710187.pdf 

 2019-10-29 独立董事关于第四届董事会第十四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710191.pdf 

 2019-10-29 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-29\5710188.pdf 

佩蒂股份 2019-11-01 关于归还闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5726557.pdf 

中牧股份 2019-10-30 中牧股份 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-30\5716212.pdf 

普莱柯 2019-11-01 普莱柯关于取得南京梅里亚股权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5725778.pdf 

 2019-11-01 普莱柯第三届董事会第二十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-01\5725777.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 40.01 元/公斤，周环比上涨 0.59%；仔猪均价 78.24 元/公斤，周环比上涨

5.11%。 

 

上周育肥猪配合饲料价 2.70 元/公斤，周环比持平。猪粮比为 21.40，周环比上升 4.54%。 

 

图表5： 上周生猪均价 40.01 元/公斤，周环比上涨 0.59%  图表6： 上周仔猪均价 78.24 元/公斤，周环比上涨 5.11% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 2.70 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 21.40，周环比上升 4.54% 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）13.13 元/羽，周环比上涨 2.98%，毛鸡均价为 6.44 元/斤，周环比

下跌 3.96%。 

 

上周肉鸡出栏成本价 4.89 元/斤，周环比下跌 4.60%，毛鸡养殖利润为 7.92 元/羽，周环

比下跌 23.11%。  
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）13.13 元/羽，周环比上涨 2.98%  图表10： 上周毛鸡均价为 6.44 元/斤，周环比下跌 3.96% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 4.89 元/斤，周环比下跌 4.60%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为 7.92 元/羽，周环比下跌 23.11% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 1922.83 元/吨，周环比上升 0.10%；进口玉米完税价为 2261.51

元/吨，周环比下跌 1.18%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2382.44 元/吨，周环上涨 0.79%；小麦国际现货价为 5.78 美

元/蒲式耳，周环比上下跌 1.38% 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3525.79 元/吨，周环比持平；国际大豆现货价为 354.00 美元

/吨，周环比下跌 0.28%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为3202.46元/吨，周环比下跌0.91%；豆粕国际现货价为313.30

美元/吨，周环比上涨 0.20%。 
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图表13： 上周玉米现货均价为 1922.83 元/吨，周环比上升 0.10%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2261.51 元/吨，周环比下跌 1.18% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2382.44 元/吨，周环上涨 0.79%  图表16： 上周小麦国际现货价为 5.78 美元/蒲式耳，周环比下跌 1.38% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆价格为 3525.79 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价为 354.00 美元/吨，周环比下跌 0.28% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价为 3202.46 元/吨，周环比下跌 0.91%  图表20： 上周国际豆粕现货价为 313.30 美元/吨，周环比上涨 0.20% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

上周国内糖价为 6200 元/吨，周环比上涨 4.34%；国际糖价为 12.52 美分/磅，周环比上

涨 1.37%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 6200 元/吨，周环比上涨 4.34%  图表22： 上周国际糖价为 12.52 美分/磅，周环比上涨 1.37% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

10 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比上涨 2.02%；鲤鱼均价 9.70

元/公斤，周环比上涨 2.11%；罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比下跌 2.63%。 
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图表23： 上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表25： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比上涨 2.02% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比上涨 2.11%  图表28： 上周罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比下跌 2.63% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

水果、蔬菜 

水果：上周苹果批发价 8.42 元/公斤，周环比持平；香梨大宗价为 7.20 元/千克，周环比

下跌 1.37%。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 140.24，周环比下跌 2.24%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 69.45，周环比下跌 3.83%。 
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图表29： 上周苹果批发价 8.42 元/公斤，周环比持平  图表30： 上周香梨大宗价 7.20 元/千克，周环比下跌 1.37% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 140.24，周环比下跌 2.24%  图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 69.45，周环比下跌 3.83% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

猪价上涨不及预期。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格大幅

上涨。如果生猪价格上涨幅度不及预期，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果上市

公司因疫情防控疏忽导致生猪出栏量不达预期，会导致板块盈利水平受到影响，行业基本

面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 
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