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——煤炭行业周报（20191103） 

 周报观点：低耗煤负荷下电厂煤炭库存涨幅较快 

低耗煤负荷下电厂煤炭库存涨幅较快。本周煤炭价格延续下跌趋势，CCI5500

大卡指数周环比下跌 9 元至 562 元。需求端，电厂耗煤负荷处于低位，本周电

厂日耗煤耗周环比下降 5.97 万吨至 56.55 万吨，对应的电厂煤炭库存周环比增

加 42.9 万吨至 1669.3 万吨，全国重点电厂库存已达到 9446 万吨的高位，高库

存背景下市场煤需求较差。供给方面，主产地煤矿开工率受部分前期停产煤矿

复工影响小幅回升，矿上库存在下游需求较弱、出货不佳背景下持续累积，周

内陕蒙等地煤矿已开始降价，但当前出货情况并未于明显好转。进口煤方面，

近期市场传言福州港、广州港限制进口煤，目前来看对市场影响有限。当前煤

炭价格受需求疲软、供应充足影响整体呈现回落态势，港口煤指数已跌至年内

低点，后续煤炭需求端的主要看点在于电厂冬储，伴随着空气转冷、电厂耗煤

负荷提升，电厂在冬季前或将进行阶段性补库，煤价跌幅或将籍此缩窄。 

周内焦化市场弱势运行，关注年内焦化去产能落地情况。本周焦炭市场弱势运

行，焦炭价格受钢厂控制厂内库存、减少焦炭采购量影响下跌，山西部分钢厂

发起第二轮提降 50 元/吨。四季度焦炭涨价的主要动力或仍在在产焦炭产能压

减方面，前期生态环境部等 16 个机关部委发布《京津冀及周边地区 2019-2020

年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》，行动方案要求今年 12 月底前河北

省压减焦炭产能 300 万吨、山西省压减焦炭产能 1000 万吨、山东省压减焦炭

产能 1031 万吨，考虑到山西压减的焦化产能并非在产产能，四季度山东焦炭

去产能执行情况对焦炭实际供给影响更大，伴随着山东等地焦化去产能落地，

后续焦炭价格中枢有上升可能。 

 行业新闻：1-9 月协会直报型大型煤企原煤产量同比增长 1.7% 

2019 年 1-9月，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 19.4 亿吨，同比增加 3320

万吨，增长 1.7%。（中国煤炭工业协会统计与信息部） 

 价格：环渤海 5500 大卡动力煤价格周环比下降 0.17% 

环渤海动力煤 5500K 报 576 元/吨，周跌幅 0.17%。唐山二级冶金焦报 1790 元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 49元/吨，与上周持平。秦皇岛至上海

运费报 39元/吨，周跌幅 2.53%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比下跌 4.05% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 651 万吨，周跌幅 4.05%。曹妃甸港煤炭库

存报 449 万吨，周跌幅 2.29%。天津港煤炭库存报 126 万吨，与上周持平。京

唐港煤炭库存报 206 万吨，周涨幅 1.98%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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一、指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 576 -0.17% -0.52% 1.05% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 870 0.00% -6.95% -6.45% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1470 0.00% -5.16% -18.33% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 49.5 0.00% 19.28% 8.79% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 39.5 -2.53% 17.91% 17.91% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 651 -4.05% -6.87% 15.12% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 58.3 -7.33% -6.42% -26.44% 

发电集团库存 万吨 1670.76 4.09% 5.58% 11.75% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

二、要闻汇总 

2.1 川财观点：低耗煤负荷下电厂煤炭库存涨幅较快 

低耗煤负荷下电厂煤炭库存涨幅较快。本周煤炭价格延续下跌趋势，CCI5500

大卡指数周环比下跌 9 元至 562 元。需求端，电厂耗煤负荷处于低位，本周电

厂日耗煤耗周环比下降 5.97 万吨至 56.55 万吨，对应的电厂煤炭库存周环比增

加 42.9 万吨至 1669.3 万吨，全国重点电厂库存已达到 9446 万吨的高位，高库

存背景下市场煤需求较差。供给方面，主产地煤矿开工率受部分前期停产煤矿

复工影响小幅回升，矿上库存在下游需求较弱、出货不佳背景下持续累积，周

内陕蒙等地煤矿已开始降价，但当前出货情况并未于明显好转。进口煤方面，

近期市场传言福州港、广州港限制进口煤，目前来看对市场影响有限。当前煤

炭价格受需求疲软、供应充足影响整体呈现回落态势，港口煤指数已跌至年内

低点，后续煤炭需求端的主要看点在于电厂冬储，伴随着空气转冷、电厂耗煤

负荷提升，电厂在冬季前或将进行阶段性补库，煤价跌幅或将籍此缩窄。 

周内焦化市场弱势运行，关注年内焦化去产能落地情况。本周焦炭市场弱势运

行，焦炭价格受钢厂控制厂内库存、减少焦炭采购量影响下跌，山西部分钢厂

发起第二轮提降 50 元/吨。四季度焦炭涨价的主要动力或仍在在产焦炭产能压

减方面，前期生态环境部等 16 个机关部委发布《京津冀及周边地区 2019-2020
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年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》，行动方案要求今年 12 月底前河北

省压减焦炭产能 300 万吨、山西省压减焦炭产能 1000 万吨、山东省压减焦炭

产能 1031 万吨，考虑到山西压减的焦化产能并非在产产能，四季度山东焦炭

去产能执行情况对焦炭实际供给影响更大，伴随着山东等地焦化去产能落地，

后续焦炭价格中枢有上升可能。 

 

2.2 行业新闻：1-9 月协会直报型大型煤企原煤产量同比增长 1.7% 

 2019 年 1-9 月，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 19.4 亿吨，同比增

加 3320 万吨，增长 1.7%；营业收入（含非煤）为 27049.3 亿元，同比增

长 7.5%；利润总额（含非煤）为 1244.7 亿元，同比增长 3.8%。（中国煤

炭工业协会统计与信息部） 

 2019 年 1-9 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 45933.5 亿元，同

比下降 2.1%，降幅比 1-8 月份扩大 0.4 个百分点。采矿业主营利润总额

4279.4 亿元，同比增长 3.1%。其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额

2165.0 亿元，同比下降 3.2%，降幅较 1-8 月收窄 1.1 个百分点。此外，

2019年1-9月，煤炭开采和洗选业营业成本13181.8亿元，同比增长6.3%。

(国家统计局) 

 2019 年 1-9 月份，河南省煤矿共生产原煤 7870.99 万吨，同比减少 245.73

万吨，下降 3.0%。其中，骨干煤矿企业原煤产量 7347.65 万吨，同比减

少 266.49 万吨，下降 3.5%。地方煤矿原煤产量为 523.34 万吨，同比增

加 20.76 万吨，增长 4.1%。（河南煤矿安监局） 

 前三季度，锡林郭勒盟规模以上工业生产原煤 7651.95 万吨，同比增长

9.5%，增幅较 1-8 月收窄 3 个百分点。其中，无烟煤 48.78 万吨，同比增

长 26.4%；一般烟煤 32.06 万吨，同比增长 45.6%；褐煤 7571.11 万吨，

同比增长 9.2%。9 月份，锡林郭勒盟规模以上工业产煤 751.67 万吨，同

比下降 11.6%。（中国煤炭资源网） 

 2019 年 9 月份，全国铁路煤炭发运量 2 亿吨，同比增加 1.8%，增速较 8

月份扩大 0.1 个百分点；环比持平。2019 年 1-9 份，全国铁路累计发运煤

炭 18.2 亿吨，同比增加 2.8%，增速与前 8 月持平。（国家发改委） 
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三、煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

前十标的 

601918 新集能源 3.24  9.46% -0.31% 8.00% #N/A 

600403 大有能源 3.77  1.07% -1.31% 4.88% 13.84  

600395 盘江股份 5.29  0.95% -0.19% 13.12% 9.27  

600403 大有能源 3.77  1.07% -1.31% 4.88% 13.84  

600508 上海能源 9.11  0.22% 0.33% -2.90% 9.96  

 

 

 

 

后十标的 

600397 安源煤业 2.15  -8.12% 1.90% -1.38% 33.12  

000723 美锦能源 8.11  -8.05% 1.12% 152.65% 18.50  

600758 红阳能源 4.35  -5.23% 1.64% 34.59% 50.94  

600188 兖州煤业 10.44  -4.48% 0.48% 25.21% 6.48  

600997 开滦股份 5.21  -4.40% 0.00% -4.23% 6.07  

601699 潞安环能 7.01  -3.97% 0.00% 8.80% 7.87  

600408 ST 安泰 2.24  -3.86% 0.45% -13.85% 2.75  

603113 金能科技 10.59  -3.64% 1.05% -1.43% 5.64  

600971 恒源煤电 5.43  -3.04% -0.37% 22.34% 5.34  

600123 兰花科创 6.25  -2.80% 0.64% -0.12% 6.61  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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四、动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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五、炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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六、焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

 

 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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