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➢期现表现：上周期货端企稳反弹，空头离场观望，现货端温和上涨30-50元，贸易商信心不足，市场仍有较大分歧。

➢供应端：周产量环比有所增加，但主要波动来自于热卷，主要原因是前期检修钢厂在本周集中复产所致，而建材供应并没有

大幅波动，电弧炉产能利用率环比再次下降，电炉产能利用率近期一直维持在50-55%水平，建材供应压力不大。环保方面，

山东、山西、唐山、邯郸等地限产加严，多地重提错峰限产，且山东提出对2018年产能利用率超过120%的钢企可提高限产比

例，在行业普遍通过多加废钢及扩容改造等方式增加产量的情况下，该项政策的影响值得关注，后续持续跟踪各地政策，预

计环保力度将严于去年。

➢需求端维持强劲态势，近几周去库力度持续超预期，本周五大品种周消费达到1100万吨，库存周环比也下降73万吨。建材需

求的强劲表现来自地产的韧性和基建的边际好转，近期公布的10月的TOP1-100房企的销售仍然表现亮眼，拿地也有所回暖，

基建在逆周期调节下也表现出较为明显的需求，另外，在建筑工业化的大力推进下，材料需求的强度也有所增强。主力消费

区域，如华东华南地区，多地已经出现缺规格现象，而且从微观样本看工地配送计划11月甚至有可能高于10月。

➢总体看来，前面期货下跌的主要驱动是海外经济弱势，海外废钢爆跌，叠加未来悲观需求预期使整个市场非常谨慎，贸易商

不敢囤货，各环节维持低库存，但现在看来这个做空驱动已经有所改变，海外废钢价格企稳且上涨了10-30美金，这将有效抑

制海外钢坯进口，随着地产数据的超预期，基建的边际改善，贸易摩擦的缓和，悲观预期将得到修复，建材价格将持续回涨；

但国内外制造业低迷的表现使热卷压力较大，热卷反弹力度可能较弱。

➢综上，权益端首推特钢板块，尤其关注全球特钢龙头中信特钢以及久立特材、钢研高纳、永兴材料等，普钢端可以布局高分

红低估值企业，如方大特钢、华菱钢铁、三钢闽光、宝钢股份；商品端可以关注建材的做多机会，卷螺差以及螺纹正套。

01    上周行情回顾本周观点
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➢股市行情：上周（2019年10月28日-11月1日）申万钢铁行

业指数下降2.14%，排名第27，沪深300指上涨1.43%，跑

输3.57个百分点；周涨跌幅前五个股分别为中信特钢

（+11.85%）、久立特材（+4.60%）、首钢股份

（3.24%）、武进不锈（1.10%）、杭钢股份（0.94%）；

沙钢股份（-4.55%）、韶钢松山（-4.62%）、南钢股份

（-4.91%）、八一钢铁(-5.85%）、包钢股份（-6.16%）。
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图1：申万钢铁行业指数上周下降2.14%

图2：上周申万钢铁行业指数涨跌幅（%） 图3：申万钢铁行业涨跌幅（%）前五个股
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢股市行情：年初至今，申万钢铁行业指数下降8.28%，排名第28，沪深300指数上升31.28%，跑输39.56个百分点。涨跌幅

前五个股份别为：中信特钢（+ 145.67%）、久立特材（+33.56%）、常宝股份（+32.92%）、金洲管道（+32.52%）、

武进不锈（+29.86%）；沙钢股份（-16.05%）、柳钢股份（-17.74%）、鞍钢股份（-20.66%）、安阳钢铁（-21.61%）、

韶钢松山（-22.86%）。

图4：年初至今申万钢铁行业指数涨跌幅（%）排名第28
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图5：年初至今申万钢铁行业涨跌幅（%）前五个股
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢股市行情：11月1日，申万钢铁行业PE（TTM）为9.11，与近1年PE均值6.90相比高2.21；PB（LF）为0.87，与近1年均值

1.05相比降低0.18。
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图6：申万钢铁行业市盈率（TTM） 图7：申万钢铁行业市净率（LF）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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01    上周行情回顾 02    基本面跟踪 03    供需变化01    上周行情回顾

➢期市行情：11月1日，螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭活跃合约收盘价3380.00元/吨、3358.00元/吨、625.50元/吨、

1743.00元/吨，周环比增幅分别为1.08%、-0.06%、-1.42%、-2.82%。
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图8：螺纹、热卷活跃合约收盘价（元/吨） 图9：铁矿石、焦炭活跃合约收盘价（元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材价格：截至11月1日，五大主要钢材品种全国均价分别为：螺纹（3852元/吨，周涨幅+0.71%）、高线（4092元/吨，

周涨幅+0.39%）、热轧（3649元/吨，周涨幅+0.05%）、冷轧（4275元/吨，周涨幅-0.16%）、中板（3763元/吨，周

涨幅-0.29% ）。
表1：全国钢材主要市场价格（元/吨）

表2：代表性城市钢材价格及价差（元/吨）

02    基本面跟踪 03    供需变化

2019年11月1日 2019年10月25日 2019年11月1日
周环比 同比

全国均价 上海 天津 广州 全国均价 全国均价
螺纹钢 3852.00 3740.00 3690.00 4210.00 3825.00 4728.00 0.71% -18.53%
高线 4092.00 4170.00 3800.00 4240.00 4076.00 4951.00 0.39% -17.35%
热轧 3649.00 3510.00 3550.00 3630.00 3647.00 4176.00 0.05% -12.62%
冷轧 4275.00 4210.00 4030.00 4280.00 4282.00 4808.00 -0.16% -11.09%
中板 3763.00 3680.00 3590.00 3760.00 3774.00 4350.00 -0.29% -13.49%

螺纹钢 中厚板 热轧板卷

城市 2019-11-01 2019-10-25 涨跌 与沈阳价差 2019-11-01 2019-10-25 涨跌 与沈阳价差 2019-11-01 2019-10-25 涨跌 与沈阳价差
上海 3740.00 3670.00 70.00 20.00 3680.00 3700.00 (20.00) 10.00 3510.00 3510.00 0.00 70.00 
杭州 3740.00 3680.00 60.00 20.00 3680.00 3700.00 (20.00) 10.00 3620.00 3620.00 0.00 180.00 
北京 3680.00 3630.00 50.00 (40.00) 3640.00 3630.00 10.00 (30.00) 3560.00 3540.00 20.00 120.00 
广州 4210.00 4150.00 60.00 490.00 3760.00 3790.00 (30.00) 90.00 3630.00 3620.00 10.00 190.00 
合肥 3960.00 3910.00 50.00 240.00 3690.00 3710.00 (20.00) 20.00 3730.00 3760.00 (30.00) 290.00 
武汉 3830.00 3800.00 30.00 110.00 3680.00 3710.00 (30.00) 10.00 3580.00 3570.00 10.00 140.00 
西安 3720.00 3670.00 50.00 0.00 3760.00 3760.00 0.00 90.00 3720.00 3720.00 0.00 280.00 
重庆 3810.00 3820.00 (10.00) 90.00 3750.00 3760.00 (10.00) 80.00 3660.00 3660.00 0.00 220.00 
沈阳 3720.00 3660.00 60.00 3670.00 3670.00 0.00 3440.00 3420.00 20.00 

04    行业动态

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢基差：截至11月1日，螺纹基差分别为462元/吨和162元/吨。
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图10：螺纹价格 图11：热轧价格

图12：螺纹基差
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图13：热卷基差

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢内外贸价差：10月28日，螺纹钢及热卷内外价差分别为-581元/吨和-418元/吨，海外需求仍低迷。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图14：螺纹内外贸价差 图15：热轧板卷内外贸价差

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材供应

粗钢：截至2019年9月，全国重点大中型企业日均粗钢产量为267.01万吨，环比下降5.13%，同比下降0.92%。

生铁：截至2019年9月，全国重点大中型企业日均生铁产量为217.12万吨，环比下降5.43%，同比下降1.87%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图16：粗钢产量 图17：生铁产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材供应：11月1日，全国钢厂高炉开工率为64.92%，环比变化2.17%；全国钢厂不含淘汰产能的产能利用率为81.93 

%，环比变化0.95%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图18：全国高炉周产能利用率（不含淘汰产能） 图19：全国高炉周开工率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢周产量：截至11月1日，全国建筑钢厂螺纹

钢、线材产量分别为356.14万吨（周环比

+0.68%）、149.56万吨（周环比-

4.86%），热轧板卷、中厚板、冷轧板卷钢

厂产量分别为327.03万吨（周环比

6.79%）、122.26万吨（周环比0.15%）、

76.79万吨（周环比-2.27%）。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图20：螺纹周产量 图21：热轧周产量

图22：线材周产量 图23：冷轧周产量 图24：中厚板周产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材需求：截至11月1日，全国建筑钢材周成交206814.67 ，维持一个较高的水平。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图25：全国建筑钢材周成交 图26：建筑钢材成交：南方

图27：建筑钢材周成交：北方 图28：建筑钢材周成交：华东

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图29：螺纹表观消费量（阳历） 图30：热轧表观消费量（阳历） 图31：线材表观消费量（阳历）

图32：中厚板表观消费量（阳历） 图33：冷轧表观消费量（阳历）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢房地产数据：上周100大中城市土地成交面积为492.13万平米，月度总量为4268万平米，同比下降38.3%。30大中城市商

品房成交面积354.92万平米，月度总量为1756.62万平米，同比增长18.9%，环比增长22.3%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图34：土地成交面积：当周值 图35：30城商品房成交面积：当周值

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢水泥：11月1日，全国水泥磨机开工率68.82%，较上周+8.91%；全国水泥价格指数489点，较上周上升3点，多地上调水

泥价格，从水泥端看到的需求表现也较为强劲。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图36：全国水泥开工率 图37：水泥价格指数

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢下游需求情况：

挖掘机产量：9月产量当

月同比11.71%，累计同

比15.3%，同比下降36.4

个百分点，环比提升0.1个

百分点。

家用空调：9月产量989万

台，同比增速9%，环比

下降3.5%。

汽车销量：9月销量227.1

万辆，同比下降5.2%，环

比提升16%。

船舶订单：9月新签订单

1947万载重吨，同比下降

27.4%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图38：挖掘机产量 图39：家用空调产量（万台）

图40：汽车销量 图41：新承接船舶订单：累计值（万载重吨））

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材库存：截止到11月1日，全国主要钢材品种总库存1430.45万吨，周增量-68.86万吨；钢厂库存493.41万吨，周增量-

20.72万吨；社会库存为937.04万吨，周增量-48.14万吨。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

表3：五大钢材品种库存（万吨）

2019/11/1 总库存 较上周 环比 厂内库存 较上周 环比 社会库存 较上周 环比
螺纹 608.15 -39.16 -6.05% 235.98 -10.07 -4.09% 372.17 -29.09 -7.25%
线材 203.18 -16.42 -7.48% 64.44 -6.54 -9.21% 138.74 -9.88 -6.65%
热轧 299.55 -9.48 -3.07% 89.11 -0.21 -0.24% 210.44 -9.27 -4.22%
冷轧 140.15 -1.84 -1.30% 28.96 -1.69 -5.51% 111.19 -0.15 -0.13%
中厚板 179.42 -1.96 -1.08% 74.92 -2.21 -2.87% 104.50 0.25 0.24%
合计 1430.45 -68.86 -4.59% 493.41 -20.72 -4.03% 937.04 -48.14 -4.89%

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材库存：截止到11月1日，全国主要钢材品种总库存同比+6.08%，社会库存同比-0.05%，钢厂库存同比+20.09%；螺纹

钢总库存同比+15.46%，社会库存同比+4.57%，钢厂库存同比+38.17%；热轧板卷总库存同比-7.9%, 热轧板卷社会库存

同比-12.67%，热轧板卷钢厂库存同比+5.73%。五大钢材品种社会及钢厂库存变化见下图。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

社会库存:

图42：钢材社会库存 图43：螺纹钢社会库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图44：线材库存 图45：热轧卷板库存

图46：中厚板库存 图47：冷轧卷板库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

钢厂库存:

图48：钢厂总库存 图49：钢厂螺纹库存 图50：钢厂热轧库存

图51：冷轧钢厂库存 图52：线材钢厂库存 图53：中厚板钢厂库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢废钢：截至11月1日，张家港废钢价格2420元/吨，与上周基本持平；61家钢厂废钢库存255.56万吨，周环比-3.60%，废

钢资源仍较为紧张。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图54：张家港废钢价格
图55：61家钢厂废钢库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢截至11月1日，唐山电弧炉利润/江苏电弧炉利润分别为-220/-104元（上周数据为-205/-164）。

图56：电弧炉利润 图57：钢坯成本对比

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢截至11月1日，废钢-生铁价差为308元，与上周相比扩大35.84元，美国废钢出口价格也回升明显。
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生铁 价差（废钢-生铁） 废钢不含税:张家港 生铁

图58：生铁价差 图59：美国碎废钢出口价格（日）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢铁矿石：11月1日，青岛港PB粉矿车板价670.00元，周环比-2.62%，青岛港PB粉矿车板价666.00元，周环比-3.20% 。10

月22日，全国矿山铁精粉产量39.44万吨，较10月8日减少1.35万吨。

图60：铁矿石价格 图61：全国矿山铁精粉产量（万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢铁矿石：

截至11月1日，铁矿石港

口库存合计12,648.50

万吨（周环比 -1.46%）。

10月6日，国内大中型钢

厂进口铁矿石平均库存可

用天数30天，与9月25日

相比-9天。

图62：北方港口铁矿石到货量（万吨） 图63：铁矿石运价（美元/吨）

图64：铁矿石库存（万吨） 图65：进口铁矿石平均库存可用天数

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢铁矿石：10月25日，澳大利亚及巴西总发货量分别为1364.6万吨（周环比+21.41%）、738.9万吨（周环比+23.93%）；

10月27日，北方港口铁矿石到货量963.00万吨（周环比+31.45%）。10月31日，巴西图巴朗至青岛及西澳至青岛铁矿石运

价分别为20.59美元/吨（周环比+3.1%）、8.927美元/吨（周环比-2.19%）。

图66：澳洲巴西发往中国合计 图67：全国主要港口铁矿石日均疏港量（万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢焦炭：11月1日，北方6港炼

焦煤库存合计757.00万吨，周

环比-1.17%；国内100家独立

焦化厂炼焦煤库存817.49万吨，

周环比+0.65%。11月1日，国

内110家样本钢厂炼焦煤库存

863.40万吨，周环比-2.56%，

炼焦煤平均可用天数17.20天，

较上周-0.45天。11月1日，

100家焦化企业平均开工率

73.09 %，较上周-1.85%。
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图68：炼焦煤港口库存（万吨） 图69：国内100家独立焦化厂炼焦煤库存（万吨）

图70：国内110家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图71：100家焦化企业开工率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢焦炭：11月1日，唐山二级冶金焦到场含税价1800.00元/吨，与上周持平，天津港准一级冶金焦平仓价1950.00元/吨，与上

周持平。 11月1日，日照港焦炭库存164.00万吨，较上周+4.70万吨；青岛港焦炭库存241.00万吨，与上周持平。
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图72：冶金焦含税价（元/吨） 图73：港口焦炭库存（万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢焦炭：11月1日，国内110家样本钢厂焦炭库存453.89万吨，

周环比-0.71%,焦炭平均可用天数15.05天，较上周-0.07天。

11月1日，100家焦化企业产能<100万吨、产能100-200万吨、

产能>200万吨焦炭总库存分别为8.26万吨(周环比17.00%)、

10.89万吨(周环比+22.64%)、41.17万吨(周环比15.84%；国

内独立焦化厂总库存60.32万吨，周环比17.17%。
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图74：100家焦化企业焦炭总库存（万吨）

图75：国内样本钢厂焦炭库存（元/吨）
图76：国内独立焦化厂库存（万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

➢钢材利润：据模型测算，11月1日，热轧、螺纹、冷轧、中厚板的钢厂即期毛利分别286元/吨、590元/吨、356元/吨、286

元/吨，分别较上周增长+39.04 、+100.99 、+30.19 、+21.34元；11月1日，热轧、螺纹、冷轧、中厚板的滞后30天毛利

分别50元/吨、353元/吨、119元/吨、50元/吨，分别较上周增长-24.67、+37.27 、-33.52、-42.37元。
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图77：即期利润 图78：滞后30天利润（元）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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03    供需变化 05    本周观点04    行业动态

供需 行业 关注指标 1-9月累计同比 同比变化 环比变化 9月同比增速

需求

地产

房地产开发投资 10.50 0.60 0.00 10.48%

商品房销售面积 (0.10) (3.00) 0.50 2.91%

购置土地面积 (20.20) (35.90) 5.40 10.40%

房屋新开工面积 8.60 (7.80) (0.30) 6.66%

房屋施工面积 8.70 4.80 (0.10) 7.59%

商品房待售面积 (7.20) 5.80 0.40 -35.78%

房地产开发资金 7.10 (0.70) 0.50 10.84%

基建 基建投资（不含电力） 4.50 0.30 1.20 6.31%

水泥产量 6.90 5.90 (0.10) 4.70%

工业

工业增加值 5.60 (0.80) 0.00 5.80%

发电量 3.00 (4.40) 0.20 4.70%

制造业投资 2.50 (6.20) (0.10) 1.91%

挖掘机产量 15.30 (36.40) 0.10 11.71%

汽车产量 (12.00) (12.60) 0.50 -6.90%

家电产量 (1.4) (17) (0.1) -4%

船舶手持订单 (27.40) - 10.49 -27.4%

供给 粗钢产量 8.40 2.30 (0.70) 2.38% 

表4：供需变化

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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05   本周观点04    行业动态

1，宏观

1.   中国-上海合作组织地方经贸合作方案发布，充分发挥示范区在青岛口岸海陆空铁综合交通网络中心的区位优势，统筹海

港、陆港、空港、铁路联运功能，更好发挥青岛市在“一带一路”新亚欧大陆桥经济走廊建设和海上合作中的作用。（商务

部）

2. 国务院同意《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》，上海市、江苏省、浙江省政府要切实加强组织领导，完善工

作机制，制定配套政策，落实工作责任，确保《方案》确定的目标任务如期实现。（国务院）

3. 财政部副部长邹加怡在“2019第五届中国PPP发展（融资）论坛”上表示，探索PPP与专项债的结合，撬动社会投资，发

挥协同加力效应。（中证网)

4. 国际货币基金组织最新《世界经济展望报告》显示，2019年全球经济增长预期将下降至3%，为2008-2009年全球金融危

机以来的最低增长预期。（国务院）

5. 工信部等十三部门发布《关于印发制造业设计能力提升专项行动计划（2019-2022年）的通知》，提出拓宽投融资渠道。

鼓励社会资本设立设计类产业基金，完善多元化投融资机制。（Mysteel）

06   风险提示
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1，宏观

6. 10月份制造业采购经理指数（PMI）为49.3%，比上月下降0.5个百分点，钢铁行业PMI为41.3%，较上月下降2.9个百分点，

创46个月来的最低水平。（中物联、统计局）

7. 9月末长三角地区本外币各项贷款余额37.43万亿元，同比增长13.5%，较全国贷款增速高1.5个百分点，比上年同期高0.2个

百分点；本外币贷款余额占全国比重为24.1%，比上年同期高0.4个百分点。（Mysteel）

8. 10月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）为51.7，较9月上升0.3个百分点，连续4个月回升，与2017年2月持平，均为

2017年以来最高。（上海证券报）

9. 长三角城市群将构建“一核五圈”的网络化空间格局，发挥上海中心城市作用，推进南京、杭州、合肥、苏锡常、宁波等五

个都市圈的同城化发展，长三角城市群将形成“1+8+5”行动体系，并在此基础上形成共同的战略项目库。（新华社）

10. 中国指数研究院报告指出，土拍市场持续回暖，10月房企拿地保持积，全国性企业拿地优势显著，战略布局多个热点一二

线城市。（中证网）
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11. 福建省工业炉窑大气污染综合治理方案：2020年底前完善工业炉窑大气污染综合治理管理体系，推进工业炉窑全面达标

排放，促进钢铁、建材等重点行业二氧化碳排放总量得到有效控制。（福建省生态环境厅)

12. 《山东省关于分解下达2019年国家煤电行业淘汰落后产能目标任务的通知》下发，要求各市对照2019年全国淘汰煤电落

后产能标准，确保在12月10日前完成拆除工作，12月20日前完成本年度关停机组现场验收工作。（山东省能源局）

13. 工信部：四方面支持特钢发展。一是巩固钢铁去产能成果。二是抓好行业规范管理。三是引导发展短流程炼钢。四是推动

钢铁新材料发展。（证券时报网）

14. 2019年前9个月，全球粗钢产量为13.912亿吨，同比增长3.9%；9月全球64个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为

1.515亿吨，同比下降0.3%，9月中国粗钢产量为8280万吨，同比增长2.2%。（钢协）

15. 前三季度钢铁行业运行特点：钢铁产量保持增长；进出口均有所下降；钢材价格有所下降；制造成本明显上升；企业效益

明显下降。国家各项稳增长措施的推动下，各地重大项目纷纷开工，为钢铁行业创造了较好的市场环境（钢协）
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16. 2019-2020年秋冬季攻坚成效直接影响2020年目标的实现，受厄尔尼诺影响，2019-2020年秋冬季气象条件整体偏差，进

一步加大了大气污染治理压力，必须以更大的力度、更实的措施抵消不利气象条件带来的负面影响。（生态环境部）

17. 1-9月全国生铁、粗钢和钢材产量分别为61203万吨、74782万吨、90931万吨，同比分别增长6.3%、8.4%、10.6%；中国

钢材价格综合指数平均为108.58点，同比下降7.17点，降幅6.2%；全国主要城市五种钢材社会库存量至9月末社会库存量为

1331万吨，环比减少5.1%；1-9月进口铁矿石7.84亿吨，同比下降2.4%。（发改委)

18. 地方动态：唐山限行、停限产措施有变，明日8时起启动重污染天气Ⅱ级应急响应；河北省将于11月1日启动区域重污染天
气Ⅱ级应急响应；江苏省将于10月31日在沿江8市启动重污染天气黄色预警；邯郸发布重污染天气橙色预警启动Ⅱ级应急响应
的紧急通知；安徽省发布重污染天气省级橙色预警。（Mysteel）

19. 9月份中厚板轧机日产量环比有所下降，热/冷连轧机日产量均有不同程度上升，热轧产品价格环比全部下跌，只有冷轧卷
板价格较上月略有上涨。其中造船板、桥梁板、电工钢1-9月累计产量同比有所增加，集装箱累计产量下降幅度较大。
(Mysteel)

05   本周观点04    行业动态 06   风险提示



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
37

3，下游

21. 据央行发布，2019年三季度末，房地产开发贷款余额11.24万亿元，同比增长11.7%，增速比上月末低1.7个百分点。其中，

保障性住房开发贷款余额4.65万亿元，同比增长9.4%，增速比上月末低1.8个百分点。（中证网）

22. 地方动态：甘肃省政府确定省列重大建设项目151个，总投资7597亿元，其中续建项目总投资4419亿元，年度计划投资

819亿元，当前进度76%；计划新开工项目50个，总投资2560亿元，年度计划投资436亿元，当前进度61%。（Mysteel）

23. 三季度新入管理库项目412个、投资额6895亿元，扣除地方主动退库项目，三季度比二季度末净增入库项目213个、投资

额4420亿元；净增落地项目228个、投资额3359亿元；净增开工项目113个、投资额2045亿元。（Mysteel）

24. 根据胡润研究院和斯维登集团联合发布的《2018年度全球房价指数》，金边在去年凭借16.7%的房价涨幅，跃居全球第一。

菲律宾马尼拉房价涨幅同样突出，去年房价上涨10.3%。（Mysteel）

25. 虽然相关房地产政策收紧，房企美元融资依然刷新历史纪录，9月单月房地产企业海外美元融资37.97亿美元，10月已有累

计11家房企发布超40亿美元海外融资计划。（Mysteel)
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26. 据不完全统计，2019年10月，各地重大项目开工数近2700个，总投资金额约1.4万亿。其中，江苏、湖北、江西、山东、

河南等地已有超千亿投资规模的重大项目集中开工。（Mysteel）

27. 第二届中国国际进口博览会13项重点工程建设项目已全部完工，逛展面积增加近6万平方米，今年场馆改造采用拼装式

结构，40天里完成了4.29万吨钢构件的吊装；管线安装采用事先搭建安装管线预制平台，加快了现场施工速度。（Mysteel)

28. 地方动态：山东2019年三季度共公布454个新开工重大建设项目，总投资4057亿元；河南省召开2019年重大项目融资

对接会，向金融机构推介重大项目1457个，总投资1.1万亿元，融资需求5899亿元。（Mysteel）
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【久立特材】质押：控股股东久立集团办理了质押手续，本次质押数量为1615万股，占其所持股份比例4.8%，占公司总股本

比例1.92%，质押用途为自身生产经营，截至公告日久立集团共持有公司股份数量为33656.6万股，占公司总股本的比例

39.99%。

【首钢股份】三季报：实现营收502.88亿，同比增长3.78%，归母净利润12.36亿，同比下降42.25%。

【本钢板材】三季报：实现营收385.44亿，同比增长4.87%，归母净利润4.87亿，同比下降40.9

【西宁特钢】三季报：实现营收65.85亿，同比增长29.71%，归母净利润0.87亿，同比增长115.03%。

【新兴铸管】三季报：实现营收320.91亿，同比增长1.12%，归母净利润13.06亿，同比下降27.86%。

【久立特材】三季报：实现营收32.81亿元，同比增长9.9%，归母净利润3.88亿，同比增长79.93%。

【山东钢铁】三季报：实现营收529.8亿，同比增长30.66%，归母净利润4.9亿，同比下降79.76%。

【河钢股份】三季报：实现营收942.93亿，同比增长4.07%，归母净利润17.83亿，同比下降47.1%。

【新钢股份】三季报：实现营收413.24亿，同比增长1.32%，归母净利润26.47亿，同比下降32.96%。

【鞍钢股份】三季报：实现营收776.23亿，同比下降0.24%，归母净利润17.22亿，同比下降74.88%。

【永兴材料】三季报：实现营收36.97亿，同比增长1.69%，归母净利润3.61亿，同比增长9.39%。
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【五矿发展】三季报：实现营收441.94亿，同比增长11.43%，归母净利润1.41亿（扭亏）。

【银龙股份】三季报：实现营收19.47亿，同比增长19.44%，归母净利润1.29亿，同比增长39.33%。

【海南矿业】三季报：实现营收30.52亿，同比增长57.63%，归母净利润1.11亿，同比增长127.61%。

【鄂尔多斯】三季报：实现营收166.15亿，同比下降10.96%，归母净利润9.74亿，同比增长84.12%。

【方大特钢】三季报：实现营收110.94亿，同比下降13.21%，归母净利润12.77亿，同比下降44.82%。

【韶钢松山】三季报：实现营收216.51亿，同比增长11.77%，归母净利润12.89亿，同比下降53.23%。

【华菱钢铁】三季报：实现营收818.20亿，同比增长6.07%，归母净利润33.94亿，同比下降42.37%。

【凌钢股份】三季报：实现营收161.13亿，同比增长1.95%，归母净利润4.22亿，同比下降66.96%。

【马钢股份】三季报：实现营收575.81亿，同比下降8.77%，归母净利润14.65亿，同比下降73.77%。

【柳钢股份】三季报：实现营收351.22亿，同比增长1.94%，归母净利润14.84亿，同比下降54.41%。

【包钢股份】质押：控股股东包钢集团办理了质押，本次质押数量为248,300万股，占其所持股份比例9.97%，占公司总股本

比例5.45%，质押用途为偿还包钢集团债务。截至公告披露日，包钢集团累计质押数量为2,491,465.55万股，占其所持股份比

例42.29%，占公司总股本比例23.11%。 ,
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➢期现表现：上周期货端企稳反弹，空头离场观望，现货端温和上涨30-50元，贸易商信心不足，市场仍有较大分歧。

➢供应端：周产量环比有所增加，但主要波动来自于热卷，主要原因是前期检修钢厂在本周集中复产所致，而建材供应并没有

大幅波动，电弧炉产能利用率环比再次下降，电炉产能利用率近期一直维持在50-55%水平，建材供应压力不大。环保方面，

山东、山西、唐山、邯郸等地限产加严，多地重提错峰限产，且山东提出对2018年产能利用率超过120%的钢企可提高限产比

例，在行业普遍通过多加废钢及扩容改造等方式增加产量的情况下，该项政策的影响值得关注，后续持续跟踪各地政策，预

计环保力度将严于去年。

➢需求端维持强劲态势，近几周去库力度持续超预期，本周五大品种周消费达到1100万吨，库存周环比也下降73万吨。建材需

求的强劲表现来自地产的韧性和基建的边际好转，近期公布的10月的TOP1-100房企的销售仍然表现亮眼，拿地也有所回暖，

基建在逆周期调节下也表现出较为明显的需求，另外，在建筑工业化的大力推进下，材料需求的强度也有所增强。主力消费

区域，如华东华南地区，多地已经出现缺规格现象，而且从微观样本看工地配送计划11月甚至有可能高于10月。

➢总体看来，前面期货下跌的主要驱动是海外经济弱势，海外废钢爆跌，叠加未来悲观需求预期使整个市场非常谨慎，贸易商

不敢囤货，各环节维持低库存，但现在看来这个做空驱动已经有所改变，海外废钢价格企稳且上涨了10-30美金，这将有效抑

制海外钢坯进口，随着地产数据的超预期，基建的边际改善，贸易摩擦的缓和，悲观预期将得到修复，建材价格将持续回涨；

但国内外制造业低迷的表现使热卷压力较大，热卷反弹力度可能较弱。

➢综上，权益端首推特钢板块，尤其关注全球特钢龙头中信特钢以及久立特材、钢研高纳、永兴材料等，普钢端可以布局高分

红低估值企业，如方大特钢、华菱钢铁、三钢闽光、宝钢股份；商品端可以关注建材的做多机会，卷螺差以及螺纹正套。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
42

06   风险提示

风险提示：

钢材需求大幅下降，原燃料价格大幅波动
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