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[Table_Summary] 
 本周随笔·教育板块抗周期属性凸显，前三季度营收与业绩均稳步增长 

2019年教育板块前三季度业绩整体向好，行业抗周期属性凸显，政策利好护

航业绩平稳增长。前三季度，教育上市公司的营收和业绩稳步增长主要基于2点原

因：1）教育具有较强的消费属性，又叠加部分刚性需求，受经济周期影响相对较

小，故业绩平稳增长。2）职业教育、教育信息化等部分细分板块受益政策支持叠

加下游需求上升，带动板块龙头业绩表现亮眼。 

目前我们继续坚持两大策略，1）选择政策利好明确，政策风险偏低的职业教

育和教育信息化板块的细分龙头或业绩弹性大的公司，推荐中公教育、佳发教育、

拓维信息；2）业绩为王，选择需求偏刚性的教育公司，如K12培训板块公司。推

荐立思辰、关注科斯伍德。 

 行业观点 

本周，教育板块三季报均已公告完毕，受教育信息化、职业教育的政策向好

叠加行业龙头业绩大幅上升影响，教育行业前三季度总体营收同比增长9.14%，总

体归母净利润同比增长29.96%。整体业绩向好，但板块业绩分化也相对严重，10

家公司前三季度业绩增速超过45%,占比31.25%，5家公司前三季度业绩出现亏损。

因此，面对职业教育、教育信息化、课外培训行业龙头公司业绩持续增长、成长

性日益凸显、行业红利不断发酵和民促法尚未落地的情况下，我们继续重申之前

的板块选股策略。 

第一，看政策相对友好板块。1）建议关注职业教育。保就业形势下，我们判

断未来国家政策将持续加码利好职教产业，行业景气度向好确定性最强。推荐中

公教育。2）建议关注教育信息化。今年有望成为教育信息化2.0政策落地元年，新

需求带动行业规模提升。重点关注标考更新周期启动，相关产业景气度不断提升。

推荐佳发教育、拓维信息。第二，看下游需求旺盛板块。推荐培训行业。虽然受

一定政策约束，但中考、高考指挥棒不变的大逻辑下，课外辅导仍是刚需，看好

市场需求持续释放。推荐立思辰，关注科斯伍德。港股方面，关注中国东方教育、

民生教育、中教控股、新高教集团。 

 板块表现 

本周，中证教育指数下降0.47%，沪深300上涨1.43%，创业板指数上涨0.70%。 

年初至今，中证教育指数上涨14.56%，沪深300上涨31.28%，创业板指上涨

34.90%。 

 行业新闻 

1.明年高校毕业生预计874万人，两部门共提要把高校毕业生就业工作摆在最突出

位置；2.化解高校实习难，管理工作要加强：支持虚拟仿真项目替代现场实习；3.“新

工科”建设进入再深化的新阶段；4.发改委与教育部联合发文：地方投入为主，中

西部农村中小学全面开展厕改；5.《试点建设培育国家产教融合型企业工作方案》

发布，国家产教融合型企业基本条件确立。 

 风险提示 

行业政策变动风险 ; 外延布局不及预期风险。 
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一、本周随笔·教育板块抗周期属性凸显，前三季度营收与
业绩均稳步增长 

2019 年教育板块前三季度业绩整体向好，行业抗周期属性凸显，政策利好护航业绩

平稳增长。具体来看，前三季度 A 股教育类公司总体营收同比增长 9.14%，总体归母净利

润同比增长 29.96%。其中，10 家公司归母净利润增速在 45%以上，占行业公司总数的

31.25%；11 家公司营收增速在 15%以上，占行业总数的 34.38%。但板块具体公司业绩分

化情况也较为严重，龙头增速远超中位数。第三季度 A 股教育类公司总体营收同比增长

5.13%，总体归母净利润同比增长 42.70%。其中，9 家公司归母净利润增速在 45%以上，

占行业公司总数的 28.13%；11 家公司营收增速在 15%以上，占行业总数的 34.38%。  

2019 年前三季度教育上市公司的营收和业绩稳步增长主要基于 2 点原因：1）教育具

有较强的消费属性，又叠加部分刚性需求，受经济周期影响相对较小，故业绩平稳增长。

3）职业教育、教育信息化等部分细分板块受益政策支持叠加下游需求上升，带动板块龙

头业绩表现亮眼，如职业教育龙头公司中公教育前三季度归母净利润实现同比增长

77.15%，标准考场建设行业龙头佳发教育前三季度归母净利润实现同比增长 101.20%。 

板块走势除年初强于大盘外，后续大部分时间走势均弱于大盘，且以震荡走势为主。

年初至今教育板块指数上涨约 14.56%，弱于沪深 300（上涨 31.28%）和创业板指数（上

涨 34.90%）。我们认为在民促法（终稿）没有落地的背景下，整体板块性机会尚未出现，

推荐重点关注细分领域结构性机会。待民促法最终落地，政策风险排除后，板块有望迎来

整体性机会，未来短时间内仍将处于震荡走势。因此，目前我们继续坚持两大策略，1）

选择政策利好明确，政策风险偏低的职业教育和教育信息化板块的细分龙头或业绩弹性

大的公司，推荐中公教育、佳发教育、拓维信息；2）业绩为王，选择需求偏刚性的教育

公司，如 K12 培训板块公司。推荐立思辰、关注科斯伍德。 

图 1：年初至今中证教育指数、沪深 300 及创业板指走势情况 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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表 1：教育行业公司 2019Q3 经营情况汇总 

证券简称 
18Q3 归母净

利润（百万元） 

19Q3 归母净

利润（百万元） 
YOY(%) 

18Q3 营业收

入（百万元） 

19Q3 营业收

入（百万元） 
YOY(%) 

美吉姆 5.81 49.18 747.27% 61.01 205.08 236.14% 

天喻信息 15.05 87.22 479.68% 447.13 535.24 19.70% 

世纪鼎利 2.23 6.63 197.74% 203.21 274.26 34.96% 

科斯伍德 13.62 32.01 134.95% 239.19 254.15 6.25% 

佳发教育 27.87 59.5 113.53% 79.84 109.76 37.48% 

科大讯飞 88.5 184.13 108.06% 2073.34 2344.93 13.10% 

视源股份 464.61 849.24 82.79% 5783.53 5796.52 0.22% 

新开普 28.81 43.02 49.34% 191.09 233.67 22.28% 

秀强股份 21.75 32.31 48.54% 338.29 292.97 -13.39% 

盛通股份 21.85 31.17 42.63% 517.07 528.14 2.14% 

全通教育 5.67 8.07 42.23% 165.56 198.75 20.05% 

中公教育 2.63 465.84 41.62% 1597.61 2521.69 46.08% 

邦宝益智 15.47 20.68 33.67% 104.3 124.98 19.83% 

东方时尚 77.17 89.93 16.53% 284.85 335.23 17.69% 

凯文教育 -19.73 -21.89 10.99% 67.9 88.37 30.14% 

昂立教育 49.03 52.97 8.03% 615.5 690.36 12.16% 

电光科技 20.58 20.4 -0.88% 276.35 262.11 -5.15% 

拓维信息 35.88 33.71 -6.05% 317.43 320.15 0.86% 

紫光学大 -32.79 -30.22 -7.84% 687.21 743.39 8.18% 

洪涛股份 31.56 28.53 -9.61% 1,002.95 1,004.37 0.14% 

高乐股份 21.49 18.58 -13.51% 268.72 244.32 -9.08% 

威创股份 51.03 37.07 -27.36% 304.43 296.11 -2.73% 

鸿合科技 184.6 132.1 -28.44% 1554.16 1507.44 -3.01% 

三盛教育 24.8 16.48 -33.54% 196.45 151.48 -22.89% 

勤上股份 -10.75 -5.9 -45.11% 307.54 259.82 -15.52% 

百洋股份 79.52 34.98 -56.02% 1,003.42 774.16 -22.85% 

立思辰 64.29 20.36 -68.34% 549.46 422.24 -23.15% 

开元股份 36.57 9.31 -74.53% 382.73 396.73 3.66% 

文化长城 87.23 18.35 -78.97% 368.09 127.87 -65.26% 

三爱富 304.04 29.13 -90.42% 440.54 318.38 -27.73% 

和晶科技 -77.14 4.13 -105.35% 211.05 341.02 61.58% 

中国高科 9.05 -2.08 -123.04% 23.88 19.93 -16.57% 

合计 1650.3 2354.94 42.70% 20663.83 21723.62 5.13% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

表 2：教育行业公司 2019 前三季度经营情况汇总 

证券简称 

18 前三季度归

母净利润（百

万元） 

19 前三季度归

母净利润（百

万元） 

YOY(%) 

18 前三季度

营业收入（百

万元） 

19 前三季度

营业收入（百

万元） 

YOY(%) 

立思辰 7.56 59.52 687.09% 1,099.38 1,324.98 20.52% 

美吉姆 13.39 83.46 523.06% 158.57 481.64 203.75% 

新开普 19.35 53.48 176.43% 466.67 556.79 19.31% 

天喻信息 76.09 180.69 137.47% 1,624.41 1,585.43 -2.40% 

佳发教育 77.13 155.19 101.20% 243.45 401.53 64.93% 
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邦宝益智 30.93 61.77 99.74% 253.57 395.6 56.01% 

科斯伍德 36.27 67.64 86.50% 710.87 696.4 -2.04% 

中公教育 40.37 958.86 77.15% 4,366.63 6,159.11 47.67% 

科大讯飞 219.1 373.59 70.51% 5,283.33 6,573.10 24.41% 

视源股份 849.9 1,413.53 66.32% 12,002.43 13,001.22 8.32% 

秀强股份 85 108.76 27.95% 1,057.49 971.6 -8.12% 

拓维信息 50.14 62.92 25.50% 805.1 865.9 7.55% 

电光科技 49.05 59.62 21.55% 642.67 693.85 7.96% 

盛通股份 72.29 78.65 8.79% 1,367.80 1,400.85 2.42% 

凯文教育 -71.41 -77.59 8.66% 157.28 241.02 53.24% 

昂立教育 96.55 103.03 6.72% 1,578.43 1,780.05 12.77% 

东方时尚 191.25 191.29 0.02% 807.65 855.26 5.90% 

紫光学大 68.3 63.99 -6.32% 2,344.14 2,433.34 3.80% 

世纪鼎利 31.84 26.9 -15.50% 663.44 815.38 22.90% 

鸿合科技 290.27 244.72 -15.69% 3,367.38 3,532.22 4.90% 

三盛教育 85.21 68.58 -19.52% 512.11 501.99 -1.98% 

洪涛股份 141.53 107.97 -23.71% 3,043.90 2,910.56 -4.38% 

威创股份 147.1 90.3 -38.61% 825.17 796.12 -3.52% 

高乐股份 40.11 23.36 -41.76% 665.2 598.06 -10.09% 

百洋股份 129.88 64.61 -50.25% 2,176.38 2,103.93 -3.33% 

开元股份 101.92 46.93 -53.95% 980.54 1,207.60 23.16% 

三爱富 543.67 12.33 -97.73% 1,349.11 875.12 -35.13% 

勤上股份 72.22 1.15 -98.41% 960.19 836.21 -12.91% 

文化长城 136.73 -12.99 -109.50% 769.15 278.51 -63.79% 

中国高科 3.4 -1.79 -152.69% 74.11 78.34 5.70% 

和晶科技 -40.09 26.64 -166.46% 913.65 1,061.29 16.16% 

全通教育 5.95 -17.39 -392.28% 462.96 446.78 -3.50% 

合计 3600.99 4679.72 29.96% 51733.17 56459.79 9.14% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、民生教育团队观点及市场走势概览 

（一）行业观点 

本周，教育板块三季报均已公告完毕，受教育信息化、职业教育的政策向好叠加行业龙头

业绩大幅上升影响，教育行业前三季度总体营收同比增长 9.14%，总体归母净利润同比增长

29.96%。整体业绩向好，但板块业绩分化也相对严重，10 家公司前三季度业绩增速超过 45%,

占比 31.25%，5 家公司前三季度业绩出现亏损。因此，面对职业教育、教育信息化、课外培

训行业龙头公司业绩持续增长、成长性日益凸显、行业红利不断发酵和民促法尚未落地的情况

下，我们继续重申之前的板块选股策略。 

第一，看政策相对友好板块。1）建议关注职业教育。保就业形势下，我们判断未来国家

政策将持续加码利好职教产业，行业景气度向好确定性最强。推荐中公教育。2）建议关注教

育信息化。今年有望成为教育信息化 2.0 政策落地元年，新需求带动行业规模提升。重点关注
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标考更新周期启动，相关产业景气度不断提升。推荐佳发教育、拓维信息。第二，看下游需求

旺盛板块。推荐培训行业。虽然受一定政策约束，但中考、高考指挥棒不变的大逻辑下，课外

辅导仍是刚需，看好市场需求持续释放。推荐立思辰，关注科斯伍德。港股方面，关注中国东

方教育、民生教育、中教控股、新高教集团。 

（二）本周市场走势概览 

本周，中证教育指数下降 0.47%，沪深 300 上涨 1.43%，创业板指数上涨 0.70%。 

年初至今，中证教育指数上涨 14.56%，沪深 300 上涨 31.28%，创业板指上涨 34.90%。 

图 2：本周各主要指数涨跌情况（%）  图 3：年初至今各主要指数涨跌情况（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

 

本周 A 股教育板块涨幅居前的五支个股分别是：文化长城、天喻信息、中公教育、东方

时尚、科斯伍德；跌幅居前的五支个股分别是：拓维信息、三垒股份、华媒控股、百洋股份、

开元股份。 

图 4：本周 A 股教育板块涨幅居前的五支个股（%）  图 5：本周 A 股教育板块跌幅居前的三支个股（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

 

本周港股教育板块涨幅居前的三支个股分别是：新东方在线、思考乐、新高教集团。跌幅
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居前的三支个股分别是：成实外教育、博骏教育、中教控股。 

图 6：本周港股教育板块个股涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

本周美股教育板块涨幅居前的三支个股分别是：朴新教育、达内教育、四季教育；跌幅居

前的三支个股别是: 安博教育、红黄蓝、精锐教育。 

图 7：本周美股教育板块个股涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

三、本周公告及重要新闻 

（一）重要公告 

A 股公司重要公告 

【中公教育】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 25.22 亿元，同比增长 46.08%，实现扣非后归母净利

润 4.16 亿元，同比增长 33.15%；年初至今，实现营收 61.59 亿元，同比增长 47.67%，实

现扣非后归母净利润 8.89 亿元，同比增长 74.09%。  
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【长江传媒】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 21.21 亿元，同比下降 13.40%，实现扣非后归母净利

润 1.47 亿元，同比下降 3.91%；年初至今，实现营收 55.76 亿元，同比下降 27.44%，实

现扣非后归母净利润 6.01 亿元，同比增长 8.75%。  

【立思辰】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 4.22 亿元，同比下降 23.15%，实现扣非后归母净利

润 2355.35 万元，同比下降 64.28%；年初至今，实现营收 13.25 亿元，同比增长 20.52%，

实现扣非后归母净利润 6094.88 万元，同比增长 1125.79%。  

【三盛教育】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 1.51 亿元，同比下降 22.89%，实现扣非后归母净利

润 911.63 万元，同比下降 53.02%；年初至今，实现营收 5.02 亿元，同比下降 1.98%，实

现扣非后归母净利润 4356.88 万元，同比下降 27.82%。  

【开元股份】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 3.97 亿元，同比增长 3.66%，实现扣非后归母净利润

733.96 万元，同比下降 79.00%；年初至今，实现营收 12.08 亿元，同比增长 23.16%，实

现扣非后归母净利润 5703.49 万元，同比下降 41.50%。  

【新开普】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 2.34 亿元，同比增长 22.28%，实现扣非后归母净利

润 3635.27 万元，同比增长 31.89%；年初至今，实现营收 5.57 亿元，同比增长 19.31%，

实现扣非后归母净利润 3486.58 万元，同比增长 203.02%。  

【天喻信息】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 5.35 亿元，同比增长 19.70%，实现扣非后归母净亏

损 1300.06 万元，同比下降 251.39%；年初至今，实现营收 15.85 亿元，同比下降 2.40%，

实现扣非后归母净利润 510.08 万元，同比下降 92.45%。  

【洪涛股份】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 10.04 亿元，同比增长 0.14%，实现扣非后归母净利

润 3024.86 万元，同比增长 114.04%；年初至今，实现营收 29.11 亿元，同比下降 4.38%，

实现扣非后归母净利润 1.08 亿元，同比下降 13.40%。  

【佳发教育】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 1.10 亿元，同比增长 37.48%，实现扣非后归母净利

润 5771.32 万元，同比增长 110.22%；年初至今，实现营收 4.02 亿元，同比增长 64.93%，

实现扣非后归母净利润 1.53 亿元，同比增长 100.41%。 
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【科斯伍德】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 2.54 亿元，同比增长 6.25%，实现扣非后归母净利润

3134.42 万元，同比增长 141.91%；年初至今，实现营收 6.96 亿元，同比下降 2.04%，实

现扣非后归母净利润 6691.65 元，同比增长 95.30%。  

【中南传媒】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度公司实现营收 20.09 亿元，同比增长 3.14%；前三季度实现营

收 63.74 亿元，同比增长 4.34%，实现扣非后归母净利润 8.84 亿元，同比增长 6.91%。  

【皖新传媒】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 23.47 亿元，同比下降 23.62%；年初至今，实现营收

67.82 亿元，同比下降 8.96%，实现扣非后归母净利润 5.50 亿元，同比下降 12.65%。  

【邦宝益智】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度公司实现营收 1.25 亿元，同比增长 19.83%；前三季度实现营

收 3.96 亿元，同比增长 56.01%，实现扣非后归母净利润 5612.89 万元，同比增长 106.45%。  

【和晶科技】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 3.41 亿元，同比增长 61.58%，实现扣非后归母净利

润 354.62 万元，同比增长 104.55%；年初至今，实现营收 10.61 亿元，同比增长 16.16%，

实现扣非后归母净利润 2435.11 元，同比增长 155.55%。  

【文化长城】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 1.28 亿元，同比下降 65.26%，实现扣非后归母净利

润 1790.94 万元，同比下降 79.56%；年初至今，实现营收 2.79 亿元，同比下降 63.79%，

实现扣非后归母净利润 1737.93 元，同比下降 112.94%。  

【三爱富】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 3.18 亿元，同比下降 27.73%；年初至今，实现营收

8.75 亿元，同比下降 35.13%，实现扣非后归母净利润 4040.46 万元，同比下降 56.98%。  

【紫光学大】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 7.43 亿元，同比增长 8.18%，实现扣非后归母净亏损

3415.16 万元，同比增长 18.90%；年初至今，实现营收 24.33 亿元，同比增长 3.80%，实

现扣非后归母净利润 5519.13 万元，同比增长 8.27%。  

【勤上股份】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 2.60 亿元，同比减少 15.52%，实现扣非后归母净亏

损 975.88 万元，同比增长 19.71%；年初至今，实现营收 8.36 亿元，同比减少 12.91%，
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实现扣非后归母净利润 807.96 万元，同比减少 112.12%。  

【威创股份】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 2.96 亿元，同比减少 2.73%，实现扣非后归母净亏损

3367.62 万元，同比下降 24.16%；年初至今，实现营收 7.96 亿元，同比减少 3.52%，实现

扣非后归母净利润 7090.33 万元，同比下降 37.92%。  

【昂立教育】2019 年第三季度报告 

公司公布三季报，第三季度实现营收 4.90 亿元，同比增长 12.16%；年初至今，实现营收

17.80 亿元，同比增长 12.77%，实现扣非后归母净利润 8749.28 万元，同比增长 3.35%。 

 

（二）重要新闻 

明年高校毕业生预计 874 万人，两部门共提要把高校毕业生就业工作摆在最突出位置 

2020 届全国普通高校毕业生就业创业工作网络视频会议在京召开。会议指出，2020

届高校毕业生规模预计将达到 874 万人，同比增加 40 万。要进一步提高站位，把高校毕

业生就业创业工作摆在最突出位置，认真领会新要求、深刻认识新形势、准确把握新任务，

进一步增强做好高校毕业生就业创业工作的责任感使命感紧迫感。（芥末堆） 

化解高校实习难，管理工作要加强：支持虚拟仿真项目替代现场实习 

教育部印发《关于加强和规范普通本科高校实习管理工作的意见》，围绕破解实习难

题，提出了支持虚拟仿真项目建设代替现场实习等改革举措，要求高校结合实习单位实际，

灵活安排实习时间，实现错峰实习；为实现校企双方的实习需求信息对接，要加强信息化

建设，支持有条件的地方和高校建立实习信息化管理平台。《意见》从充分认识实习的意

义和要求、规范实习教学安排、加强实习组织管理、强化实习组织保障等 4 个方面，对当

前大学生实习工作中存在的主要问题进行了呼应，并提出了具体的工作举措。（教育新网） 

“新工科”建设进入再深化的新阶段 

在教育部举行“教育奋进看落实”第 4 场新闻通气会上，记者获悉，当前新工科建设正

在进入再深化的新阶段。优化本科专业机构，改造升级传统工科专业是“新工科”建设的一

大重点。培养新兴领域工程科技人才、布局未来战略必争领域人才培养，是“新工科”建设

的一大目的。在全国范围内，产学合作协同育人项目“百花齐放”。实施卓越工程师教育培

养计划 2.0、建设示范性微电子学院、开展“新工科示范性现代产业学院项目”论证、组织

推动多校建设人工智能教学资源……这些项目通过创新组织模式和课程资源，为“新工科”

建设提供了发展动力。（教育新网） 
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发改委与教育部联合发文：地方投入为主，中西部农村中小学全面开展厕改 

国家发展改革委与教育部联合发布《关于在实施教育现代化推进等工程中大力推进中

小学改厕工作的通知》要求从今年起，以中西部地区县域内农村学校为重点，以地方投入

为主，力争通过 2 年左右时间的努力，实现全国中小学厕所基本达到安全、卫生、环保等

底线要求。要求原则上有条件的地方新建校舍均应设置水冲式厕所，还要坚持落实安全、

卫生、环保底线要求。此次政策坚持将污水处理作为重点。省会城市主城区学校项目不纳

入支持范围。（芥末堆） 

《试点建设培育国家产教融合型企业工作方案》发布，国家产教融合型企业基本条件确

立 

国家发展改革委、教育部会同工业和信息化部、财政部、人力资源社会保障部、国务

院国资委共同研究制定了《试点建设培育国家产教融合型企业工作方案》，提出“力争到

2022 年，以中央企业和全国性特大型民营企业为重点，建设培育若干国家产教融合型企

业”的具体目标，其中首批拟建设培育企业 20 家左右。试点重点围绕现代农业、高端装备、

智能制造等领域，建设培育国家产教融合型企业。建立一线技术人员或管理研发人员到职

业院校或高等学校兼职制度，或者依托企业建设‘双师型’教师培养培训基地”也成为申报

企业必须达到的四项基本条件之一。（教育新网） 

四、风险提示 

行业政策变动风险 ; 外延布局不及预期风险。  

23132921/43348/20191104 14:30

http://www.hibor.com.cn


 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告           12 

[Table_Page] 
深度研究/教育行业 

 

插图目录 

图 1：年初至今中证教育指数、沪深 300 及创业板指走势情况 ..................................................................................... 3 

图 2：本周各主要指数涨跌情况（%） ............................................................................................................................. 6 

图 3：年初至今各主要指数涨跌情况（%） ...................................................................................................................... 6 

图 4：本周 A 股教育板块涨幅居前的五支个股（%） ..................................................................................................... 6 

图 5：本周 A 股教育板块跌幅居前的三支个股（%） ..................................................................................................... 6 

图 6：本周港股教育板块个股涨跌幅（%） ...................................................................................................................... 7 

图 7：本周美股教育板块个股涨跌幅（%） ...................................................................................................................... 7 

表格目录 

表 1：教育行业公司 2019Q3 经营情况汇总 ...................................................................................................................... 4 

表 2：教育行业公司 2019 前三季度经营情况汇总 ........................................................................................................... 4 

 

23132921/43348/20191104 14:30

http://www.hibor.com.cn


 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告           13 

[Table_Page] 
深度研究/教育行业 

 

分析师和研究助理简介 

强超廷：民生研究院计算机&教育行业首席，2019 年加入民生证券研究院，上海对外经贸大学金融学硕士。曾任职于

海通证券研究所，传媒团队。2017 年新财富最佳分析师评比“传播与文化”第 3 名团队成员；2016 年新财富、水晶球、

金牛奖最佳分析师评比“传播与文化”第 3 名团队成员。 

应瑛：民生研究院计算机&教育行业研究助理，2019 年加入民生证券研究院，伦敦国王学院银行与金融学硕士。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 
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