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报告 上周血制品批签发披露概况 

上周血制品批签发披露概况（截至2019.10.27） 

 

1）白蛋白：1-9月份国产与进口批签发量同比增速分别为16%和11%；上周国产与进口分别披露

批签发量34万和23万支，10月份以来国产和进口批签发量分别为103万和175万支，进口批签发量

依旧较大；国内企业中，天坛、泰邦、莱士10月份以来的批签发量相对较大。年初至今进口批签

发占比回升至58.4%（18年为59.2%），就目前批签发节奏推算，进口批签发占比回升至去年水平

是大概率事件。 

 

2）静丙：1-9月份批签发量同比增速为18%，随着市场教育的推进、终端需求有望稳健增长；上

周披露批签发量10万支，其中天坛、莱士、华兰10月份以来的批签发量相对较大。 

 

3）特免：1-9月份狂免、破免、乙免批签发量同比增速分别为42%、92%、-24%，这与狂免和破

免终端需求提升、乙免终端需求下降的行业趋势一致；上周狂免、破免、乙免分别披露批签发量

12万、21万、6万支，其中振兴生化、莱士、泰邦的狂免，华兰、振兴生化、天坛的破免在10月份

以来的批签发量相对较大。 

 

4）凝血因子类：1-9月份八因子、纤原批签发量同比增速分别为-1%、8%；上周八因子、纤原分

别披露批签发量7万、0万支，其中八因子10月份以来的批签发主要集中于华兰和莱士，纤原年初

至今的批签发中泰邦上量明显、而博雅下降明显。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

表：我国血制品批签发数据披露情况汇总（截至2019年10月27日） 

血制品（万支） 2018年 1-9月 10月 2019年   1-9月 10月 上周 YOY 

国产白蛋白 1886 1384 148 1715 1612 103 34 16% 

进口白蛋白 2740 2005 199 2407 2232 175 23 11% 

静丙 1046 772 88 975 910 64 10 18% 

肌丙 64 24 0 68 63 5 0 162% 

乙肝免疫球蛋白 215 147 34 125 112 13 6 -24% 

破伤风免疫球蛋白 319 248 28 526 477 49 21 92% 

狂犬免疫球蛋白 858 642 48 1005 914 91 12 42% 

凝血因子VIII 165 120 18 130 118 12 7 -1% 

纤维蛋白原 89 63 8 69 68 1 0 8% 

凝血酶原复合物 93 68 5 75 74 1 0 9% 

注：表中YOY为19年1-9月份批签发量同比增速 
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报告 白蛋白年度批签发数据 

数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心，注：规格统一折算为10g/支 

图：2011-2019年我国白蛋白年度批签发数据（万支） 

白蛋白：2019年初至今，我国国产与进口白蛋白的批签发量分别为1715万支、2407万支，其中1-

9月份较去年同期分别增长16%、11%；进口白蛋白批签发同比增速低于国产白蛋白，主要与上半

年部分进口企业注册证到期换证有关。 
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白蛋白月度批签发数据 

数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心，注：规格统一折算为10g/支 

图：2018-2019年我国白蛋白月度批签发数据（万支） 

白蛋白：10月份以来国产白蛋白和进口白蛋白的批签发量分别为103万和175万支，进口批签发量

依旧较大。按月份来看，19年以来，国产白蛋白的月度批签发量相对稳定，而进口白蛋白受部分

企业注册证到期换证影响，19Q1批签发量相对较低，但自19年5月开始，进口白蛋白月度批签发

量已快速恢复，尤其是5月、6月、9月份批签发量显著高于国产白蛋白。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心，注：规格统一折算为10g/支 

表：2018-2019年我国主要企业的白蛋白季度批签发数据（万支） 

白蛋白：19年初至今，进口白蛋白批签发占比回升至58.4%（18年为59.2%），就目前批签发节

奏推算，进口批签发占比回升至去年水平是大概率事件。从企业端来看，19年以来，天坛生物、

泰邦生物、上海莱士、华兰生物4家龙头企业占据主要国产白蛋白批签发市场份额，年初至今批签

发量分别为369万、304万、214万、191万支；而10月份以来，天坛生物、泰邦生物、上海莱士的

批签发量相对较大。 

年份 18年 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4

天坛生物 365 47 116 127 75 369 103 115 127 24

泰邦生物 273 73 38 58 104 304 97 82 91 34

上海莱士 230 35 66 75 55 214 46 60 92 17

华兰生物 261 44 59 78 80 191 75 35 79 3

振兴生化 82 24 17 26 15 83 15 24 36 8

卫光生物 84 21 12 33 19 74 28 20 20 6

博雅生物 86 15 15 29 27 62 18 16 28 0

国产合计 1886 352 450 582 502 1716 496 492 625 103

进口合计 2740 578 705 722 736 2406 384 898 948 175

进口占比 59.2% 62.1% 61.0% 55.4% 59.4% 58.4% 43.7% 64.6% 60.3% 62.9%
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：静丙规格统一折算为2.5g/支，肌丙规格统一折算为300mg/支 

图：2011-2019年我国静丙与肌丙年度批签发数据（万支） 

静丙与肌丙：2019年初至今，我国静丙与肌丙的批签发量分别为975万支、68万支，其中1-9月份

较去年同期分别增长18%、162%；我国静丙批签发量在经历17-18年连续两年的同比下滑后，19

年批签发量迎来明显增长，我们预计，这主要与静丙渠道去库存明显，同时随着市场教育的推进

、终端需求稳健增长有关。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：静丙规格统一折算为2.5g/支，肌丙规格统一折算为300mg/支 

图：2018-2019年我国静丙与肌丙月度批签发数据（万支） 

静丙与肌丙：10月份以来，静丙与肌丙的批签发量分别为64万和5万支。按月份来看，19年以来

，我国静丙批签发量整体呈逐月上升趋势，这与18年月度批签发趋势基本一致，但需要注意的是

，19Q3的批签发量明显高于去年同期，预计主要与行业景气度提升有关。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心，注：规格统一折算为2.5g/支 

表：2018-2019年我国主要企业的静丙季度批签发数据（万支） 

静丙：从企业端来看，19年以来，天坛生物、泰邦生物、华兰生物、上海莱士4家龙头企业占据主

要静丙批签发市场份额，年初至今批签发量分别为253万、155万、114万、115万支；而10月份以

来，天坛生物、华兰生物、上海莱士的批签发量相对较大。 

年份 18年 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4

天坛生物 274 32 83 83 75 253 45 75 114 19

泰邦生物 141 48 28 31 34 155 46 39 63 6

华兰生物 106 14 37 28 27 114 36 18 49 11

上海莱士 128 24 33 50 21 115 11 19 74 11

卫光生物 45 9 12 12 12 45 12 12 20 1

博雅生物 68 13 13 21 21 44 10 15 18 1

振兴生化 34 14 2 7 11 42 8 4 27 4

国内合计 1046 210 273 289 274 975 231 239 440 64
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为200IU/支，破免规格统一折算为250IU/支，破免规格统一折算为200IU/支 

图：2011-2019年我国特免年度批签发数据（万支） 

特免：2019年初至今，我国狂免、破免与乙免的批签发量分别为1005万支、526万、125万支，

其中1-9月份较去年同期分别增长42%、92%、-24%。16年以来，我国狂免批签发量持续快速增长

，这主要与终端对狂免必要性认知度加深有关；与狂免类似，我国破免批签发量同样呈现整体上

升趋势；受乙肝预防与治疗手段不断完善等因素影响，我国乙免市场需求相对有限。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为200IU/支，破免规格统一折算为250IU/支，破免规格统一折算为200IU/支 

图：2018-2019年我国特免月度批签发数据（万支） 

特免：10月份以来，狂免、破免、乙免的批签发量分别为91万、49万、13万支。按月份来看，19

年以来，我国狂免批签发量整体呈逐月上升趋势，预计主要与生产企业主动加大产能投入及终端

需求持续提升有关；此外，我国破免19年月度批签发量同样普遍高于去年同期，市场需求同样向

好。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为200IU/支，破免规格统一折算为250IU/支，破免规格统一折算为200IU/支 

表：2018-2019年我国主要企业的特免季度批签发数据（万支） 

特免：从企业端

来看，19年以来，

上海莱士、泰邦生

物、振兴生化、卫

光生物、华兰生物

5家企业占据主要

狂免批签发市场份

额，而10月份以来

，上海莱士、振兴

生化、泰邦生物的

批签发量相对较大

；19年以来，泰邦

生物、天坛生物、

华兰生物3家企业

占据主要破免批签

发市场份额，而10

月份以来，华兰生

物、振兴生化、天

坛生物的批签发量

相对较大。 

18年 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4

上海莱士 140 24 61 56 0 158 22 41 77 18

泰邦生物 110 26 28 13 43 142 19 38 71 13

振兴生化 46 0 16 14 16 131 36 33 42 20

卫光生物 53 9 17 18 9 105 9 37 49 10

华兰生物 144 13 49 54 28 109 29 17 52 10

天坛生物 65 0 38 13 14 78 13 27 39 0

博雅生物 59 7 12 13 27 52 0 25 27 0

国内合计 858 97 332 213 216 1005 184 283 448 91

泰邦生物 64 7 12 28 18 117 32 35 50 0

天坛生物 50 36 0 8 6 117 22 48 37 10

华兰生物 90 20 29 31 9 99 24 0 56 19

上海莱士 41 14 0 13 13 40 15 14 11 0

振兴生化 21 0 0 11 10 46 10 8 17 11

卫光生物 5 0 5 0 0 21 6 5 11 0

国内合计 319 87 46 114 71 526 126 135 216 49

天坛生物 35 11 5 0 19 52 0 25 21 6

上海莱士 21 6 0 7 7 20 0 20 0 0

华兰生物 28 6 7 11 4 13 7 3 3 0

泰邦生物 22 0 3 10 9 5 0 5 0 0

卫光生物 19 0 4 4 11 0 0 0 0 0

振兴生化 8 0 0 8 0 0 0 0 0 0

国内合计 215 40 49 59 68 125 11 65 36 13

年份

破免

狂免

乙免



证券
研究
报告 

35 37
47

79 79

108

133

165

130

13

35
26

34

50

96 94
89

69

23
32

40

58
65

78

99
93

75

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

凝血因子类年度批签发数据 

数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为200IU/支，纤原规格统一折算为0.5g/支，PCC规格统一折算为200IU/支 

图：2011-2019年我国凝血因子类年度批签发数据（万支） 

凝血因子类：2019年初至今，我国八因子、纤原、PCC的批签发量分别为130万支、69万支、75

万支，其中1-9月份较去年同期分别增长-1%、8%、9%。我国血友病患者基数较大，多年以来，

八因子持续供不应求，预计其未来批签发量与市场规模有望持续快速增长；纤原受益于学术推广

的持续推进，未来批签发量同样有望较快增长。 
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凝血因子类月度批签发数据 

数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为200IU/支，纤原规格统一折算为0.5g/支，PCC规格统一折算为200IU/支 

图：2018-2019年我国凝血因子类月度批签发数据（万支） 

凝血因子类：10月份以来，八因子、纤原、PCC的批签发量分别为12万、1万、1万支。按月份来

看，由于凝血因子类产品批签发体量相对较小，因此月度批签发量波动相对较大；但从行业发展

趋势来看，预计三大凝血因子类产品的批签发量均有望较快增长。 
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数据来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为200IU/支，纤原规格统一折算为0.5g/支，PCC规格统一折算为200IU/支 

表：2018-2019年我国主要企业的凝血因子类季度批签发数据（万支） 

凝血因子类：从企业端来看，19年以来，华兰生物、泰邦生物、上海莱士3家龙头企业占据主要八

因子批签发市场份额，年初至今批签发量分别为56万、37万、19万支；博雅生物、泰邦生物2家龙

头企业占据主要纤原批签发市场份额，年初至今批签发量分别为27万、26万支；泰邦生物、华兰

生物2家龙头企业占据主要PCC批签发市场份额，年初至今批签发量分别为44万、29万支。 

18年 18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4

华兰生物 60 9 27 17 7 56 24 7 16 9

泰邦生物 35 5 10 4 15 37 7 17 13 0

上海莱士 24 8 1 8 7 19 3 4 9 3

国内合计 165 25 54 40 45 130 37 34 47 12

博雅生物 51 12 8 18 13 27 12 8 8 0

泰邦生物 12 2 3 0 7 26 12 5 10 0

上海莱士 13 2 1 6 4 2 2 0 0 0

华兰生物 7 2 2 2 1 0 0 0 0 0

国内合计 89 20 14 29 26 69 30 15 22 1

泰邦生物 40 7 16 0 17 44 10 10 24 0

华兰生物 38 6 15 17 1 29 0 15 14 1

国内合计 93 13 35 20 25 75 12 25 38 1
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行业政策风险； 

 

产品安全风险； 

 

血制品批签发与销售不及预期； 

 

新产品研发不及预期等 
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 行业评级体系 

收益评级： 

领先大市 — 未来6个月的投资收益率领先沪深300指数10%以上； 

同步大市 — 未来6个月的投资收益率与沪深300指数的变动幅度相差-10%至10%； 

落后大市 — 未来6个月的投资收益率落后沪深300指数10%以上； 

风险评级： 

A — 正常风险，未来6个月投资收益率的波动小于等于沪深300指数波动； 

B — 较高风险，未来6个月投资收益率的波动大于沪深300指数波动； 

 
 分析师声明 

马帅、齐震声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合
法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 
 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券
投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业务的一种基本形式，本公司可
以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司
的客户发布。 

 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本
报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰写并发布与本报告所载资料
、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时
公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或
节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者
争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报
告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，
本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责
任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司
同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删
节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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