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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 消费环比回升，但产业链参与者信心趋弱。上周螺纹钢、热轧板、

普冷板产量环比增加 2.42 万吨、20.78 万吨、-1.75 万吨。上周螺纹钢、热

轧、普冷消费环比增加 11.84、7.22、1.84 万吨。主要钢材社会库存下降

48.15 万吨。从生产、消费、库存变化幅度来看，库存>消费>生产，尽管消

费绝对水平维持在高位，但产业链的参与者信心趋弱。 

 铁矿到港量和疏港量环比增加，库存小幅下降；焦炭厂库和港口库

存环比增加。上周澳洲至中国铁矿石发货量环比增加 240.6 万吨；巴西铁矿

石发货量环比增加 142.7 万吨；北方铁矿石到港量环比增加 230.4 万吨；进

口铁矿石港口总库存环比减少 187.95 万吨；日均疏港量环比增加 43.75 万

吨。上周独立焦化厂产能利用率为环比减少 1.85 个百分点；独立焦化厂焦

炭库存环比增加 8.84 万吨；港口库存 448.8 万吨，环比增加 4 万吨。  

 螺纹毛利环比小幅上升，热轧毛利延续低位，冷轧小幅回落。上周

螺纹钢价格小幅上涨，热轧板、普冷板、镀锌价格基本持平。原料方面，铁

矿石现货下跌 2.62%，普氏指数跌 3.02%，天津港准一焦炭持平。螺纹钢

测算毛利环比上升，热轧测算毛利基本持平，冷轧毛利毛利小幅下降。 

 尽管上周钢材消费处于高位，且有一定程度回升；但从生产、消费、

库存变化幅度来看，库存>消费>生产，产业链的参与者信心仍然趋弱，同

时宏观制造业整体趋弱，对未来钢价会有一定的压制。尽管全年存在供需

弱平衡，但整体钢企供给体系的主动调整能力也在增强，亏损减产、盈利

复产，钢材的供给决定价格上限，原燃料成本支撑下限，盈利维持在低位

小幅震荡；但在成本端原燃料供需相对宽松的状态下，盈利中枢会有一定

提升。建议继续关注细分行业，涉及生产油气开采用无缝钢管业务的上市

公司，以及波动性较小、盈利稳定性较高的特钢类上市公司。 

 风险提示：GDP 增速进一步下滑，下游房地产投资和基础设施建设、

汽车的需求持续下降。 
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1. 钢材消费高于历史同期，但产业链参与者信心趋弱 

10 月 31 日美联储降息 25 个基点，联邦基金利率目标区间下调至 1.50%至 1.75%。11

月 2 商务部网站发布消息：中美经贸高级别磋商双方牵头人通话，双方就妥善解决各自核心

关切进行了认真、建设性的讨论，并取得原则共识；整个钢铁业外部环境相对趋好。 

10 月 31 日中国物流采购联合会发布制造业采购经理人指数（PMI），其中综合指数 49.3，

环比回落 0.5；生产指数 50.8，环比回落 1.5。上周国内部分区域继续实施环保限产，高炉产

能利用率环比有所上升，但低于去年历史同期。从生产、消费、库存变化幅度来看，库存>

消费>生产，尽管消费绝对水平维持在高位，高于历史同期，但产业链的参与者信心趋弱，维

持着主动去库存。 

 

1.1. 消费环比回升，库存降幅度大于消费增幅 

产量：上周螺纹钢周产量 356.14 万吨，环比增加 2.42 万吨；热轧板卷 327.03 万吨，环

比增加 20.78 万吨，普冷板卷 75.2 万吨，环比减少 1.75 万吨。 

 

图 1：螺纹钢产量（周）  图 2：热轧板卷产量（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

图 3：冷轧板产量（周） 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

高炉和电炉产能利用情况：上周全国不含淘汰高炉产能利用率为 81.93%，环比增加 0.77

个百分点。Mysteel 调研全国 53 家独立电弧炉钢厂，平均开工率为 70.31%，较上周降 2.10%；
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产能利用率为 55.0%，较上周降 1.85%。 

 

图 4：不含淘汰高炉产能利用率 

 

资料来源：华宝证券研究创新部 

 

钢材社会库存：上周螺纹钢库存 547.83 万吨，环比减少 45.56 万吨；热轧板卷库存 210.44

万吨，环比减少 9.27 万吨，普冷板卷库存 112.62 万吨，环比减少 0.17 万吨。中国主要钢材

社会库存 938.48 万吨，环比减少 48.15 万吨。 

钢材钢厂库存：上周螺纹钢厂库 235.98 万吨，环比减少 10.07 万吨；热轧板卷库存 89.11

万吨，环比减少 0.21 万吨；普冷板卷库存 28.96 万吨，环比减少 1.69 万吨。上周社会库存

和钢厂库存双双下降，主要钢材社会库存已经降至历史同期中等水平。贸易商信心趋弱，整

体还是以主动去库为主。 

 

图 5：螺纹钢社会库存（周）  图 6：热轧板卷社会库存（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

图 7：冷轧板社会库存（周） 

  

图 8：中国主要钢材社会库存（周） 



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  6/16 

[table_page] 产业金融周报 

 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

图 9：钢厂螺纹钢库存库存（周） 

  

图 10：钢厂热轧板卷库存（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

图 11：钢厂冷轧板库存（周） 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

钢材消费：从推算来看上周螺纹钢消费 411.67 万吨，环比增加 11.84 万吨，库存下降，

上周合计库存减少 55.53 万吨。上周热轧板卷消费 336.5 万吨，环比增加 7.22 万吨，上周合

计库存减少 9.48 万吨；上周冷轧板卷消费量 77.06 万吨，环比增加 1.84 万吨，合计库存减

少 1.86 万吨。主要钢材社会库存下降 48.15 万吨。从历史同期来看，上周螺纹钢消费比 17

年同期高 74 万吨，比 18 年同期高 32 万吨；热轧板比 17 年同期高 19 万吨，比 18 年同期高



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  7/16 

[table_page] 产业金融周报 

 
6 万吨；冷轧稍低于历史同期；整体钢材消费处于历史高位。 

 

           表 1：主要钢材供需表 

万吨 周期 产量 社库变化 厂库变化 消费推算 

螺纹钢 
上上周 353.72 -46.42 0.31 399.83 

上周 356.14 -45.46 -10.07 411.67 

热轧板卷 
上上周 306.25 -18.01 -5.02 329.28 

上周 327.02 -9.27 -0.21 336.5 

冷轧板卷 
上上周 76.95 0.35 1.38 75.22 

上周 75.2 -0.17 -1.69 77.06 

             资料来源：华宝证券研究创新部 

 

图 12：三大品种 10 月最后一周消费对比 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

1.2. 铁矿到港量和疏港量环比增加，库存小幅下降 

铁矿供给：上周澳洲至中国铁矿石发货量 1364.6 万吨，环比增加 240.6 万吨；巴西铁矿

石发货量 738.9 万吨，环比增加 142.7 万吨；北方铁矿石到港量 963 万吨，环比增加 230.4

万吨；双周调研公布的全国 266 座矿山精粉产量 39.44 万吨/天，环比增加 1.35 万吨。 

铁矿库存：进口铁矿石港口总库存 12648.5 万吨，环比减少 187.95 万吨；日均疏港量

312.19 万吨，环比增加 43.75 万吨。 

 

图 13：澳洲铁矿至中国发货量（周）  图 14：巴西铁矿石发货量（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 
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图 15：中国北方铁矿石到港量（周） 

  

图 16：矿山铁精粉产量（双周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

 

 

图 17：铁矿石港口总库存（周） 

  

 

 

图 18：钢厂进口矿库存调查（双周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

 

  

1.3. 焦炭厂库和港口库存环比增加，产能利用率环比下降 

焦炭供给：上周独立焦化厂产能利用率为 75.14%，环比减少 1.85 个百分点；独立焦化

厂日均焦炭产量为 64.78 万吨，环比减少 1.42 万吨。 

焦炭库存：独立焦化厂焦炭库存 60.32 万吨，环比增加 8.84 万吨；港口库存 448.8 万吨，

环比增加 4 万吨；钢厂焦炭库存 453.89 万吨，环比减少 3.23 万吨；钢厂焦炭库存可用天数 

15.05 天，环比减少 0.07 天。国内焦炭总库存 963.01 万吨，环比增加 9.61 万吨，处在历史

同期高位。 
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图 19：独立焦化厂产能利用率（周）  图 20：独立焦化厂日均产量（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

图 21：独立焦化厂库存（周）  图 22：焦炭港口库存（周） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 

 

1.4. 制造业景气度环比回落，延续在枯荣线下 

制造业景气度环比回落，延续在枯荣线下。10 月 31 日，中国物流采购联合会发布 10 月

份 PMI 指数，其中制造业综合 PMI49.3，环比回落 0.5，同比下降 0.9；制造业 PMI 生产 50.8，

环比下降 1.5，同比下降 1.2。 

 

图 23：制造业 PMI（月）  图 24：制造业 PMI 生产（月） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部  资料来源：钢联数据、华宝证券研究创新部 
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1.5. 钢材价格基本持平，矿石下跌 

从 10 月 25 日到 11 月 1 日，螺纹钢价格小幅上涨，热轧板、普冷板、镀锌价格基本持

平。原料方面，铁矿石现货下跌 2.62%，普氏指数跌 3.02%，天津港准一焦炭持平。 

 

表 2：钢铁产业链价格 

品种 指标名称（元/吨） 2019-10-25 2019-11-01 变化（%） 

螺纹钢 
HRB400 20mm:上海 3,670.00  3,740.00  1.91  

期货结算价(活跃合约): 3,320.00  3,364.00  1.33  

热轧板卷 
Q235B:3.0mm:上海 3,600.00  3,600.00  0.00  

期货结算价(活跃合约): 3,344.00  3,341.00  -0.09  

普冷板 
冷轧板卷:1.0mm:上海 4,220.00  4,210.00  -0.24  

冷轧板卷:1.0mm:天津 4,040.00  4,030.00  -0.25  

镀锌 

镀锌板卷:0.5mm 镀锌:

上海 

4,460.00  4,460.00  0.00  

镀锌板卷:0.5mm 镀锌:

天津 

4,320.00  4,310.00  -0.23  

铁矿石 

车板价:青岛港:澳大利

亚:PB 粉矿:61.5% 

688.00  670.00  -2.62  

普氏指数：（美元/吨） 87.65  85.00  -3.02  

期货结算价(活跃合约) 627.50  622.50  -0.80  

废钢 

(不含税):6-8mm:唐山 2,485.00  2,535.00  2.01  

(不含税):6-8mm:张家

港 

2,410.00  2,420.00  0.41  

焦炭 

天津港:平仓价(含税):

准一级冶金焦 

1,950.00  1,950.00  0.00  

期货结算价(活跃合约) 1,780.00  1,738.00  -2.36  

焦煤 

主焦煤吕梁产:山西 1,500.00  1,500.00  0.00  

1/3 焦煤吕梁产:山西 1,120.00  1,120.00  0.00  

期货结算价(活跃合约) 1,257.00  1,236.50  -1.63  

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

1.6. 螺纹钢毛利小幅上升，热轧板延续低位 

上周螺纹钢测算毛利 410.87 元/吨，环比上升，热轧测算毛利 106.98 元/吨，基本持平；

冷轧毛利毛利 246.8 元/吨，小幅下降。尽管全年存在供需弱平衡，整体钢企供给体系的主动



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  11/16 

[table_page] 产业金融周报 

 
调整能力也在增强，亏损减产、盈利复产，未来钢企盈利维持低位小幅震荡。 

 

图 25：吨钢毛利模拟 

 

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

表 3：吨钢毛利模拟 

 指标名称 2019-10-25 2019-11-1 变化 

螺纹钢毛利（元/吨） 上海现货（当期模拟） 348.92  410.87  ↑ 

热轧板卷毛利（元/吨） 上海现货（当期模拟） 106.98  107.28  → 

普冷板卷毛利（元/吨） 上海现货（当期模拟） 255.65 246.8 ↓ 

         资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

 

2. 上周重要事件 

2.1. 宏观事件及行业资讯 

10 月 25 日，山东省出台秋冬季差异化错峰生产政策：要实施差异化应急管理，对重点

行业中钢铁、焦化、氧化铝、电解铝、炭素、铜冶炼、陶瓷、玻璃、炼油和石油化工、制药、

农药企业，应参照生态环境部印发的《重污染天气重点行业应急减排措施制定技术指南》，严

格评级程序，细化分级办法，确定 A、B、C 等级，实施差异化管理。原则上，A 级企业生产

工艺、污染治理水平、排放强度等应达到全国领先水平，在重污染期间可不采取减排措施；B

级企业应达到省内标杆水平，适当减少减排措施。对 2018 年产能利用率超过 120%的钢铁企

业可适当提高限产比例。对 C 级企业及其他未实施绩效分级的重点行业，应依照《重污染天

气重点行业应急减排措施制定技术指南》有关要求并结合本地实际情况，制定统一的错峰生

产措施。对各类污染物不能稳定达标排放，未达到排污许可管理要求，或未按期完成秋冬季

大气污染综合治理任务的企业，不纳入绩效分级范畴，应采取停产措施或最严级别限产措施，

以生产线计。 

10 月 28 日，世界钢协公布全球 9 月份粗钢产量 1.515 亿吨，同比下降 0.3%。中国粗钢

产量为 8280 万吨，同比增长 2.2%。印度 9 月的粗钢产量为 900 万吨，同比增长 1.6%。日

本 9 月的粗钢产量为 800 万吨，同比下降了 4.5%。韩国 9 月的粗钢产量为 570 万吨，同比

下降 2.7%。欧盟地区，德国 9 月粗钢产量为 340 万吨，同比下降 4.0%。意大利 9 月粗钢产

量为 220 万吨，同比提高 1.1%；法国 9 月粗钢产量为 120 万吨，同比下降 10.2%；西班牙 9

月粗钢产量为 120 万吨，同比下降 1.0%。 

10 月 28 日消息，工业和信息化部在对十三届全国人大二次会议第 7404 号建议的答复中
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指出，下一步，将从以下几方面支持特钢产业发展。一是巩固钢铁去产能成果。2019 年下半

年，工信部将联合发展改革委等部门开展淘汰落后和化解过剩产能督导检查，对钢铁产能违

法违规行为始终保持露头就打的高压态势。二是抓好行业规范管理。不断改进行业管理方式

方法，针对新形势新要求，适时启动修订行业规范管理办法，持续做好行业规范的动态管理，

维护钢铁行业公平竞争的市场环境。三是引导发展短流程炼钢。研究制定引导短流程炼钢发

展的指导意见，通过加强废钢资源保障体系建设、降低用电成本、鼓励金融机构支持采用短

流程炼钢的先进特钢企业等措施，有序引导电炉钢发展，支持特钢企业提高市场竞争力。四

是推动钢铁新材料发展。将以钢铁新材料为抓手，引导特钢企业深入参与钢铁新材料平台建

设，通过产业链上下游合作，加快解决部分关键钢铁材料“卡脖子”问题，推动特钢产业发

展。 

10 月 26 日上午，河南安钢周口钢铁项目在沈丘县石槽集乡产业集聚区南园东南部举行

开工奠基仪式。安钢周口钢铁项目是周口市与安阳钢铁股份有限公司的钢铁产能置换项目，

计划钢铁总产能 1000 万吨规模，一期一步规划一座 1860 高炉、一座 155 吨转炉，以及 260

烧结机、棒材、线材产线等，年产铁 170 万吨、钢 200 万吨。 

10 月 29 日，中钢协发布钢铁工业三季度运行情况；前三季度钢铁行业运行可圈可点，

但是也存在着不少的困难和问题，一是产能释放较快。二是贸易保护主义影响仍在持续。三

是企业成本上升压力较大。四是环保执法仍需更科学合理。五是企业税费负担仍较重。钢铁

行业面临的形势及下一阶段重点工作：第一，积极推进超低排放改造，提升绿色发展水平。

第二，继续深化供给侧结构性改革，努力巩固去产能成果。第三，积极推进兼并重组，提高

产业集中度。第四，加强行业自律，努力维护市场稳定。第五，继续苦练内功，大力推进降

本增效。第六，加大自主创新力度，推动行业高质量发展。 

10 月 31 日，唐山市再次启动重污染天气Ⅱ级应急响应；10 月 31 日至 11 月 4 日，山西

省部分城市启动橙色预警 

 

2.2. 上市公司三季度业绩情况 

上周 15 家上市公司发布了三季度报告，其中一家三季度（久立特材）同比环增，两家三

季度出现亏损（山东钢铁、玉龙股份）重要公告： 

 

表 4：钢铁上市公司三季度业绩情况 

        公司名称 业绩情况 

首钢股份 

三季度营业收入 175 亿元，同比 3.46%，一至三季度合计营业收入 502.9

亿元。三季度归母净利润 2.34 亿元，同比-67.27%，一至三季度归母净

利润 12.36 亿元。 

本钢板材 

三季度营业收入 144.4 亿元，同比 8.48%,一至三季度合计营业收入

385.4 亿元。三季度归母净利润 0.34 亿元，同比-49.83%，一至三季度

归母净利润 4.87 亿元。 

西宁特钢 

三季度营业收入 21.98 亿元，同比 29.92%，一至三季度合计营业收入

65.85 亿元。三季度归母净利润 0.28 亿元，同比 104.78%，一至三季度

归母净利润 0.87 亿元。 

新兴铸管 

三季度营业收入 108.3 亿元，同比-6.54%，一至三季度合计营业收入

320.9 亿元。三季度归母净利润 4.88 亿元，同比-27.94%，一至三季度

归母净利润 13.06 亿元。 
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安阳钢铁 

三季度营业收入 85.52 亿元，同比-13.85%，一至三季度合计营业收入

234.4 亿元。三季度归母净利润 1.27 亿元，同比-77.13%，一至三季度

归母净利润 3.78 亿元。 

杭钢股份 

三季度营业收入 70.14 亿元，同比 6.77%，一至三季度营业收入 194.97

亿元。三季度归母净利润 1.09 亿元，同比-75.83%，一至三季度归母净

利润 8.21 亿元。 

包钢股份 

三季度营业收入 165.75 亿元，同比-0.07%，一至三季度 468.83 亿元；

三季度归母净利润 1.47 亿元，同比 84.04%，一至三季度归母净利润

11.89 亿元。 

久立特材 

三季度营业收入 11.81 亿元，同比 14.06%，一至三季度营业收入 32.8

亿元；三季度归母净利润 1.77 亿元，同比 112.74%，一只三季度归母

净利润 3.88 亿元 

山东钢铁 

三季度营业收入 206.25 亿元，同比 31.62%，一至三季度营业收入 529.8

亿元；三季度归母净利润-0.88 亿元，同比-111.88%，一至三季度归母

净利润 4.9 亿元。 

河钢股份 

三季度营业收入 319 亿元，同比-7.35%，一至三季度营业收入 942.9 亿

元；三季度归母净利润 6.14 亿元，同比-60.31%，一至三季度归母净利

润 17.83 亿元。 

南钢股份 

三季度营业收入 126.36 亿元，同比 5.13%，一至三季度营业收入 367.31

亿元；三季度归母净利润 5.34 亿元，同比-53.5%，一至三季度归母净

利润 23.75 亿元。 

凌钢股份 

三季度营业收入 54.78 亿元，同比-4.21%，一至三季度营业收入 161.13

亿元；三季度归母净利润 0.42 亿元，同比-92.9%，一至三季度归母净

利润 6.22 亿元。 

华菱钢铁 

三季度营业收入 276.7 亿元，同比-2.16%，一至三季度营业收入 818.2

亿元；三季度归母净利润 10 亿元，同比-54.37%，一至三季度归母净利

润 33.9 亿元。 

柳钢股份 

三季度营业收入 122.4 亿元，同比 3.15%，一至三季度营业收入 351.2

亿元；三季度归母净利润 2.19 亿元，同比-82%，一至三季度归母净利

润 14.84 亿元。 

玉龙股份 

三季度营业收入 0.78 亿元，同比-74.97%，一至三季度营业收入 2.58

亿元；三季度归母净利润-0.04 亿元，同比-160%，一至三季度归母净利

润 0.13 亿元。 

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

3. 个股及板块表现、重点建议 

上周申万钢铁指数下跌 2.14%，跟踪的 31 家 A 股上市公司和 2 家港股上市公司，6 家上

涨（中信特钢、久立特材、首钢股份、玉龙股份、武进不锈、杭钢股份），27 家下跌。 
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图 26：钢铁上市公司周行情 

 

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

表 5：钢铁上市公司对比情况 

证券代码 证券简称 
总市值 

亿元 

市 盈 率

PE(TTM)倍 

市 净 率

PB(LF)倍 

年涨跌幅 

% 

月涨跌幅 

% 

000708.SZ 中信特钢 602.69  15.88  2.45  145.67  3.05  

000761.SZ 本钢板材 132.86  20.08  0.72  9.00  0.56  

000778.SZ 新兴铸管 155.25  9.72  0.74  -5.47  0.52  

000825.SZ 太钢不锈 215.89  7.81  0.68  -6.23  0.80  

000898.SZ 鞍钢股份 273.69  10.01  0.54  -20.66  0.33  

000932.SZ 华菱钢铁 173.94  3.70  0.84  -4.79  1.48  

000959.SZ 首钢股份 185.13  12.35  0.68  -6.17  3.86  

002075.SZ 沙钢股份 148.30  26.77  3.09  -16.05  1.97  

000709.SZ 河钢股份 264.40  12.97  0.55  -9.32  0.40  

600399.SH ST 抚钢 55.22  1.90  1.27  12.00  0.36  

002318.SZ 久立特材 68.84  14.46  2.22  33.56  0.25  

600117.SH 西宁特钢 34.38  -2.49  2.89  -2.95  1.23  

600010.SH 包钢股份 624.51  28.28  1.16  -6.85  0.00  

600022.SH 山东钢铁 156.54  87.90  0.76  -8.92  0.00  

600126.SH 杭钢股份 144.88  12.56  0.76  -2.16  -0.92  

002110.SZ 三钢闽光 187.06  4.50  1.05  0.74  0.53  

600231.SH 凌钢股份 74.54  21.78  0.96  1.97  0.37  

600282.SH 南钢股份 137.28  4.66  0.83  -2.35  1.64  

600307.SH 酒钢宏兴 117.12  9.21  0.99  -2.09  1.08  

600507.SH 方大特钢 117.99  6.24  1.92  -7.04  0.37  

600569.SH 安阳钢铁 66.07  9.98  0.66  -21.61  0.44  

600782.SH 新钢股份 143.49  3.12  0.68  -8.10  0.90  

601003.SH 柳钢股份 126.60  4.46  1.21  -17.74  -1.79  

601005.SH 重庆钢铁 154.41  15.53  0.83  -7.73  0.56  
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002756.SZ 永兴材料 52.34  12.51  1.53  29.65  1.11  

603878.SH 武进不锈 28.97  9.60  1.26  29.86  -0.39  

0581.HK 中国东方集团 101.25  2.55  0.49 -36.29  -0.73  

1266.HK 西王特钢 11.23  1.72  0.16 -61.64  -1.00  

002478.SZ 常宝股份 57.60  9.22  1.32  32.92  0.17  

300034.SZ 钢研高纳 73.64  44.27  3.52  84.05  1.36  

002443.SZ 金洲管道 35.60  14.69  1.53  32.52  0.59  

002490.SZ 山东墨龙 23.34  -152.48  1.62  -8.08  1.04  

601028.SH 玉龙股份 43.07  -55.46  2.12  17.77  -1.61  

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

上周部分城市延续限产，钢厂开工率环比小幅回升。上周螺纹钢消费 411.67 万吨，热轧

板卷消费 336.5 万吨，冷轧板卷消费量 77.06 万吨；尽管钢材消费处于高位，且有一定程度

回升；但从生产、消费、库存变化幅度来看，库存>消费>生产，产业链的参与者信心仍然趋

弱，同时宏观制造业整体趋弱，对未来钢价会有一定的压制。尽管全年存在供需弱平衡，但

整体钢企供给体系的主动调整能力也在增强，亏损减产、盈利复产，钢材的供给决定价格上

限，原燃料成本支撑下限，盈利维持在低位小幅震荡；但在成本端原燃料供需相对宽松的状

态下，盈利中枢会有一定提升。建议继续关注细分行业，涉及生产油气开采用无缝钢管业务

的上市公司，以及波动性较小、盈利稳定性较高的特钢类上市公司。 

 

4. 风险提示 

GDP 增速进一步下滑，下游房地产投资和基础设施建设、汽车的需求持续下降。 
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风险提示及免责声明 

★ 市场有风险，投资须谨慎。 

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后不会

发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 
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