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1 《机械设备：机械行业 2019 年 9 月行业跟踪：

工程机械需求稳步提升，油气勘探持续高景气》 

2019-10-09 

2 《机械设备：机械行业 2019 年 8 月行业跟踪：

工程机械业绩亮眼，光伏设备保持高景气度》 

2019-09-04 

3 《机械设备：机械行业 2019 年 7 月行业跟踪：

重点关注业绩高增长的工程机械和油气装备》 

2019-08-02  

重点股票  
2018A 2019E 2020E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

三一重工 0.73 19.36 1.18 11.97 1.31 10.79 推荐  

恒立液压 0.95 43.59 1.35 30.67 1.62 25.56 推荐  

诺力股份 0.70 25.30 0.95 18.64 1.20 14.76 推荐  

晶盛机电 0.45 33.93 0.54 28.28 0.68 22.46 推荐  

大元泵业 1.02 14.81 1.06 14.25 1.20 12.59 推荐  

埃斯顿  0.12 73.75 0.15 59.00 0.20 44.25 谨慎推荐 

美亚光电 0.66 57.66 0.81 45.55 0.96 38.43 谨慎推荐 
 

资料来源：财富证券 

 

投资要点： 

 2019 年 10 月 1 日至 10 月 31 日申万机械设备指数下跌 2.08%，沪深

300 指数上涨 1.89%，上证综指上涨 0.82%，创业板上涨 1.57%。同期

机械设备指数涨幅位居 28 行业第 24 位。子行业中，涨幅居前的为材

料、3C自动化和金属制品等板块，分别上涨 4.94%、2.48%和 1.55%。 

 2019 年 10 月 31 日机械板块整体市盈率（TTM，剔除负值）为 23.44

倍，估值水平处于历史后 23.04%分位，滚动历史市盈率中位数为 32.95

倍；从中位数看，2019 年 9 月 30 日机械板块市盈率中位数（TTM，

剔除负值）为 35.83 倍，估值水平处于历史后 24.05%分位，滚动历史

市盈率中位数为 46.21 倍。维持行业“同步大市”评级，  

 挖掘机销量继续保持高增长，工程机械龙头企业三季报业绩亮眼。2019

年 9 月份挖掘机销量为 1.58 万台，同比增长 17.8%，销量继续维持在

高位。9 月份汽车起重机销量 2679 台，同比增长 9.21%，结束了连续

3 个月的下滑。工程机械龙头企业三季报业绩依旧维持高增长，前三

季度，三一、徐工、中联和恒立液压营收增速分别为 42.88%、26.89%、

50.96%和 21.32%，净利润增速分别为 87.56%、100.28%、167.08%和

27.49%。建议重点关注受益于行业集中度提高的行业龙头三一重工

（ 600031.SH）以及成长性较高的恒立液压（601100.SH）。  

 经营情况持续好转，工业泵进口替代空间大。现阶段国内工业用屏蔽

泵市场主要被日本帝国、海密蒂克等国外企业占据，大元泵业通过加

大研发投入，已经实现了高端石化、空调制冷、航天工业等领域工业

屏蔽泵的突破。公司上半年工业屏蔽泵收入增速达到 74.4%，未来增

长空间广阔。2019 年以来公司经营情况环比持续好转，2019 年 Q1、

Q2 和 Q3 营收增速分别为-11.94%、-2.34%和 8.91%，净利润增速分别

为-27.76%、-5.59%和 15.85%，毛利率及净利率也在持续改善。看好

大元泵业工业屏蔽泵的发展，维持“推荐”评级。 

 风险提示：宏观经济下行，贸易摩擦加剧，新能源车销量不及预期。 
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1 市场表现 

2019 年 10 月 1 日至 10 月 31 日申万机械设备指数下跌 2.08%，沪深 300 指数上涨

1.89%，上证综指上涨 0.82%，创业板上涨 1.57%。同期机械设备指数涨幅位居 28 行业第

24 位。子行业中，涨幅居前的为材料、3C 自动化和金属制品等板块，分别上涨 4.94%、

2.48%和 1.55%。 

图 1： 2019.10.1-2019.10.31 申万一级行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind，财富证券 

 

图 2： 2019.10.1-2019.10.31 财富机械二级行业涨跌幅 

 

资料来源：财富证券 
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从个股来看，10 月份机械行业上涨公司 114 家，下跌公司 204 家。涨幅前列的有古

鳌科技（+57.68%）、红宇新材（+46.24%）、汉威科技（+27.85%）、玉龙股份（+24.22%）、

华东重机（+20.32%）。 

表 1：机械板块涨跌幅前 10 

涨幅前十     跌幅前十     

代码  名称  涨幅  当月换手率  代码  名称  涨幅  当月换手率 

300551.SZ 古鳌科技 57.68% 188.93% 603159.SH 上海亚虹 -24.35% 31.38% 

300345.SZ 红宇新材 46.24% 80.24% 002903.SZ 宇环数控 -21.69% 233.30% 

300007.SZ 汉威科技 27.85% 167.82% 002786.SZ 银宝山新 -20.89% 100.74% 

601028.SH 玉龙股份 24.22% 17.35% 600579.SH 天华院 -19.43% 15.88% 

002685.SZ 华东重机 20.32% 19.42% 600894.SH 广日股份 -19.37% 24.29% 

603699.SH 纽威股份 18.51% 7.65% 603283.SH 赛腾股份 -19.30% 218.63% 

002438.SZ 江苏神通 18.28% 32.93% 002819.SZ 东方中科 -19.19% 340.00% 

300004.SZ 南风股份 17.81% 36.16% 002073.SZ 软控股份 -18.82% 22.11% 

002353.SZ 杰瑞股份 13.48% 28.78% 300567.SZ 精测电子 -17.43% 74.14% 

资料来源：Wind，财富证券  

 

图 3： 2017.8.1-2019.10.31 申万机械指数走势 

 

资料来源：Wind，财富证券 

从历史数据来看，2019 年 10 月 31 日机械板块整体市盈率（TTM，剔除负值）为 23.44

倍（10 月 1 日为 24.34 倍），估值水平处于历史后 23.04%分位，滚动历史市盈率中位数

为 32.95 倍；从中位数来看，2019 年 10 月 31 日机械板块市盈率中位数（TTM，剔除负

值）为 35.83 倍（10 月 1 日为 37.09 倍），估值水平处于历史后 24.05%分位，滚动历史市

盈率中位数为 46.21 倍。 
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图 4：机械板块整体法市盈率估值   图 5：机械板块市盈率中位数估值  

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券  资料来源：Wind，财富证券 

 

表 2：CF机械三级子行业市盈率中位数 

时间  最新  当前历史分位数  中位数  最高值  最低值  

CF 工程机械 20.80 87.25% 35.17 216.76 10.48 

CF 制冷设备 22.47 73.62% 28.64 75.55 13.95 

CF 楼宇设备 25.97 70.14% 33.71 150.31 11.27 

CF 通用设备 26.57 81.38% 34.64 125.43 16.66 

CF 交通装备 27.36 94.20% 45.63 148.33 16.33 

CF 材料  28.28 84.86% 46.90 188.35 12.62 

CF 环保设备 29.67 73.70% 39.28 161.34 13.49 

CF 工业自动化 33.92 65.77% 39.72 149.90 14.1 

CF 机械基础件 37.35 88.26% 57.57 1,356.78 16.31 

CF 锂电池设备 38.11 86.45% 56.14 3,333.08 13.88 

CF 能源设备 39.89 64.57% 44.59 177.23 13.48 

CF 机床设备 41.24 80.80% 62.30 351.33 17.06 

CF精密仪器设备 43.04 78.17% 54.53 796.62 24.55 

CF 重型设备 46.23 35.83% 42.88 487.32 10.96 

CF 汽车设备 47.30 65.51% 54.23 220.57 18.07 

CF 轻工装备 47.88 40.87% 42.41 1,130.46 11.19 

CF 专用设备 55.75 40.27% 50.24 160.89 21 

CF 金属制品 73.10 33.19% 56.60 164.98 13.25 

CF3C自动化  78.79 16.55% 53.92 2,744.06 17.4 

CF 农机设备 107.52 29.18% 63.68 289.59 17.87 

资料来源：Wind，财富证券  
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2 行业观点 

【工程机械】：9 月挖机销量增速继续保持稳增长，持续推荐三一重工（600031.SH）和恒

立液压（601100.SH） 

图 6：挖掘机月度累计销量及同比增速  图 7：汽车起重机月度累计销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券  资料来源：Wind，财富证券 

图 8：装载机月度累计销量及同比增速  图 9：压路机月度累计销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券  资料来源：Wind，财富证券 

图 10：推土机月度累计销量及同比增速  图 11：叉车月度累计销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券  资料来源：Wind，财富证券 
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根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2019 年 9 月，纳入统计的

25 家主机厂共计销售挖机 15799 台，同比增长 17.8%，其中国内市场销售 13182 台，同

比增长 12.5%，出口销售 2617 台，同比增长 54.9%。2019 年 1-9 月累计销售各类挖掘机

179195 台，同比增长 14.7%。其中国内市场销售 159810 台，同比增长 12.2%，出口销售

19385 台，同比增长 39.9%。 

分类型看，9 月份，小挖（<20 吨）、中挖（20~30 吨）和大挖（≥30 吨）的销量分

别为 8077 台、3057 台和 2048 台，对应的增速分别为 15.8%、4.8%和 12.2%。1-9 月份，

小挖（<20 吨）、中挖（20~30 吨）和大挖（≥30 吨）的销量分别为 95623 台、41250 台

和 21697 台，对应的增速分别为 15.7%、8.5%和 5.7%。 

9 月份汽车起重机销量 2679 台，同比增长 9.21%，结束了连续 3 个月的下滑，1-9 月

汽车起重机累计销售 32755 台，同比增长 32.44%。国六排放标准的升级将有力促进汽车

起重机和混凝土泵车的需求。我们认为起重机以及混凝土机械作为工程机械后周期产品，

2019 年有望继续保持较高的增长态势。建议重点关注受益于行业集中度提高的行业龙头

三一重工（600031.SH），以及成长性较高的恒力液压（601100.SH）。 

【工程机械】：工程机械重点公司三季报 

三一重工：前三季度实现营收 586.9 亿元，同比增长 42.9%，归母净利润 91.6 亿元，

同比增长 87.6%。单看第三季度，实现营收 153.0 亿元，同比增长 18.1%，归母净利润 24.1

亿元，同比增长 61.3%。 

中联重科：前三季度实现营收 317.6 亿元，同比增长 51.0%，归母净利润 34.8 亿元，

同比增长 167.1%。单看第三季度，实现营收 94.9 亿元，同比增长 50.3%，归母净利润 9.0

亿元，同比增长 106.0%。 

徐工机械：前三季度实现营收 432.4 亿元，同比增长 26.9%，归母净利润 30.2 亿元，

同比增长 100.3%。单看第三季度，实现营收 120.8 亿元，同比增长 19.3%，归母净利润

7.4 亿元，同比增长 82.4%。 

恒立液压：前三季度实现营收 38.34 亿元，同比增长 21.32%；归母净利润 9.17 亿元，

同比增长 27.49%。单看第三季度，实现营收 10.41 亿元，同比增长 4.53%；归母净利润

2.46 亿元，同比下降 3.76%。 

【轨道交通】：西安地铁、中国港湾、中车长客等联合体中标哥伦比亚首都地铁项目 

2019 年 10 月 17 日 12:00，哥伦比亚首都波哥大，哥伦比亚总统杜克、副总统拉米雷

斯、波哥大市长佩尼亚洛萨、交通部长奥罗斯科出席波哥大地铁授标仪式，现场正式宣

布：中国企业联合体 Transmimetro 中标波哥大地铁项目。中国企业将实现波哥大人民长

达 77 年的地铁梦。 

中标联合体包括中国港湾和西安地铁，中车长客和加拿大庞巴迪为指定供货商。波

哥大地铁设计全长 23.96 公里，采用无人驾驶高架地铁形式，项目包括设计、施工、供货、
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运营，合同总期限 28 年，合同总额逾 50 亿美元。（来源：轨道世界） 

【轨道交通】：动车组机车采购低于预期，时速 250 公里复兴号将获“准生证” 

根据中国经营报报道：高速动车组 2019 年招标将低于预期，同时时速 160 公里动力

集中动车组（以下简称“160 动集”）今年采购完毕；至年底前机车也仅有少量采购。 

2019 年动车组招标低于预期，主要因为时速 250 公里复兴号制造商中车长春轨道客

车股份有限公司和青岛四方机车车辆股份有限公司未拿到国家铁路局颁发的型号许可和

生产资质，无法开启招标工作。预计上述两家企业最快将在 2019 年 11 月取得“准生证”，

2020 年上半年开启 250 公里复兴号招标工作，预计首次招标会达到 100 组。“由于 250

公里复兴号招标延迟，预计中国中车 2019 年全年动车新造和修理收入会比 2018 年有所

降低。” （来源：轨道世界） 

【轨道交通】：轨道交通装备重点公司三季报 

中国中车：前三季度实现营收 1545 亿元，同比增长 14.15%，归母净利润 84 亿元，

同比增长 11.76%。单看第三季度，实现营收 583.7 亿元，同比增长 18.9%，归母净利润

36.32 亿元，同比增长 6.42%。 

众合科技：前三季度实现营收 16.8 亿元，同比增长 42.54%，归母净利润 8387.63 万

元，同比增长 105.01%。单看第三季度，实现营收 6.31 亿元，同比增长 64.89%，归母净

利润 5913.7 万元，同比增长 141.07%。 

【轨道交通】：2019 年 1-9 月全国铁路投资 5546 亿元 

2019 年 1-9 月全国铁路投资 5546 亿元，同比下滑 3.09%。随着一系列铁路项目逐步

启动开工建设，铁路固定资产投资有望加速增长。铁总在年初的工作会议中也提到 2019

年全国铁路固定资产投资将保持强度规模。在基建补短板的背景下，我们认为全国铁路

固定资产投资有望持续维持在高位。建议重点关注全球轨道交通装备龙头中国中车

（601766.SH）。 

图 12：全国铁路固定资产投资完成额：累计值 

 

资料来源：国家铁路局，财富证券 
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【油气装备】：杰瑞天然气与中梁宜达新能源签订 20 万方/日天然气液化工厂项目 

近日，杰瑞石油天然气工程有限公司中标甘肃中梁宜达新能源 20 万方/日天然气液化

工厂项目，并顺利完成合同签订。该项目位于甘肃庆阳市庆城县，将由杰瑞天然气进行

EPC 工程总包。 本次项目的签订，标志着杰瑞集团在天然气领域产业布局进一步深化。 

截至目前，杰瑞集团承建的液化工厂项目已有 20 余个，遍布西南、东南、东北、内

蒙古等能源基地，涵盖了页岩气、管道气、煤层气等多种非常规天然气，积累了大量技

术经验。 

该液化工厂项目建成后，将助推庆阳市成为陕、甘、宁地区天然气开发利用中心，

有效推动当地天然气资源的商业化利用，实现区域经济发展与环境保护的双丰收。杰瑞

天然气将继续深化布局，秉承让天然气利用更高效的理念，为国家节能减排政策的落地

实施贡献力量。（来源：杰瑞股份官网） 

【油气装备】：中国石油新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区通过论证 

10 月 15 日，国家能源局组织的新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区专家论证会在

北京举行。专家组听取了新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区建设方案汇报，经过认

真讨论，同意示范区建设方案，标志着我国首个国家级页岩油示范区—新疆吉木萨尔国

家级陆相页岩油示范区顺利通过专家论证。 

经前期深入研究和充分论证，今年 4 月底中国石油向国家能源局正式提交设立新疆

吉木萨尔国家级页岩油示范区的申请。国家能源局高度重视我国页岩油勘探开发，两次

组织专家赴新疆吉木萨尔现场调研考察，对示范区建设进展予以高度评价。设立新疆吉

木萨尔国家级陆相页岩油示范区，将有利于加速实现技术突破，推动页岩油行业规模发

展，保障我国石油安全稳定供应。（来源：海贝能源） 

【油气装备】：油气装备重点公司三季报 

杰瑞股份：前三季度公司实现营业收入 42.41 亿元，同比增长 45.88%；实现归母净

利润 9.05 亿元，同比增长 149.46%。第三季度实现营业收入 16.62 亿元，同比增长 41.18%；

实现归母净利润 4.05 亿元，同比增长 129.29%。 

日机密封：前三季度实现营收 6.76 亿元，同比增长 32.2%，归母净利润 1.58 亿元，

同比增长 27.67%。单看第三季度，实现营收 2.27 亿元，同比增长 11.89%，归母净利润

5426.09 万元，同比增长 9.01%。 

目前国内不仅仅是页岩气对压裂设备需求量大，随着致密气、致密油以及页岩油开

采力度的加大，对油气设备的需求将不断增加。2019 年“三桶油”资本开支继续保持稳

步增长，国内油气开采继续维持高景气度。建议重点关注民营油服龙头杰瑞股份

（002353.SZ）。此外，国家管网公司成立后，管道建设力度有望加快，对管道密封件的

需求有望显著增加，建议关注密封龙头日机密封（300470.SZ）。 
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【锂电池设备】：特斯拉上海超级工厂投产在即 

《特斯拉 2019 年第三季度致股东函》中写道：“在上海超级工厂，我们已经试生产

了整车，从车身到喷漆再到总装。我们已经实现了与制造许可证相关的初步里程碑，并

正在努力确认最终的许可证并满足政府的其他要求，之后开始上海超级工厂的大规模量

产和交付。” 

美国特斯拉全球副总裁陶琳透露，特斯拉上海超级工厂已经具备生产能力，现在正

在等待相关审批流程，流程结束后马上可以正式生产和销售。第一期的预计周产量将达

到 3000 辆。（来源：新浪科技） 

【锂电池设备】：锂电设备重点企业三季报 

先导智能：前三季度实现营收 32.17 亿元，同比增长 19.33%，归母净利润 6.35 亿元，

同比增长 16.14%。单看第三季度，实现营收 13.56 亿元，同比增长 7.99%，归母净利润

2.43 亿元，同比增长 10.16%。 

赢合科技：前三季度实现营收 13.82 亿元，同比增长 1.13%，归母净利润 2.38 亿元，

同比增长 14.46%。单看第三季度，实现营收 3.88 亿元，同比增长 3.60%，归母净利润 0.52

亿元，同比增长 35.61%。 

诺力股份：前三季度实现营收 20.68 亿元，同比增长 13.80%，归母净利润 1.88 亿元，

同比增长 21.33%。单看第三季度，实现营收 7.89 亿元，同比增长 27.05%，归母净利润

0.73 元，同比增长 23.22%。 

【锂电池设备】：前三季度动力电池装机量同比增长 47% 

2019 年 1-9 月新能源汽车动力电池装机量 42.31GWh，同比增长 47%。其中，三元

动力电池装机量 27.61GWh，同比增长 67%，占总装机量的 65.25%，较去年同期占比上

升 7.80%；磷酸铁锂动力电池装机量 11.84GWh，同比增长 9%，占总装机量的 27.98%，

较去年同期占比下降 9.88%；锰酸锂动力电池装机量 0.36GWh，同比下降 24%，占总装

机量的 0.85%，较去年同期占比下降 0.79%；钛酸锂动力电池装机量 0.29GWh，同比增

长 54%，占总装机量的 0.68%，较去年同期占比上升 0.03%；其他未注明具体电池类型的

锂离子动力电池装机量 2.22GWh。 

从动力电池装机量排名来看，1-9 月装机量 TOP10 企业合计约 37.51GWh，占整体的

88.7%。其中，宁德时代占整体的 50.64%，较去年同期占比上升 9.6%，份额占比提升最

高。（来源：高工锂电） 
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图 13：中国动力电池装机量：当月值（单位：GWh）  

 

资料来源：高工锂电，财富证券 

【光伏设备】：2019-2024 全球将新增近 700GW 光伏装机，平均每年 140GW 

根据 IEA 的五年预测报告，从 2019 年至 2024 年，预计太阳能光伏行业会新增近

700GW 项目。根据 IEA 的新闻稿，在 1200GW 新能源项目总量中，光伏占比为 60%。

以 700GW 为例，这意味着在五年的预测期内，光伏年度装机量为 140GW。 

根据彭博新能源财经对 2019 年二季度的预测（低预测值），预计至 2021 年，光伏年

装机量不会高于 124GW，三年间的平均年装机量为 121GW。Wood Mackenzie 的最新预

测称，2019 年全球太阳能市场将达到 114.5GW，较上年增长 18％。至 2024 年，预计光

伏年装机量将达到 120GW-125GW。（来源：PV-Tech） 

【光伏设备】：隆基单晶硅片最新报价：156、166 尺寸均保持不变 

10 月 24 日，隆基股份官网公示了最新的单晶硅片报价，P 型 M2、M6 尺寸硅片报

价均保持不变，M2 硅片报价 3.07 元/片，M6 硅片报价 3.47 元/片。这一价格从 3 月底由

于增值税税率调整后，一直保持至今未变。 

与之对应的，由于多晶终端需求减弱，多晶电池片价格持续下跌，连带着多晶硅片

价格也持续往下，据 PV InfoLink 最新报价，本周多晶硅片价格多在 1.82-1.86 元/片之间，

且后续仍面临着较大的价格压力。同时，158.75 尺寸铸锭单晶硅片价格也出现小幅下滑，

主流报价来到 2.65 元/片左右。（来源：光伏們） 

【光伏设备】：光伏设备重点企业三季报 

晶盛机电：前三季度实现营收 20.07 亿元，同比增长 6.23%，归母净利润 4.72 亿元，

同比增长 5.85%。单看第三季度，实现营收 8.29 亿元，同比增长 28.39%，归母净利润 2.21

亿元，同比增长 37.38%。 

捷佳伟创：前三季度实现营收 18.04 亿元，同比增长 64.34%，归母净利润 3.41 亿元，

同比增长 30.47%。单看第三季度，实现营收 5.86 亿元，同比增长 84.74%，归母净利润

1.10 亿元，同比增长 43.71%。 
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迈为股份：前三季度实现营收 10.22 亿元，同比增长 76.06%，归母净利润 1.84 亿元，

同比增长 30.46%。单看第三季度，实现营收 4.01 亿元，同比增长 79.01%，归母净利润

0.60 亿元，同比增长 16.58%。 

随着平价上网加速逼近，单晶硅渗透率有望进一步提升。目前已经公布扩产的硅片

厂商包括晶科（扩产 25GW）、中环（扩产 25GW）以及隆基（15GW）。建议重点关注光

伏硅片设备龙头晶盛机电（300316.SZ）和光伏电池片设备龙头捷佳伟创（300724.SZ）。 

【智能装备】：特斯拉上海超级工厂装配有大量美的库卡机器人 

特斯拉三季度的财报是在当地时间周四发布的，这一次的财报较以往有了较大的变

化，不仅公布了三季度的营收等各项数据及电动汽车的产量、交付量状况，还特别介绍

了上海超级工厂的状况。 

特斯拉在财报中公布了 9 张上海超级工厂的照片，包括冲压车间、车身加工车间、

喷漆车间、总装车间、外观及工厂破土动工和准备生产的状况。值得注意的是，特斯拉

所公布的车身加工车间生产线上，装配有大量的库卡机器人公司的工业机器人，这些机

器人正在对车身进行加工，机器人也是库卡标志性颜色。（来源：TechWeb） 

【智能装备】：智能装备重点公司三季报 

埃斯顿：前三季度实现营收 9.68 亿元，同比下降 9.11%，归母净利润 5734.46 万元，

同比下降 18.90%。单看第三季度，实现营收 2.86 亿元，同比下降 15.75%；净利润 64.71

万元，同比下降 95.51%。 

拓斯达：前三季度实现营收 10.89 亿元，同比增长 28.01%，归母净利润 1.43 亿元，

同比增长 11.10%。单看第三季度，实现营收 3.63 亿元，同比增长 10.87%，归母净利润

0.57 亿元，同比增长 9.79%。 

【智能装备】：9 月全国机器人产量为 13726 台，同比下降 14.6% 

根据统计局发布的数据，2019 年 9 月全国机器人产量为 13726 台，同比下降 14.6%，

相比 8 月份的下降幅度有所收窄，1-9 月全国机器人累计产量为 133574 台，同比下降 9.1%

短期来看，机器人行业还未出现复苏迹象。中长期看，中国工业自动化升级过程中，工

业机器人作为实现自动化生产的核心设备扮演重要的角色，在劳动力成本快速上升的背

景下，制造业企业面临降本增效的课题，国产品牌工业机器人及核心零部件进口替代步

伐不会放慢。建议重点关注工业机器人行业核心资产埃斯顿（002747.SZ）。（来源：Wind） 
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图 14：工业机器人产量 

 

资料来源：国家统计局，财富证券 

【3C 自动化】：2019 年第三季度中国 5G 手机整体出货量约 48. 5 万部 

调研机构 IDC 公布 2019 年第三季度中国 5G 手机出货量报告。报告显示，今年年

第三季度中国 5G 手机整体出货量约 48. 5 万部，其中，vivo 份额最高，占比 54%。其次

是三星、华为、小米、中兴和中国移动。业内预计，明年中国 5G 手机出货量有望突破 1 

亿台。 

从价格段位上看，首批国内 5G 市场主要分为 “带量旗舰”和“高端旗舰”两部分。

其中，vivo 同时覆盖了 450- 550 美元的中高端价位，和 700 美元以上的高端价位。华

为、三星主要在“高端旗舰”市场布局，小米主要占据中高端“带量旗舰”价位段，而

中兴、中国移动则位于在 600- 650 美元市场。（来源：Wind） 

【3C 自动化】：第三季度全球智能手机出货量 3.52 亿部，两年来首现增长 

11 月 4 日，第三方调查公司 Canalys 最新数据显示，由于一系列市场刺激因素推动

了需求的增长，2019 年第三季度全球智能手机出货量 3.52 亿部，同比（较上年同期）增

长 1%，两年来首次实现增长。 

其中，三星位居榜首，出货量为 7890 万部，增长 11%。第二位为华为公司，以 6680

万部维持第二，年增长 29%，这也显示华为从第二季度疲软中反弹。苹果排在第三位，

出货量为 4350 万部，同比下降 7%。小米和 OPPO 排名全球前四和前五位，分别出货了

3250 万部和 3200 万部。（来源：澎湃新闻网） 
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3 重要数据 

图 15：钢材综合价格指数   图 16：新能源汽车当月销量同比增速  

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券 

 

 资料来源：Wind，财富证券 

图 17：房地产施工、竣工、新开工面积增速  图 18：房地产投资完成额累计值（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，财富证券  资料来源：Wind，财富证券 

 

4 风险提示 

宏观经济下行，贸易摩擦加剧，新能源车销量不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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