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凯撒旅游：发布关于设立海南免税集团公司的公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.41%，餐饮旅游板块上涨 1.94%，行业跑

输市场 0.47个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 0.80%，

旅行社上涨 2.76%，酒店上涨 6.28%，餐饮下跌 0.69%。 

个股方面，众信旅游、锦江酒店和凯撒旅游本周领涨，长白山、ST 云网和腾

邦国际本周领跌。 

 投资建议 

餐饮旅游行业全部上市公司在前三季度共实现营收 1046.78 亿元，同比增长

1.98%，实现归母净利润 96.33 亿元，同比增长 8.86%。整体增速去年同期

有所放缓，行业内公司两级分化较为明显，建议继续关注细分行业优质龙头。

整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改

变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度

选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估

值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票

降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综

上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）

以及广州酒家（603043）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 复星旅文：收购托迈酷客及旗下酒店品牌 

在今年 9 月宣布破产的托马斯库克（Thomas Cook），又遇峰回路转。11 月 1 日

深夜，复星旅游文化集团（HK.01992)发布公告，宣布与在清算中的 Thomas Cook 

Group plc 及其若干附属公司订立资产购买协议。公告中称，复星旅文将斥资 1100

万英镑（约合 1.003475 亿元人民币），收购托马斯库克（Thomas Cook）品牌以

及酒店品牌 Casa Cook、Cook’s Club。报告显示，完成将于资产购买协议随后

发生。于完成后，买方将允许卖方待其清盘完成的有限期间非独家使用少部分知

识产权资产。此次收购的托马斯库克相关品牌(不是资产)，被业界认为是复星旅

文希望通过利用中国动力嫁接海外品牌，让这个拥有178年历史的品牌重获新生。

据了解，托马斯库克之前出现严重亏损，主要是经营的问题和业务模式老化，而

thomas cook.com 的点击量一年达到 9 亿，品牌本身有一定价值的沉淀与市场认

可度。在说到本次收购的理由时：复星文旅公告中表示，收购托马斯库克全球品

牌，有助于本集团依托托马斯库克（Thomas Cook）广泛的品牌认知度和深厚的

影响力，协同中国强劲的出境游势头，拓展旅行社业务。 Casa Cook、Cook’s 

Club 品牌等托马斯库克旗下度假村和酒店品牌的引入将 进一步丰富复星旅文的

旅游目的地业务的住宿供给，充实其度假村及酒店业务，完善 FOLIDAY 生态系

统，为消费者提供全球范围的优质度假体验。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 华住：收购德意志酒店集团 100%股权 

位列全球前十的多品牌酒店集团——华住集团（NASDAQ: HTHT，以下简称“华

住”）宣布，于北京时间 2019 年 11 月 4 日，其在新加坡的全资子公司 China 

Lodging Holding Singapore 完成了对 Deutsche Hospitality 德意志酒店集团（以

下简称“DH”）100%股权收购协议的签署。具有近 90 年悠久历史的 DH 是德

国第一大本土酒店集团，拥有超过 10,500 名员工，旗下 5 大酒店品牌包括豪华

酒店品牌诗德堡（Steigenberger）、高档酒店品牌 MAXX by Steigenberger 和

IntercityHotel，及设计型酒店品牌 Jaz in the city 和 Zleep，目前已开业 118 家酒

店，36 家正在筹备中，分布于欧、亚、非三大洲的 19 个国家，如：德国、丹

麦、荷兰、瑞士、奥地利、西班牙、埃及、阿联酋、沙特阿拉伯等。其中，位于

瑞士达沃斯的诗德堡（Steigenberger）酒店是每年世界经济论坛（也称“达沃斯
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论坛”）的主会场和主要接待酒店，其高品质的接待服务在全球享有盛誉。华住

集团在创始人季琦的带领下，已经成为全球发展最快的酒店集团之一。目前，华

住拥有的客房总数位列Hotels杂志公布的全球酒店集团排名第9位，市值位居全

球行业第 5位。DH 旗下 5个品牌加入到华住已有的 18个品牌家族，会进一步丰

富华住集团在豪华和高档领域的产品线，并且将华住的业务带入全球化发展的新

阶段。华住和 DH 的联姻，将创造出一个融合了欧洲服务、德国品质和亚洲速度

的全球化酒店集团。 

资料来源：品橙旅游 

1.3 广之旅：发布 2020 年春节出境游趋势报告 

11 月 3 日，华南地区第一大旅行社岭南控股广之旅，通过市区门店、易起行官网、

微信等渠道收集调查问卷数据，发布《2020 年春节出境游趋势报告》，对春节出

游人群、出境游价格变化、热门目的地等进行分析，并对该社 2020 春节出境游

产品特点作详细解读。据了解，2020 年年初一在 1 月 25 日，按照以往惯例从除

夕到初六的春节放假安排，2020 年春节假期预计是 1 月 24 日至 1 月 30 日，共

7 天时间。尽管距离假期还有 3 个月，市民计划春节出游的热情已经开始升温。

从广之旅调查问卷的数据显示，66%的受访者表示“希望在 2020 年春节进行出

境游”，当中近 7 成有“春节拼假出游”的打算，年龄在 25-35 岁的人群“拼假”

意欲最为强烈。无论是选择“节前请 4 休 13”，或是“节后请 3 休 10”，“拼假出

游”成为了年轻上班族假期“深度游”、“错峰游”的最佳途径。中长线的出境游

产品最受到他们青睐，“计划出游天数”在“7 至 9 天”和“10 至 12 天”的占比

最高，分别为 54%和 27%。“出游组成”方面，4 人以上、三代同堂的“家庭出

游”逐渐成为春节出境游的标配。以 36-45 岁人群为消费核心的“家庭出游”由

于需要考虑到每位家庭成员的出游需求，出行舒适、行程安排完善的“跟团游”

依旧是他们的首选。而当中小学生寒假与春节重叠，“如何让孩子在旅游中成长”

成为了春游家庭亲子出游的又一重要课题。广之旅方面表示，经过暑假的预热，

家长对“成长游”系列产品已经有了初步的认知和了解，通过回访，超 8 成参与

暑假“成长游”产品的学生和家长均表现出较高的复购欲望。广之旅预计，“成长

游”系列产品将成为家长亲子游的热门选择。 

资料来源：环球时报 
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1.4 支付宝发布国际版：外国游客来华可用移动支付 

据《南华早报》报道，如果没有中国的银行帐号和本地手机号码，外国人以往很

难在中国使用各类移动支付工具。不过，随着支付宝开创性的努力，这方面的障

碍目前已被消除。从本周二开始，蚂蚁金服旗下支付宝将向前往中国内地的外国

游客开放使用权限。游客一次充值就可以在长达 90 天时间里使用支付宝应用，

而不需要使用当地的银行帐号或手机号码。借助名为“Tour Pass”的小程序，支

付宝开放了国际版本，外国游客在下载支付宝后可使用国际电话号码来注册，并

使用来自上海银行的预付费卡完成交易。这项举措将帮助蚂蚁金服扩大在国内移

动支付市场的主导地位，同时更好地参与中国持续发展的旅游业。2018 年，中国

接待外国游客 3050 万人，同比增长 4.7%。蚂蚁金服估计，这些游客在住宿、餐

饮和购物等方面的消费达到约 731 亿美元。蚂蚁金服表示，国际版支付宝没有开

放给香港和澳门的手机用户。香港用户可使用“港版支付宝”AlipayHK。这是个

与内地版本不同的应用。如果想要使用内地的移动支付服务，香港居民可通过中

银香港开设内地银行帐号。中银香港是香港的三家发钞银行之一。蚂蚁金服此次

宣布，国际用户可使用海外借记卡或信用卡给 90 天预付费卡充值。充值金额最

低为 100 元，上限为 2000 元。此外，用户可“多次”充值，支付宝为此设定了

“合理的”上限。根据市场研究公司益普索 2018 年的中国第三方移动支付市场

报告，支付宝和微信支付在中国互联网用户中的渗透率均超过 90%。支付宝及其

全球各地的电子钱包合作伙伴目前为超过 12 亿用户提供服务。 

资料来源：观察者网 

1.5 山东：免费开放知名景区 16 个，出台 57 个降价方案 

2019 年，山东省持续推动曲阜三孔、烟台蓬莱阁、威海刘公岛等重点国有景区降

价，扎实落实泰山景区改革整合降价举措，积极推进济南五龙潭、淄博齐文化博

物院等景区免费开放。据悉，今年 11 月 1 日起，蓬莱阁景区再次降价至 100 元，

与 2018 年相比，降幅 29％；威海市将刘公岛景区与定远舰进行整合，整合后门

票价格由 2018 年的 182 元降为 91 元，降幅达 50％，降价方案自今年 12 月 10

日起执行。初步统计，截至今年 10 月份，山东省已出台降价方案 57 个，免费开

放知名景区 16 个，与 2018 年初门票价格相比，平均降幅 47％，年可减轻群众

门票负担 1.6 亿元。 

资料来源：中国网 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601007 金陵饭店 
关于变更董事会秘书

的公告 

金陵饭店股份有限公司第六届董事会第十三次会议于 2019 年 10 月 29 日召开，

审议通过了《关于变更公司董事会秘书的议案》。公司副总经理、董事会秘书

张胜新先生因兼任职务较多、承担工作繁重，向董事会申请不再兼任公司董事

会秘书，继续担任公司副总经理、党委副书记职务。张胜新先生自 2004 年起

担任本公司董事会秘书以来勤勉尽职，以高度的事业心、责任心为推动公司 IPO

上市、优化法人治理、健全内控体系做了大量工作。董事会同意张胜新先生不

再兼任董事会秘书，并对其在董事会秘书任职期间对公司作出的贡献表示衷心

的感谢！经董事长李茜女士提名，董事会聘任王浩先生为公司董事会秘书兼总

经理助理，任期同本届董事会任期。全体独立董事发表独立意见并同意本议案。 

000796 凯撒旅游 

关于购买江苏中服免

税品有限公司部分股

权暨关联交易的公告 

海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 11 月 3 日召

开第九届董事会第四次会议，审议通过了《关于购买江苏中服免税品有限公司

部分股权暨关联交易的议案》，公司董事会同意以新设立公司海南同盛世嘉免

税集团有限公司（以下简称“同盛免税”，最终名称以工商行政管理机关核定

的名称为准）购买北京寺库商贸有限公司（以下简称“北京寺库”）持有的江

苏中服免税品有限公司（以下简称“江苏中服免税”或“标的公司”）的 20%

股权，交易价格为 1,200 万元人民币。考虑公司首席执行官刘江涛先生在过去

十二个月曾任库天下（北京）信息技术有限公司（协议控制北京寺库）副董事

长，且目前在标的公司任职董事，根据《股票上市规则》及相关规定，本次交

易事项构成关联交易。 

000796 凯撒旅游 
关于设立海南免税集

团公司的公告 

海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 11 月 3 日召

开第九届董事会第四次会议，审议通过了《关于设立海南免税集团公司的议

案》，公司董事会同意公司以自有资金设立海南同盛世嘉免税集团有限公司（以

下简称“同盛免税”，最终名称以工商行政管理机关核准的名称为准），注册资

本 2 亿元，该公司设立完成后将作为公司免税业务的管理平台，同时积极整合

公司相关资源，推动公司在免税领域业务的发展。 

000428 华天酒店 
关于子公司获得政府

补助的公告 

近期，华天酒店集团股份有限公司（以下简称“公司”）子公司累计收到政府

补助资金共计 2,500,000 元，具体情况如下：1、公司子公司张家界华天酒店管

理有限责任公司收到国家税务总局张家界市税务局下发的《税务事项通知书》

（张税 通【2019】10029 号），经审批准予减免房产税 1,200,000 元，减征期间

为 2018 年 01 月 01 日至 2018 年 12 月 31 日。2、公司子公司张家界华天酒店

管理有限责任公司收到国家税务总局张家界市税务局下发的《税务事项通知

书》（张二局税 通【2019】12834 号），经审批准予减免城镇土地使用税 300,000

元，减征期间为 2018 年 01 月 01 日至 2018 年 12 月 31 日。3、公司子公司湖

南灰汤温泉华天城置业有限责任公司灰汤华天大酒店收到国家税务总局长沙

市税务局下发的《税务事项通知书》（长税 通【2019】12051 号），经审批准予

减免房产税 1,000,000 元，减征期间为 2018 年 01 月 01 日至 2018 年 12 月 31

日。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.41%，餐饮旅游板块上涨 1.94%，行业跑输

市场0.47个百分点，位列中信29 个一级行业上游。其中，景区下跌0.80%，旅

行社上涨 2.76%，酒店上涨 6.28%，餐饮下跌 0.69%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，众信旅游、锦江酒店和凯撒旅游本周领涨，长白山、ST 云网和腾邦

国际本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

众信旅游 10.66% 长白山 -14.55% 

锦江酒店 9.63% ST云网 -9.16% 

凯撒旅游 9.18% 腾邦国际 -3.33% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

餐饮旅游行业全部上市公司在前三季度共实现营收 1046.78 亿元，同比增长

1.98%，实现归母净利润 96.33 亿元，同比增长 8.86%。整体增速去年同期有所

放缓，行业内公司两级分化较为明显，建议继续关注细分行业优质龙头。整体来

看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改整体来看，

旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改变，因此我们维

持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优
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选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业

绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较

低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅

（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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