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行业点评： 
11 月 07 日，沪深 300 指数报收 3991.87 点，上涨 0.18%；上证综指上涨 0%；深证成指上涨 0.57%；SW 汽车指

数上涨 0.81%，跑赢沪深 300 指数 0.63 个百分点；SW 汽车整车指数上涨 1.19%，SW 汽车零部件指数上涨 0.83%，

SW 汽车服务指数上涨 0.05%；概念板块方面，新能源汽车指数上涨 0.52%，特斯拉指数上涨 0.28%。 

 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【比亚迪】关于与丰田汽车公司合资成立纯电动车研发公司的公告 

比亚迪股份有限公司与丰田汽车公司于 2019 年 11 月 7 日签订合资成立纯电动车的研发公司的协议，比亚迪与

丰田将各持有合资公司 50%股权。 

 【长城汽车】2019 年 10 月产销快报 

10 月产量 117,130 台，10 月产量同比 8.23%，本年产量累计 843,993 台，本年产量同比 7.83%，10 月销量 115,015

台，10 月销量同比 4.48%，本年销量累计 839,128 台，本年销量同比 6.66%。 

 【北汽蓝谷】子公司 2019 年 10 月份产销快报 

10 月产量 1798 辆，本年产量累计 24551 辆，本年产量同比-69.82%，10 月销量 8601 辆，本年销量累计 106983
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辆，本年销量同比-2.42%。 

 【*ST 安凯】关于 2019 年 10 月份产销情况的自愿性信息披露公告 

10 月产量 378 辆，本年产量累计 4,940 辆，本年产量同比-8.43%，10 月销量 355 辆，本年销量累计 4,899 辆，本

年销量同比-6.38%。 

 【江淮汽车】2019 年 10 月产、销快报 

10 月产量 31228 辆，10 月产量同比-8.92%，本年产量累计 353134 辆，本年产量同比-11.02%，10 月销量 32718

辆，10 月销量同比-2.44%，本年销量累计 353534 辆，本年销量同比-10.52%。 

个股行情： 

今日汽车板块涨幅前五分别是保隆科技(+9.99%)、北特科技(+6.00%)、宁波高发(+5.10%)、曙光股份(+4.44%)、东

睦股份(+4.05%)。跌幅前五分别是钱江摩托(-4.50%)、隆鑫通用(-3.29%)、凯众股份(-3.12%)、新坐标(-2.76%)、猛

狮科技(-2.14%)。重点关注公司中涨幅靠前的是保隆科技(+9.99%)、宁波高发(+5.10%)、拓普集团(+3.44%)。 

 

图 2：A 股汽车行业重点公司表现 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

行业新闻： 
 丰田与铃木在印度成立合资公司 开展汽车拆解回收业务 

（图片来源：丰田官网）盖世汽车讯据外媒报道，丰田汽车公司（ToyoaMoorCorp.）与铃木汽车公司（SuzukiMoorCorp.）

将合作在印度成立一家汽车拆解回收公司。丰田与铃木于 2017 年首次合作，旨在为印度市场研发价格合理的电动

和混合动力汽车。MSTI 将负责采购和拆解报废车辆（ELV），铃木和丰田表示，在此过程中将根据印度的法律和全

球认可的质量和环境标准，对固体和液体废弃物进行全面管理。印度销量最高的汽车制造商马鲁蒂铃木总经理

表 1：汽车板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

603197.SH 保隆科技 9.99  000913.SZ 钱江摩托 -4.50 

603009.SH 北特科技 6.00  603766.SH 隆鑫通用 -3.29 

603788.SH 宁波高发 5.10  603037.SH 凯众股份 -3.12 

600303.SH 曙光股份 4.44  603040.SH 新坐标 -2.76 

600114.SH 东睦股份 4.05  002684.SZ 猛狮科技 -2.14 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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KenichiAyukawa 表示：“以科学环保的方式报废旧汽车有助于减少污染，让道路更安全。”在此合作声明发布之际，

正值印度公路部门在制定车辆报废政策，以减少道路上的旧车数量，遏制大城市的车辆污染。总部位于孟买的马恒

达公司（MahindraandMahindra）是印度首家成立汽车回收部门的公司。该合资公司将成为印度诺伊达（Noida）地

区首个汽车拆解公司，每月可拆解 2000 辆汽车。新成立的合资公司名为 MaruiSuzukiToyosuIndiaPv.Ld（MSTI），

铃木子公司马鲁蒂铃木公司（MaruiSuzukiIndiaLd）和丰田子公司丰田通商（ToyoaTsushoIndiaLd）各拥有一半股

份。（来源：盖世网） 

 深圳：三季度网约车日均订单不足 10 单 

截至 9 月 30 日，已有首汽约车、神州专车、滴滴出行、飞嘀打车、斑马快跑、AA 租车、曹操专车、万顺叫车、全

民用车、神马专车、伙力专车、阳光出行、中交出行、吉汽出行、900 游、网路出行、双创便民等 17 家平台取得深

圳市网络预约出租汽车经营许可证。深圳市交通运输局表示，发布网约车运营数据旨在帮助欲从事网约车业务的企

业和个人提供参考，同时预警称，今明两年，深圳市陆续将有 7 条地铁线开通，届时深圳轨道交通运营里程将达到

420 公里，截止 2022 年底，全市轨道交通总里程将达 570 公里，密集轨道交通网将覆盖全市，市民选择更趋多元

化，客流交通结构发生变化。7 月 1 日 9 月 30 日期间，深圳市网约车日均订单约为 7.2 单，环比下降 22.5%。统计

各平台数据，深圳市日均接 10 单以下的车辆数为 38934 辆，占接单车辆总数的 55.4%。7 月 1 日至 9 月 30 日，深

圳市共有 598 辆网约车退出营运，累计退出车辆共 2740 辆，退出趋势有所上升。其中，首汽约车、神州专车、滴

滴出行、AA 租车、曹操专车、神马专车、伙力专车、万顺叫车、全民用车、中交出行等 10 家平台已正式运营。11

月 6 日，深圳市交通运输局公布 2019 年第三季度深圳市网约车行业运营动态。（来源：盖世网） 

 马斯克：特斯拉将于 11 月 21 日发布电动皮卡 

（图片来源：特斯拉官网）盖世汽车讯据外媒报道，特斯拉公司 CEO 埃隆·马斯克（ElonMusk）11 月 6 日在 Twier

上表示，该公司将于洛杉矶车展公众开放日前一天，即 11 月 21 日在洛杉矶 SpaceX 火箭工厂附近发布其“cyberruck”

电动皮卡。“包括福特和通用在内的其他一些车辆制造商当前正在争相设计全新款式的皮卡车型，此车型的利润最为

丰厚，这些车企希望用电池动力取代燃油发动机，以此来超越特斯拉的计划，并击败该品牌。其中新车 ModelY 的

生产计划也快于预期，预计将于 2020 年夏季开始生产。特斯拉弗里蒙特工厂正在安装 ModelY 的生产设备。它更接

近未来的装甲运兵车。今年 1 月马斯克曾表示，特斯拉或许会在今年夏天之前做好发布电动皮卡的准备。此外，相

比其美国 Model3 目前的生产线而言，ModelY 生产线每单位产能的资本支出预计要低 50%左右。此外，特斯拉计

划 2020 年开始生产 TeslaSemi 电动卡车。借助于上海工厂设计的经验和效率，弗里蒙特工厂的进展较快。（来源：

盖世网） 

 上海工厂即将投产 特斯拉计划扩大中国售后服务网络/充电站增加 100 座 

特斯拉中国公司总经理王昊对媒体表示：“对于提升客户信心来说，扩充服务网络非常重要。(图片来源：特斯拉官

网）盖世汽车讯据外媒报道，随着特斯拉上海工厂投产在即，这家电动汽车制造商计划将其在中国的维修和保养店

铺数量增加一倍。全国乘用车联合会秘书长崔东树表示：“中国消费者喜欢去实体店体验车辆，因此汽车制造商需要

在不同的地方拥有一定规模的实体店网络。”另外他还表示，该公司将会于明年在中国以“更快的速度”建设更多充电

站。一位消息人士表示：“越来越多的内陆城市显现出不断增长的销售潜力，特斯拉需要为日益增长的维修和保养需

求做好准备，从而避免来自客户的不满。特斯拉与马斯克曾多次公开对营销活动表示出不屑，但是在中国却举行了

多次赛车活动和展厅派对。该公司在社交媒体上发布的招聘广告显示，最近几个月，他们已经在上海、北京和深圳

举行了数次招聘活动，希望吸引销售和交付人员加入。”据两位熟悉情况的消息人士透露，特斯拉计划将部分中国展

厅改造为一站式商店，即“特斯拉中心”（TeslaCener）。特斯拉在中国扩大实体店网络的同时，其在上海投资 20 亿

美元所建的工厂已经开始进行试产。（来源：盖世网） 

新能源资讯： 
 广汽丰田今年年底将引入氢能源汽车示范运行 

11 月 5 日获悉，广汽集团董事长曾庆洪在广汽丰田调研时表示，广汽丰田将在今年年底引入丰田最先进的氢能源汽

车示范运行，南沙将建成中国首个 70 兆帕的加氢站，广汽集团也将与丰田在氢能源方面展开全面合作。据悉，早在

2016 年，丰田汽车中国业务主管大西弘致就表示，丰田 Mirai 燃料电池车正在华进行测试。这意味着，丰田的 mirai

将有望在今年年底由广汽丰田引进中国市场。今年 9 月，丰田加快在中国市场的氢能布局，同一天分别宣布与广汽、

一汽达成合作。广汽集团还在公告中透露，除了在广汽丰田投产燃料电池汽车之外，广汽自己的产品也将搭载丰田

的燃料电池技术。据悉，此款丰田最先进的氢能源汽车，或为丰田的 Mirai。（来源：OFweek 锂电网） 
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 风险提示 

1、政策发布和各城市落实可能低于预期；2、宏观经济走弱或给汽车消费带来负面影响等。 

表 2：重点公司估值表 

代码 证券简称 
最 近 收 盘

价 
ROE(%) 每股收益 市盈率 P/B 

每 股 净 资

产 

投 资 评

级 

    
2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

   
600741 华域汽车 25.26 17.69 2.55 2.28 2.46 9.91 11.08 10.27 1.76 14.39 买入 

601633 长城汽车 9.35 9.91 0.57 0.58 0.65 16.40 16.12 14.38 1.63 5.75 买入 

600104 上汽集团 24.1 15.36 3.08 2.6 2.93 7.82 9.27 8.23 1.20 20.06 买入 

002594 比亚迪 44.68 5.04 1.02 1.04 1.36 43.80 42.96 32.85 2.38 18.80 增持 

300572 安车检测 46.94 18.58 1.04 1 1.53 45.13 46.94 30.68 8.43 5.57 增持 

600066 宇通客车 14.62 13.83 1.04 1.05 1.23 14.06 13.92 11.89 2.07 7.06 买入 

603730 岱美股份 27.57 16.81 1.36 1.9 2.2 20.27 14.51 12.53 3.41 8.09 增持 

601965 中国汽研 7.4 9.04 0.42 0.48 0.55 17.62 15.42 13.45 1.61 4.60 买入 

600297 广汇汽车 3.63 8.80 0.40 0.41 0.46 9.08 8.85 7.89 0.83 4.38 增持 

600660 福耀玻璃 22.39 20.41 1.64 1.35 1.44 13.65 16.59 15.55 2.78 8.05 增持 

000338 潍柴动力 12.86 22.02 1.08 1.24 1.37 11.91 10.37 9.39 2.61 4.92 增持 

300420 五洋停车 6.33 8.46 0.18 0.26 0.32 35.17 24.35 19.78 2.93 2.16 增持 

002920 德赛西威 25.82 10.48 0.76 0.63 0.81 33.97 40.98 31.88 3.58 7.22 增持 

603197 保隆科技 29.39 16.04 0.93 1.03 1.17 31.60 28.53 25.12 5.08 5.78 增持 

601689 拓普集团 12.94 10.43 1.04 0.48 0.58 12.44 26.96 22.31 1.30 9.92 增持 

601966 玲珑轮胎 20.89 11.80 0.98 1.34 1.5 21.32 15.59 13.93 2.58 8.11 买入 

601799 星宇股份 85.7 13.98 2.21 2.9 3.71 38.78 29.55 23.10 5.42 15.82 买入 

000625 长安汽车 7.58 1.47 0.14 -0.2 0.55 54.14 -37.90 13.78 0.79 9.63 买入 

603788 宁波高发 15.24 11.27 0.93 0.83 0.99 16.39 18.36 15.39 1.84 8.29 增持 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所测算 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头
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