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行业走势图 

对外开放再加速，利好金融 IT 需求和国产软件替代 
 

事件 

11 月 7 日，国务院印发《关于进一步做好利用外资工作的意见》，其中针对
金融业，举措包括全面取消在华外资部分类型金融机构业务范围限制；2020
年取消部分类型金融机构外资持股比例不超过 51%的限制等。针对知识产
权，提出发挥知识产权司法保护重要作用，完善知识产权保护工作机制等。 

点评 
金融开放进度大幅加速，金融 IT 系统面对新建需求和功能升级需求 

本次意见中部分金融开放类政策事实上近几个月以来已有逐步提出，如
2020 年取消证券、基金公司外资持股比例的措施 7 月就有提出。本次在国
务院层面正式提出，有望推动落地加速进展。本次集中提出的一些政策较上
半年博鳌亚洲论坛上提出的政策有大幅加速，如取消外资证券公司持股比例
不超过 51%的限制，此前目标是在 2021 年实现，而后续政策确定在 2020
年。政策的放宽趋势有望刺激外资机构加速响应，入华投资的进程有望加快。 

外资入华设立机构将对现有金融机构的数量有所补充，而新设立机构将催生
IT 核心系统需求。同时，现有外资机构参与此前受限制参与的业务也需要新
建业务系统，或在原有的系统基础上进行更新。另外，外资金融机构在管理
理念、管理模式上相对现有金融机构往往较为超前，国内金融机构将面临日
益加剧的竞争。在竞争中，有望推动国内金融机构的 IT 需求由基础业务支
撑逐渐向提升管理效率、加强风险控制等方向延展，利好金融 IT 外围系统。 

以放开外资券商业务范围为例，此前外资券商经营范围主要集中在投行类、
债券类和外资股类业务，在经营范围全面放开后，如进入股票类和资管类业
务，则起码需要新建柜台和资管核心系统，此外还有风控、合规、对零售客
户等一系列系统新建需求，每家规模至少在数千万级别。银行业务允许外资
设立法人银行、分行等。根据 IDC，预计 2022 年我国银行 IT 解决方案市场
将达到 882.95 亿元。2017 年末，我国外资银行资产规模约 3.24 万亿元，而
银行业资产总规模突破 250 万亿元，外资行资产规模仅占略超 1%。未来假
设外资银行在我国银行业资产总规模能达到 10%，有望拉动银行 IT 市场更
快发展。 

知识产权保护增强，利好软件国产替代 

文件还提出要充分尊重知识产权的市场价值，积极运用惩罚性赔偿，加大对
恶意侵权行为、重复侵权行为的打击力度。我们认为未来随着知识产权的保
护日益加强，一方面此前被盗版软件满足的 IT 需求将转向正版软件，扩大
正版软件市场，而国产正版软件由于价格优势将在竞争中取得优势；另一方
面，国产软件厂商此前由于盗版问题而没有获得的收入也将会得到补偿。 

投资建议 

证券、基金 IT 重点推荐恒生电子，建议关注赢时胜、同花顺、金证股份、
顶点软件等；银行 IT 重点推荐长亮科技，建议关注润和软件、信雅达等。
国产软件替代方面，重点推荐万兴科技。 

 
风险提示：政策落地进展不及预期；外资机构响应程度不及预期；政策方向
改变。 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-11-07 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

600570.SH 恒生电子 77.06 买入 0.80 1.01 1.38 1.71 96.33 76.30 55.84 45.06 

300348.SZ 长亮科技 19.15 买入 0.12 0.45 0.57 0.70 159.58 42.56 33.60 27.36 

300624.SZ 万兴科技 68.59 增持 1.02 1.28 1.56 1.84 67.25 53.59 43.97 37.28 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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