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本周观点 

猪价后周期提价开启，看好肉制品行业迎来业绩改善，肉制品企业有望享
受超额收益；龙头企业采购能力强于其他企业，库存肉价值重估，推荐具备
提价弹性、成本优势的安井食品（后周期顺价+市占率提升+产品/渠道优
势）、三全食品（绿标受益速冻食品餐饮渠道高增长+红标着力利润率改善+

机制改善/激励重整）及其他肉制品龙头。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
白酒行业：目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，且行业
2019-2021 年一致性预期净利润增速低于历史平均水平，警惕行业估值波
动风险。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观
经济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。 

 

重点公司及动态 

绝味食品公告将于2019年11月22日实施“绝味转债”赎回，赎回价格：100.281

元/张，赎回登记日之前转债持有人可按转股价格 28.51 元/股转股。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

口子窖 603589.SH 14.19 

酒鬼酒 000799.SZ 12.02 

双汇发展 000895.SZ 10.21 

燕塘乳业 002732.SZ 9.76 

养元饮品 603156.SH 9.43 

得利斯 002330.SZ 8.30 

涪陵榨菜 002507.SZ 8.00 

舍得酒业 600702.SH 7.66 

妙可蓝多 600882.SH 7.29 

三全食品 002216.SZ 6.93  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

麦趣尔 002719.SZ (11.68) 

广弘控股 000529.SZ (8.88) 

科迪乳业 002770.SZ (8.30) 

三只松鼠 300783.SZ (7.62) 

交大昂立 600530.SH (6.44) 

上海梅林 600073.SH (6.36) 

绝味食品 603517.SH (5.77) 

莫高股份 600543.SH (4.82) 

惠泉啤酒 600573.SH (4.59) 

日辰股份 603755.SH (4.33)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   11 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

安井食品 603345.SH 买入 55.80 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 47.69 39.30 32.44 25.71 

三全食品 002216.SZ 买入 11.72 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 90.15 58.60 43.41 33.49 

中炬高新 600872.SH 增持 45.61 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 60.01 51.83 43.03 36.49  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

11 月 8 日，食品饮料行业的估值水平为 33.00 倍 PE（TTM）和 6.55（LF），相较过去 10

年的平均水平 29.93 倍（TTM）和 5.35 倍 PB（LF）分别有 10%和 22%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 11 月 8 日食品饮料行业 PE（TTM）为 33.00 倍  图表2： 2019 年 11 月 8 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.55 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 11 月 8 日，白酒行业的估值水平为 32.57 倍 PE（TTM）

和 8.54 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.11 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）

有 30%和 39%的溢价。目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，根据 Wind

一致性预期，2019-2021年白酒行业上市公司平均净利润增长率分别为 25%、22%和 19%，

低于过去 10 年平均 33%的净利润增长率，因此我们认为目前白酒行业整体估值偏高，警

惕行业估值波动风险。                  

 

图表3： 2019 年 11 月 8 日白酒行业 PE（TTM）为 32.57 倍  图表4： 2019 年 11 月 8 日白酒行业 PB（LB）为 8.54 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

猪价后周期提价开启，看好肉制品行业迎来业绩改善，肉制品企业有望享受超额收益；龙

头企业采购能力强于其他企业，库存肉价值重估，猪价后周期顺价，推荐具备提价弹性、

成本优势的安井食品、三全食品及其他肉制品龙头。 

推荐安井食品：1）后周期提价开启，顺价能力强，利于后周期利润率提升；2）猪价周期

采购成本增加，小型企业会加速淘汰，利于安井市占率提升；3）看好产品力（品类优势）

+成本优势+渠道拓展带动收入规模扩大的同时还具有盈利能力提升潜力。 

推荐三全食品：1）速冻食品餐饮渠道行业增长加速，三全餐饮（绿标）板块有望维持高

增长；2）T-C 端（红标）业务板块利润率改善：主要着力推动直营商超减亏、经销扩张；

3）机制改善：事业部制改革，目标任务导向改为损益结果考核，激励重整。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   11 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三全食品 002216.SZ 买入 11.72 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 90.15 58.60 43.41 33.49 

安井食品 603345.SH 买入 55.80 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 47.69 39.30 32.44 25.71 

中炬高新 600872.SH 增持 45.61 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 60.01 51.83 43.03 36.49  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

中炬高新 

(600872.SH) 

业绩符合预期，美味鲜 19Q3 收入+14.3%，归母净利润+17.5% 

19Q1-Q3 公司实现营业收入 35.31 亿元（+11.57%）、归母净利润 5.46 亿元（+12.32%）。Q3 单季实现营业收入 11.38 亿元（+14.93%）、

归母净利润 1.80 亿元（+22.3%）。19Q1-Q3 美味鲜实现营业收入 33.57 亿元（+14.97%）、归母净利润 5.43 亿元（+19.08%）。

Q3 美味鲜收入同比增长 14.30%，归母净利润同比增长 17.53%，业绩符合预期。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.88 元、1.06

元和 1.25 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中炬高新(600872 SH,增持): 业绩稳健增长，期待改革动力释放  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  11 月 08 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 44.57 1.10 1.37 1.67 1.98 40.52 32.53 26.69 22.51    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 08 日 新京报网 绍兴被中国轻工业联合会授予“中国黄酒之都”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 新浪财经 权健事件后 营养保健业如何重建信任？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 搜狐网 今年“11.11”买酒，消费者：就想知道天猫、苏宁易购茅台酒放货多少？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 东方网 聚焦世界面包技术创新赋能商业变革，揭晓烘焙创业秘籍（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 新京报网 北京互联网法院：网络购物纠纷近七成来自食品保健品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 安徽网 安徽 10 批次食品不合格 涉及铜陵 3 家超市（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 长城证券互联网 中国猪肉涨价的背后（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 猫财经 奶茶在中国的这十年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

中国为何恢复进口加拿大猪肉和牛肉?外交部给出答案!（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

撑起农业风险保护伞 助力玉米产业发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

金融工具提升大豆压榨企业避险能力（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中食安信 Antion 2018 年市场规模突破 200 亿元 高端酱油：布局容易突围难（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 南方日报 广东再掀茶产业发展新高潮（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 证券日报 进博会澳优与国际一线品牌同台竞技 亮相四类新品发力成人奶粉市场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 搜狐财经 年内猪肉进口将超 300 万吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 梅香政信 二师兄的肉怎么比师傅还贵，我们捋了捋猪的生死，结论亮了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 搜狐财经 三季报收官 酒企步入第二轮调整期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 中童观察 惠氏进军羊奶粉，将动谁的奶酪？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 酒说 飞天茅台、普五、水晶剑、国窖 1573！“百亿超级单品”扩军，寡头竞争时代来临？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 时代在线 飞鹤上市、明星扎堆代言…… 国产奶粉已贵过洋品牌（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 腾讯财经 酒业观察丨白酒产业迎利好；低端酒龙头顺鑫农业暴雷；维维戒酒求生（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 中国酒业新闻网 茅台开启“后千亿时代”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 中证网 史永革：创新应用金融工具 助力大豆压榨企业“由大到优再到强”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 前瞻网 必胜客加入！ 人造肉是否会走向主流消费市场？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新浪财经 2019/20 年制糖期截至 10 月底全国食糖产销预估情况（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 食品资讯手机版 安徽通报 10 批次不合格食品，涉及微生物指标、食品添加剂（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新浪财经 杨宝龙：油脂油料行业要以风险管理作为增长点（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新浪财经 今年猪肉类产品进口量预期超 300 万吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新浪财经 王斌介绍，今年前三季度中国猪肉产量 3181 万吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新浪财经 猪肉进口到岸价近半年涨一倍（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 大听网 同比增长 环比下降——白酒行业风云再起？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 中国质量新闻网 安徽省市场监管局抽检饮料样品 69 批次 不合格 4 批次（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 卖酒狼圈子 首个国际范黄酒节精彩抢先看 | 卖酒狼关注（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 糖酒快讯 焦点||中欧签订 PGI 协定，受益最大不是葡萄酒？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 搜狐财经 “冰火两重天”的调味品市场，什么才是企业的竞争力？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 新华网 安徽省通报 16 批次不合格食品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 21 财经 从进博会看进口奶粉趋势：羊奶、特配、有机受追捧，品牌角逐细分市场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 食品伙伴网 中国连锁经营协会关于发布团体标准《初级农产品 食品安全管理要求（水产类）》的公告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 搜狐财经 美媒：中国人饮食习惯发生变化 导致对牛奶需求激增（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 蓝鲸传媒 酒商业绩飘红难掩多重困境，腾讯阿里入局加速行业洗牌（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 重庆市政府网 在全球 20 多个国家和地区有布局 重庆火锅正走向世界（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 广州日报 寮步加强食品安全监管（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 证券日报 蒙牛总裁卢敏放：中国乳业真正的“黄金时代”才刚刚开始（点击查看原文） 

2019 年 11 月 07 日 食品资源 全新领潮而生，亚洲生鲜供应链博览会升级来袭（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 食品饮料行业微

刊 

助眠功能饮料兴起，蒙牛、旺旺、养乐多纷纷入局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 格隆汇 高端白酒：茅五泸三季报及近期战略解读（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 挖贝网 净利大增，增速放缓，白酒行业拐点已至？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 经鉴 超八成白酒上市公司增速下滑，行业泡沫将破？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 搜狐财经 业绩集体踩刹车，行业挂点已至！16 家上市酒企同比增速下滑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 北京商报 19 家乳企 75 次并购 乳制品市场重组提速（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 反传联盟 【动态】非保健食品不得自称“保健”！保健食品迎来史上最强“紧箍咒”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 百家号 山东 7 批次不合格食品 有没有你经常吃的（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 06 日 卖酒狼圈子 重阳纪念酒走上拍卖台，青花郎价值凸显（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 云酒头条 这项世界最高规格赛事首登中国，白酒突破中西“次元壁”？｜云酒独家（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 百家号 大闸蟹市场遭遇“滑铁卢”？2019 年崩盘的不仅仅是市场，还有人性（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 腾讯财经 超八成白酒上市公司增速下滑，二三线区域酒企举步维艰（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 华夏酒报 业外入局者的“野心”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 和讯网 明年沈阳重点产品监督抽检合格率将超 96%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 证券日报 冷库储存曾给苹果产业带来腾飞 苹果插上期货翅膀如今普惠百姓（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 科技日报 垃圾食品、不易消化、油脂有害…… 方便面被冤枉了很多年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 信息时报 第六届益生菌国际高峰论坛后天举行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 北京商报 强监管！小型生猪屠宰场点要求只减不增（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 民丰县人民政府

网 

关于公布 2019 第 3 期食品安全监督抽检信息的公告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 中国农药网 花生产业机遇与挑战并存，做大“花生圈”第一车间（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 食品板 反转！2019 年是功能饮料年？咖啡坚决说不，方便食品也有意见！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 搜狐财经 净利润增速放缓  白酒行业步入下行道？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 酒业家 1300 万购酒款、9 亿元茅台期货……踢爆仁怀白酒诈骗案，酒商为何频上当？丨热点（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 界面新闻 川股净利润酒业占比超三成，五粮液蝉联“盈利王”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 搜狐财经 我国上半年啤酒产量为 1948.8 万千升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新京报网 稳肉价措施有成效：瘦肉型白条猪肉出厂价 8 月来环比首跌（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新浪网 白酒泡沫将破？行业增速放缓从龙头蔓延至垫底企业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 食品伙伴网 注意！广东通报 11 批次不合格食品，涉及微生物、有机污染物及食品添加剂等问题（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新京报网 北京西城开展食品安全专项整治，查处违法案件 603 起（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 搜狐财经 三季报密集发布期盈利分化现象下，中低端白酒上升难，高端白酒被看好？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 食品伙伴网 精准定位、勇于创新，共推冷冻饮品行业高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 云酒头条 站在未来看白酒：中高端市场将破 2000 亿？腰部规模将增 300%？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新浪 饮料业喜忧参半：香飘飘露露业绩增 养元、天地壹号降（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 北方网 天津市市场监督管理委员会：9 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 中国饲料行业信

息网 

总投资 268 亿元！漯河第三批重点项目集中开工暨中国双汇总部奠基（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 三峡商报 城区三家奶茶店涉嫌商标侵权被查（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新经销 尴尬的 NFC（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 搜狐财经 饮料业喜忧参半：龙头创新激战全品类（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 广州日报 休闲食品双 11 大战今年消费或超万亿元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 新京报 食品这一年 8 大新动向联动消费新趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国质量新闻网 北京市市场监管局抽检糖果制品 17 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 新浪微博 2019 年 Q3 中国葡萄酒行业市场分析：上市企业业绩集体下滑 亟需打造全产业链模式（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 搜狐财经 婴幼儿奶粉增速放缓（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 微酒 天鹅庄亮相澳大利亚前总理接待晚宴，品牌 IP 化更进一步（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 食业家 从元気森林、伊利、娃哈哈、王老吉…看一杯奶茶的消费升级！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国茶叶流通协

会 

【副会长动态】茶界领袖齐聚鹭岛共论中国茶文化复兴 华祥苑官宣成为本届金鸡奖唯一指定茶品牌（点击

查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 腾讯财经 白酒与消费，“距离产生美”？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国酒业新闻网 跑过海上的马拉松吗？ 青岛啤酒酷炫助力 2019 青岛海上马拉松丨中国酒业新闻网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 新华网 业界专家齐聚厦门 共话中国茶文化复兴之路（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 央广网 糕点、罐头、酒类 安徽 16 批次食品不合格被查（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 雪球 从汤臣倍健看保健品行业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国经济时报 产业聚焦丨关注奶业振兴（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 卖酒狼圈子 2019 年中国葡萄酒行业发展现状和市场前景分析 价格持续攀升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 搜狐财经 “杯装葡萄酒”在中国市场有前景吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 腾讯新闻 注意！湖南 5 批次食品抽检不合格 具体是这些（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 纳食 曾经让红牛心慌的这个品牌也开始出“昏招”了？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国证券报 家禽养殖扩张速度较快 饲料企业销售回暖可期（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

三全食品 2019-11-08 关于回购注销部分限制性股票减少注册资本通知债权人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5735055.pdf 

 2019-11-08 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5735053.pdf 

 2019-11-08 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5735054.pdf 

华致酒行 2019-11-06 关于独立董事取得独立董事资格证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5730909.pdf 

海天味业 2019-11-07 海天味业董事减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733345.pdf 

 2019-11-06 海天味业董事减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731767.pdf 

 2019-11-05 海天味业股东及董监高减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-05\5730135.pdf 

安井食品 2019-11-08 安井食品监事会关于 2019 年限制性股票激励计划激励对象人员名单的核查意见及公示情况说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5734070.pdf 

 2019-11-07 安井食品关于使用暂时闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732288.pdf 

今世缘 2019-11-08 今世缘董监高减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5734372.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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