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——军工行业周报（20191110） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 0.36%，在 28 个板块中排名第 13。11 月 5 日，中航飞机发

布关于筹划重大资产置换暨关联交易的提示性公告，拟将部分飞机零部件制造

业务资产与航空工业飞机的部分飞机整机制造及维修业务资产进行置换，拟置

入资产与置出资产的差额以现金方式补足。此次运作将使上市公司进一步聚焦

主业，提高自身的盈利能力。航空工业集团是十大央企军工集团中证券化率最

高的央企集团，此次中航飞机的资产置换以及去年底洪都航空的资产置换方

案，将为其他军工上市公司资产整合、提质增效起到引领作用，关注航空工业

集团下属中直股份（武直 10、直 20 等部分军用总装资产在体外）、机载系统

公司下属的中航电子、中航机电；中电科集团下的四创电子（38 所等体外优质

资产）、国睿科技（14所等体外优质资产）；南北船下属公司中船科技、中国

应急、中船防务、中国船舶等个股。军工板块前三季度实现营收合计 2367 亿

元，同比增长 3.49%，实现归属母公司股东的净利润合计 107 亿元，同比增长

28.72%，三季度延续中报增长趋势。当前军工板块估值处于历史低位，我们认

为随着我国持续推进军队现代化建设，国防预算仍将保持稳定增长，科研院所

改制、资产证券化等改革继续深入，军工板块具备较好投资机会，关注具备核

心研发能力、盈利能力较强的优质个股，相关标的如中直股份、中航沈飞、光

威复材、中航机电、中航电子、航天发展等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 23.42%。周涨幅前五的个股为华讯方舟、三

角防务、景嘉微、江龙船艇、中航飞机，涨幅分别为 20.15%、10.01%、8.41%、

6.50%、5.57%。跌幅前五的个股为*ST 集成、炼石航空、洪都航空、长鹰信质、

航发动力，跌幅分别为 5.21%、4.84%、4.28%、3.53%、3.35%。  

❖ 行业动态 

11 月 8日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席庆祝空军成

立 70 周年主题活动，代表党中央和中央军委，对空军成立 70周年表示热烈祝

贺，向空军全体官兵致以诚挚问候。（新华网） 

❖ 公司公告 

中航飞机（000768）：公司发布资产置换计划，拟置入上市公司资产为西飞集

团 100%股权、陕飞集团 100%股权和中航天水飞机工业有限责任公司 100%股权

等资产；拟置出上市公司资产为中航飞机长沙起落架分公司、中航飞机西安制

动分公司全部资产及负债和贵州新安航空机械有限责任公司 100%股权等资产。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 0.36%，在 28个板块中排名第 13。11月 5日，中航飞机发布关于

筹划重大资产置换暨关联交易的提示性公告，拟将部分飞机零部件制造业务资产与航

空工业飞机的部分飞机整机制造及维修业务资产进行置换，拟置入资产与置出资产的

差额以现金方式补足。此次运作将使上市公司进一步聚焦主业，提高自身的盈利能力。

航空工业集团是十大央企军工集团中证券化率最高的央企集团，此次中航飞机的资产

置换以及去年底洪都航空的资产置换方案，将为其他军工上市公司资产整合、提质增

效起到引领作用，关注航空工业集团下属中直股份（武直 10、直 20等部分军用总装

资产在体外）、机载系统公司下属的中航电子、中航机电；中电科集团下的四创电子

（38 所等体外优质资产）、国睿科技（14 所等体外优质资产）；南北船下属公司中

船科技、中国应急、中船防务、中国船舶等个股。军工板块前三季度实现营收合计 2367

亿元，同比增长3.49%，实现归属母公司股东的净利润合计107亿元，同比增长28.72%，

三季度延续中报增长趋势。当前军工板块估值处于历史低位，我们认为随着我国持续

推进军队现代化建设，国防预算仍将保持稳定增长，科研院所改制、资产证券化等改

革继续深入，军工板块具备较好投资机会，关注具备核心研发能力、盈利能力较强的

优质个股，相关标的如中直股份、中航沈飞、光威复材、中航机电、中航电子、航天

发展等。 

二、市场表现 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 11月 10日 
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2019 年初至今，上证综指上涨 18.86%，沪深 300 上涨 31.97%，军工板块累计上涨

23.42%。 2018 年初至今，军工板块累计下跌 14.89%。本周军工板块累计上涨 0.36%，

涨跌幅居 28 个子板块中第 13。 

 

图 2： 2019 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 11月 10日 

 

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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本周上证综指上涨 0.20%，深证成指上涨 0.95%，创业板指上涨 1.44%，沪深 300 上

涨 0.52%，军工指数上涨 0.36%。本周涨幅前三的板块分别是电子、医药生物、建筑

材料，涨幅分别为 2.75%、1.49%、1.49%；跌幅前三的板块分别是通信、商业贸易、

农林牧渔，跌幅分别为 1.58%、1.40%、1.35%。2018 年初至今，军工板块累计上涨

23.42%。  

本周军工板块，周涨幅前五的个股为华讯方舟、三角防务、景嘉微、江龙船艇、中航

飞机，涨幅分别为 20.15%、10.01%、8.41%、6.50%、5.57%。跌幅前五的个股为

*ST 集成、炼石航空、洪都航空、长鹰信质、航发动力，跌幅分别为 5.21%、4.84%、

4.28%、3.53%、3.35%。  

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 0.52 31.97 华讯方舟 20.15 *ST 集成 -5.21 

上证综指 0.20 18.86 三角防务 10.01 炼石航空 -4.84 

深证成指 0.95 36.68 景嘉微 8.41 洪都航空 -4.28 

创业板指 1.44 36.84 江龙船艇 6.50 长鹰信质 -3.53 

国防军工 0.36 23.42 中航飞机 5.57 航发动力 -3.35 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 军工行业动态 

表格 2. 军工行业动态 

区域 新闻内容 

国内 

局势 

我国成功发射第 49 颗北斗导航卫星 

11月 5 日 01时 43 分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，成功发射第 49

颗北斗导航卫星，标志着北斗三号系统 3颗倾斜地球同步轨道卫星全部发射完毕。 

习近平：把人民空军全面建成世界一流空军 

11月 8 日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席庆祝空军成立 70周年

主题活动，代表党中央和中央军委，对空军成立 70周年表示热烈祝贺，向空军全体官兵致

以诚挚问候。 

中新两军举行第 10 次战略对话 

11月 8 日上午，中国和新西兰两军第 10次战略对话在惠灵顿举行。中央军委委员、军委

联合参谋部参谋长李作成与新西兰国防军司令肖特和国防部秘书长布里奇曼共同主持。双

方就两国两军关系及地区安全等共同关心的问题深入交换了意见。 
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国际 

局势 

“铁狼 2019”多国军演在立陶宛拉开帷幕 

北大西洋公约组织（北约）“铁狼 2019”第二次多国军演 4日在立陶宛帕布拉德军事基地

拉开帷幕。 

伊朗宣布中止履行伊核协议第四阶段措施 

据伊朗官方媒体伊斯兰共和国通讯社 5日消息，伊朗总统鲁哈尼当天发表讲话，宣布伊朗

中止履行伊核协议的第四阶段措施。 

土媒称美在叙利亚东部新建军事基地 

土耳其阿纳多卢通讯社 5日报道，美国开始在叙利亚东部产油大省代尔祖尔建设两处新军

事基地。 

以色列向叙库尔德武装提供援助 

以色列副外长齐皮·霍托夫利 6日说，以方视叙利亚库尔德武装为抗衡伊朗影响力的一支

力量，正向库尔德武装提供人道主义援助。 

德国将持续增加军费 

德国总理默克尔 7日重申，德国将持续增加国防预算。默克尔表示，德国已大幅增加国防

预算。但根据对现实情况的评估，到 2024年德国的国防预算只能达到国内生产总值的

1.5%，到 2031年才能达到北约确定的目标。 

伊朗声称击落“外国”无人机 

伊朗媒体 8日报道，伊朗在南部港口城市马赫夏赫尔击落了一架无人机，报道没有提供更

多详情。伊朗半官方的塔斯尼姆通讯社报道称“这架无人机在伊朗领空被陆军的国产‘梅

尔萨德’地对空导弹击落。”据塔斯尼姆通讯社报道，伊朗军方在一片沼泽地找到了无人

机残骸并已对这件事展开调查。 

资料来源：新华社、参考消息网等网站, 川财证券研究所 

 

2. 公司公告 

表格 3. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

11 月 4 日 航天长峰 

公司于 2019 年 11 月 1日收到《财政部关于同意北京航天长峰股份有限公

司资产重组有关事项的通知》（财防〔2019〕177 号），财政部同意中国航

天科工防御技术研究院以其持有的航天长峰朝阳电源有限公司 51.02%股权

通过换股方式获得航天长峰股份的重大资产重组相关事项。 

11 月 6 日 中航飞机 

公司拟与航空工业飞机进行资产置换，拟置入资产与拟置出资产的差额由一

方向另一方以现金方式补足。经初步筹划，拟置入上市公司资产为西安飞机

工业（集团）有限责任公司 100%股权、陕西飞机工业（集团）有限公司

100%股权和中航天水飞机工业有限责任公司 100%股权等资产，其中中航天

水飞机工业有限责任公司 100%股权拟在本次交易前由航空工业无偿划转至

航空工业飞机；拟置出上市公司资产为中航飞机股份有限公司长沙起落架分

公司、中航飞机股份有限公司西安制动分公司全部资产及负债和贵州新安航

空机械有限责任公司 100%股权等资产。 
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11 月 7 日 航新科技 

公司发布可转债募资计划，本次发行可转债拟募集资金总额不超过人民币

25,000 万元（含发行费用），扣除发行费用后将投资于发动机健康管理项

目、研发中心项目以及用于补充流动资金。 

11 月 9 日 北斗星通 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过人民币 100,000 万元（含本

数），且发行股份总数不超过本次发行前总股本的 20%，最终发行数量将根

据中国证监会的核准，由股东大会授权公司董事会与本次发行的保荐机构

（主承销商）依据本次非公开发行价格协商确定。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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