
  

  

1 

2019 年 11月 8日 
 
 

股市有风险  入市须谨慎 

中航证券金融研究所发布      证券研究报告 

 

请务必阅读正文后的免责条款部分 

联系地址：北京市朝阳区望京街道望京东园四区 2 号楼中

航资本大厦中航证券有限公司 

公司网址：www.avicsec.com 

联系电话：010-59562524 

传    真：010-59562637 

 

中航证券金融研究所 

分析师：张超 

证券执业证书号：S0640519070001 

分析师：薄晓旭 

证券执业证书号：S0640513070004 

电话：010－59562515 

邮箱:songzh@avicsec.com 

电子行业周报： 

5G 引领新需求，半导体产业蓄势待发 

行业分类：电子 

行业投资评级 增持 

基础数据（2019.11.8） 

电子（申万）指数 3160.69 

周涨跌幅 2.75% 

PE（TTM） 38.97 

PB（LF） 3.12 

近五年电子（申万）指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

近五年电子（申万）行业 PE-band 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

➢ 本周行情： 

本周电子（申万）指数+2.75%，行业排名 1/28； 

上证综指+0.2%，深证成指+0.95%，创业板指+1.44%； 

个股涨幅前五：鹏辉能源（+22.00%）、恒久科技（+20.22%）、惠威科

技（+18.02%）、精研科技（+16.39%）、宇瞳光学（+15.61%）； 

个股跌幅前五：华正新材（-11.33%）、三利谱（-10.71%）、星星科技

（-9.86%）、苏州固锝（-9.19%）、东晶电子（-8.74%）。 

➢ 重要事件 

11月 6日，英特尔推出了世界上最大的 FPGA芯片 Stratix 10 GX 10M，

搭载 433亿个晶体管，拥有 1020万个逻辑元件，现已量产。 

11月 6日，IDC《2019 年上半年中国 AI基础架构市场跟踪报告》显示，

H1 中国 GPU 服务器市场规模为 8.3 亿美金（约合人民币 58.1 亿元）

（+53.7%）。IDC预测，到 2023年中国 GPU服务器市场规模将达到 44.5

亿美金（约合人民币 311.5 亿元），未来 5 年整体市场年复合增长率

（CAGR）为 27.8%。 

11 月 7 日，IDC 公布 2019 年 Q3 国内智能手机销售数据，中国智能手

机市场出货量约 9,890 万台，同比下降 3.6%，降幅较上半年有所收窄，

华为出货量 4150万台，占据 42%市场份额。 

11 月 7 日，据外媒报道，荷兰半导体设备供应商阿斯麦尔（ASML）将

暂时停止向芯片制造商中芯国际供应 EUV极紫外线微影设备。 

11月 7日，高通发布了 2019年第四财季财报，期内营收 48亿美元（同

比-17%，环比-50%），净利润 5亿美元（同比扭亏为盈，环比-76%）。 

➢ 投资建议 

5G快速发展促进手机更新换代，拉动消费电子产业链景气向上，半导

体产业蓄势待发。11 月 5 日，IDC 发布《中国智能手机市场月度跟踪

报告》，报告显示，截至 9月，5G手机整体出货量约 48.5万部，其中，

vivo、三星、华为、小米分别占有 54.3%、29%、9.5%、4.6%的市场份

额，各手机企业已在中高端和高端价位基本完成首批 5G智能手机的布

局。加之上周工信部宣布 5G 正式开启商用服务，三大运营商多档 5G

套餐价格正式出炉，5G落地进一步提速。5G的快速发展将进一步促进

手机的更新换代，预计明年 5G 手机的渗透率有望从今年的 1％大幅跃

升至 15％，从而拉动整个消费电子产业链景气向上，特别是半导体产 

http://www.hqchip.com/app/1181
http://www.hqchip.com/app/1181
http://www.elecfans.com/tags/华为/
http://www.elecfans.com/tags/华为/


  

 
2 中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                         [电子行业周报] 

  业，未来全球几十亿部手机的替代市场，芯片需求巨大，且由于对芯

片的传输速率和处理速度要求越来越高，加上频段更宽泛，对应用处

理器、信号、射频电路等都有全新的需求。此外，5G 商用将显著提升

存储市场需求，不仅仅是手机存储，随着 5G普及，AI、物联网、自动

驾驶、智能家居、智慧城市等应用市场的发展均将拉动数据存储需求，

5G 通信将是巨大的数据生成器，产生的海量数据将呈指数级别增长，

所有的数据均需要采集、存储、计算、传输，存储市场需求巨大。虽

然当前行业整体景气度偏低，半导体仍在周期底部徘徊，但从细分领

域来看，5G 将带动消费电子需求提升，手机基带、射频、天线、存储

等相关产业链企业显著受益。长期来看，贸易摩擦背景下进口替代需

求加大，电子产能陆续向国内转移，手机产业链国产化进一步落地，

继续看好 5G+国产替代带来的边际改善市场机会。 

➢ 建议关注 

闻泰科技（5G换机周期带动业绩增长） 

京东方 A（供需回暖、行业企稳回升，龙头地位稳固） 

歌尔股份（声光电深入布局，AR/VR驱动业绩增长） 

卓胜微（国产射频芯片标的） 

兆易创新（国产存储器龙头） 

➢ 风险提示： 

5G进展低于预期 

http://www.hqchip.com/app/596
http://www.hqchip.com/app/596
https://data.hqchip.com:4006/t/8Qa
https://data.hqchip.com:4006/t/8Qa
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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