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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔·外资入华金融放松限制，金融IT建设迎利好 

金融IT迎来发展新需求，系统建设市场空间巨大。目前银行市场是金融市场占比

最大的部分，IT系统建设有望提速，根据IDC预测数据，2019年我国银行业IT解

决方案市场的整体规模达到505亿元，预计2018-2021年的年均复合增长率达到

20.8%，到2022年中国银行业IT解决方案市场规模将达到737亿元。对于证券IT，

增量主要来自现有的外资券商需要对其原有受限的业务进行系统更新，增加新建

柜台和资管的核心系统，还有风控、合规等系统，同时对于新进入的外资券商需

要新建其全面的金融系统。 

 本周观点 

本周国务院印发《关于进一步做好利用外资工作的意见》，我们认为金融 IT 迎来

发展新需求，系统建设市场空间巨大，IT 系统更新有望提速。目前计算机行业

三季报均已公告完毕，云计算和医疗 IT 业绩表现突出，云计算和医疗 IT 行业正

处于高景气周期，发展确定性强，我们持续看好行业的长期增长，推荐关注行业

内的龙头公司。同时建议关注政策大力扶持、5G 等技术变革下有望受益的细分

领域：信息安全、智能驾驶、自主可控。此外，对于区块链概念，我们认为虽然

短期波动明显，但中长期来看随着政策驱动相关业务有望取得实质性进展，建议

保持关注。 

金融 IT：恒生电子、长亮科技、神州信息 

云计算：浪潮信息、用友网络、石基信息、宝信软件 

医疗 IT：久远银海、卫宁健康、创业慧康 

信息安全：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技 

智能驾驶：四维图新、中科创达 

自主可控：中国软件、中国长城、中科曙光、北信源 

 本周市场表现：计算机板块下跌0.11% 

上周计算机板块下跌0.11%，同期沪深300下跌0.47%，TMT其他三大板块中，传

媒上涨0.13%，电子元器件上涨0.31%，通信下跌0.08%，创业板指数下跌0.25%。

估值方面，计算机板块整体PE（整体法）为55倍，其中计算机硬件为42.0倍，计

算机软件为70倍，计算机服务为41倍。行业上周成交额2478.37亿元，日均成交

额为495.67亿元。 

 风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期。 
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一、本周随笔·外资入华金融放松限制，金融 IT 建设迎利好 

2019 年 11 月 7 日，国务院印发《关于进一步做好利用外资工作的意见》，对于金融

市场开放，《意见》明确“全面取消在华外资银行、证券公司、基金管理公司等金融机构

业务范围限制”等细则。 

金融开放进程加快，外资机构纷纷入场。（1）此次在国务院层面正式提出全面取消在

华外资银行、证券公司、基金管理公司等金融机构业务范围限制，减少外国投资者投资设

立银行业、保险业机构和开展相关业务的数量型准入条件，取消外国银行来华设立外资法

人银行、分行的总资产要求，取消外国保险经纪公司在华经营保险经纪业务的经营年限、

总资产要求。允许外国保险集团公司投资设立保险类机构。2020 年取消证券公司、证券

投资基金管理公司、期货公司、寿险公司外资持股比例不超过 51%的限制。（2）外资机构

入局步伐加快，瑞银，野村，摩根大通，摩根华鑫已经正式落地，高盛、大和证券、瑞士

信贷银行正在等待批复，花旗等多家外资机构正在筹备。（3）政策的放宽有助于引进海外

投行先进商业模式和业务经验，提升我国证券行业的专业水准和服务效率。 

政策变迁频繁，开放程度不断提高。（1）自 2018 年 4 月 28 日证监会发布《外商投资

证券公司管理办法》以来，证券行业的对外开放明显加速。《管理办法》将外资股东合计

持股比例上限被提高到 51%，使得外资机构控股合资券商在政策上正式成为可能。（2）2019

年 10 月，证监会将自 2020 年 12 月 1 日起，在全国范围内取消证券公司外资股比限制，

进一步为金融开放创造条件。（3）2018 年证监会发布《证券基金经营机构信息技术管理

办法》，强化现代信息技术对证券基金业务活动的支撑作用，金融 IT 行业将直接受益。 

金融 IT 迎来发展新需求，系统建设市场空间巨大。目前银行市场是金融市场占比最

大的部分，IT 系统建设有望提速，根据 IDC 预测数据，2019 年我国银行业 IT 解决方案

市场的整体规模达到 505 亿元，预计 2018-2021 年的年均复合增长率达到 20.8%，到 2022

年中国银行业 IT 解决方案市场规模将达到 737 亿元。对于证券 IT，增量主要来自现有的

外资券商需要对其原有受限的业务进行系统更新，增加新建柜台和资管的核心系统，还有

风控、合规等系统，同时对于新进入的外资券商需要新建其全面的金融系统。 

图 1：中国银行业 IT 解决方案软件和服务市场规模 
 

图 2：中国银行业 IT 市场主要产品占比(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、本周观点 

整体观点：本周国务院印发《关于进一步做好利用外资工作的意见》，我们认为金融 IT

迎来发展新需求，系统建设市场空间巨大， IT 系统更新有望提速。目前计算机行业三季报均

已公告完毕，云计算和医疗 IT 业绩表现突出，云计算和医疗 IT 行业正处于高景气周期，发展

确定性强，我们持续看好行业的长期增长，推荐关注行业内的龙头公司。同时建议关注政策大

力扶持、5G 等技术变革下有望受益的细分领域：信息安全、智能驾驶、自主可控。此外，对

于区块链概念，我们认为虽然短期波动明显，但中长期来看随着政策驱动相关业务有望取得实

质性进展，建议保持关注。 

金融 IT 迎来发展新需求，系统建设市场空间巨大。目前银行市场是金融市场占比最大的

部分，IT 系统建设有望提速，根据 IDC 预测数据，2019 年我国银行业 IT 解决方案市场的整

体规模达到 505 亿元，预计 2018-2021 年的年均复合增长率达到 20.8%，到 2022 年中国银行

业 IT 解决方案市场规模将达到 737 亿元。对于证券 IT，增量主要来自现有的外资券商需要对

其原有受限的业务进行系统更新，增加新建柜台和资管的核心系统，还有风控、合规等系统，

同时对于新进入的外资券商需要新建其全面的金融系统。推荐：恒生电子、长亮科技、神州信

息 

云计算公司相关数据表明云计算仍处于高景气周期。阿里云上半年营收同增 66%，据分

析机构 Canalys 研究，19 年 Q1 阿里云在中国市场份额进一步扩大至 47.3%。用友上半年云收

入增速达 114.6%，公司企业客户续约率和客单价稳步提高，其中私有云与混合云客单价大幅

提高。Amazon 上半年云业务增长达 37%。我们认为云计算公司相关业务高速增长，云计算发

展确定性强处于高景气周期。推荐：浪潮信息、用友网络、宝信软件、石基信息。 

政策大力扶持，医疗信息化景气度有望长期延续。当前电子病历建设仍处于高峰期，有

望给 18-20 年的市场带来 20%增量。同时 DRGs、医联体等政策也不断激发行业需求，行业景

气度有望延续。我们认为整体化建设带来大额订单不断增加，以及对产品化能力要求的不断提

升等趋势，利好于头部厂商。在行业发展高景气度持续与集中度逐步提升的时期，我们建议关

注具有较大存量客户群体、长期持续研发投入打造解决方案及平台化建设能力、具有典型相关

案例、在公共卫生和 DRGs 等细分领域具备领先优势的公司，推荐：久远银海、卫宁健康、创

业慧康。 
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图 3：2016-2022 中国公有云市场规模和增速  图 4：2018-2023 年中国医疗信息化市场规模和增速 

 

 

 

资料来源：中国信息通信研究院，民生证券研究院                       资料来源：中国信息通信研究院，民生证券研究院 

政策目标明确，信息安全行业有望高速发展。根据工信部发布的《关于促进网络安全产

业发展的指导意见（征求意见稿）》，2018 年网络安全产业规模为 495.2 亿，以 2025 年实现

2000 亿为目标，预计未来 7 年的复合增速为 22%。我们认为整体解决方案的能力提高了行业

门槛，优势向具备整体解决方案的头部厂商明显倾斜，同时在工业互联网和物联网等新兴场景

下重点布局的公司也将受益，建议关注：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技。 

车联网政策利好不断，关注智能驾驶领域。政策层已经表示，车联网是 5G 重要应用之一。

同时，智能驾驶相关利好不断落地，继国家智能网联汽车测试示范区正式揭牌之后，9 月 26

日百度在长沙宣布，自动驾驶出租车队 Robotaxi 试运营正式开启。根据前瞻产业研究院的数

据，国内车联网市场规模到 2025 年有望达到 9550 亿元，2020-2025 年的复合增速有望达到

36.57%，2017 年我国车联网行业用户规模达到 1164 万户，2017-2021 年复合增长率约为 34.87%，

2021 年用户规模有望达到 4097 万户。建议关注：四维图新、中科创达。 

图 5：车联网市场规模与渗透率  图 6：车联网用户规模及增长率 

 

 

 

资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院                           资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院 

自主可控生态不断完善，未来有望加速发展。华为近期推出鲲鹏服务器主板和台式机主

板，再加上华为自研的鲲鹏处理器，国内基于 ARM 架构的自主可控生态有望进一步完善，利
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好国产替代的进一步加速。建议关注与智能物联网相关的公司以及参与华为产业链或鲲鹏体系

的上市公司，建议关注：中国软件、中国长城、中科曙光、北信源。 

 

三、市场表现 

1、计算机板块下跌 0.11% 

上周计算机板块下跌 0.11%，同期沪深 300 下跌 0.47%，TMT 其他三大板块中，传媒上

涨 0.13%，电子元器件上涨 0.31%，通信下跌 0.08%，创业板指数下跌 0.25%。 

上周涨幅居前的公司有：万达信息、四方精创、诚迈科技、先进数通、聚龙股份。跌幅居

前的公司有：麦迪科技、联络互动、顺利办、网宿科技、华虹计通。 

图 7：上周计算机板块上涨 0.02% 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2、计算机行业 PE 为 49.0 倍 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 55 倍，其中计算机硬件为 42.0 倍，计算机

软件为 70 倍，计算机服务为 41 倍。行业上周成交额 2478.37 亿元，日均成交额为 495.67 亿元。 
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图 8：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

四、重点覆盖标的公告 

久远银海：发布向全资子公司增资的公告 

四川久远银海软件股份有限公司于 2019 年 11 月 7 日召开第四届董事会第十九次会议，审

议通过了《关于向全资子公司四川久远银海畅辉软件有限公司增资的议案》，同意公司以自有

资金人民币 4,000 万元，向全资子公司四川久远银海畅辉软件有限公司进行增资。本次增资完

成后，久远畅辉的注册资本将由人民币 1,000 万元增加至 5,000 万元。 

深信服：发布关于 2018 年度股票期权激励计划第一个行权期行权条件成就的公告 

深信服科技股份有限公司（以下简称 “公司” ）于 2019 年 11 月 5 日召开第一届董事会第

三十四次会议，审议通过了《关于 2018 年度股票期权激励计划第一个行权期行权条件成就的

议案》，认为公司 2018 年度股票期权激励计划第一个行权期行权条件已经成就，同意对符合

行权条件的1名激励对象第一个行权期内的 144,000份股票期权（占公司当前总股本的 0.04%）

办理行权手续。 

用友网络：关于股权激励计划限制性股票解锁暨上市的公告 

根据 2019 年 10 月 23 日召开的公司第七届董事会第四十二次会议审议通过的《公司关于

股权激励计划限制性股票符合解锁条件的议案》，公司及激励对象已达成授予的第一期限制性

股票的解锁条件。本次解锁的限制性股票上市流通日为 2019 年 11 月 12 日，本次解锁的限制

性股票上市流通数量为 200,383 股，公司董事、高级管理人员没有参与此次股权激励计划。 

易华录：发布关于持股 5%以上股东减持比例达到 1%的公告 

北京易华录信息技术股份有限公司于 2019 年 10 月 10 日在巨潮资讯网刊登了《关于非公

开发行股东减持股份的预披露公告》，公司持股 5%以上股东林拥军先生的一致行动人宁波华
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易智诚投资合伙企业计划通过集中竞价交易及大宗交易方式合计减持公司股份不超过

6,634,556 股（即不超过公司总股本的 1.22%）；公司于近日收到持股 5%以上股东林拥军先生

及其一致行动人宁波华易智诚出具的《关于股份减持情况的告知函》，其已累计减持公司股份

8,495,652 股，占公司总股本的 1.57%。 

恒生电子：发布董事减持股份计划公告 

彭政纲先生计划自本公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价、大宗交易方

式合计减持公司股份不超过 2,000,000 股（不超过公司总股本的 0.249%），减持价格按照减持

实施时的市场价格确定。若减持期间公司有送股、资本公积金转增股本、送股等事项，减持股

份数将相应调整，减持期间如遇买卖股票的窗口期限制，将不得减持股份。 

四维图新：发布关于签署车联网项目服务协议的公告 

北京四维图新科技股份有限公司与 Daimler AG 即戴姆勒股份公司签署车联网项目服务

协议，公司将为旗下品牌梅赛德斯-奔驰在中国销售的具有联网功能的乘用车提供包括在线地

图、POI 搜索、充电桩、加油站、天气和空气质量指数在内的车联网服务。具体销售数量和销

售金额取决于在中国销售的具有联网功能的梅赛德斯-奔驰乘用车的销量。 

五、行业新闻 

【6G】 

我国 6G 技术研发工作正式启动 

近日科技部会同发展改革委、教育部、工业和信息化部、中科院、自然科学基金委在北京

组织召开 6G技术研发工作启动会。会议宣布成立国家 6G技术研发推进工作组和总体专家组，

这标志着我国 6G 技术研发工作正式启动。会上，总体专家组代表介绍了 6G 技术研发态势及

未来发展思路与建议；TD 产业联盟、未来移动通信论坛代表分别介绍了前期工作开展情况、

未来 6G 畅想及下一步工作计划的建议。 

（来源：新浪网：https://news.sina.com.cn/o/2019-11-06/doc-iicezzrr7641689.shtml） 

【人工智能】 

第四范式启动「创式纪」人工智能应用创新大赛 

由第四范式发起主办、红杉资本中国基金联合主办、长江商学院做学术支持，联合了长江

商学院创创社区、永辉超市、IDC、德勤、京东云等行业翘楚共同协办的「创式纪」人工智能

应用创新大赛正式开赛。首次集结了明星 AI 公司、顶尖资本、顶级商学院与行业巨头，共

同为人工智能行业创新搭建舞台；此外，本次大赛是首个将商业计划和机器学习相结合的比赛，

加速商业创新到技术落地的转化。 

（来源：计世网：http://www.ccw.com.cn/peopleIntel/2019-11-06/9893.html） 
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【数字经济】 

“数字中国 2019 技术年会”在京举行 

本次技术年会由神州控股、神州信息、神州数码集团共同主办，旨在促进人工智能、区块

链、大数据等领域联合顶级高校院所和科研团队，以产学研深度合作实现融合创新，推动数字

化转型的生态共建。 

在本次年会上，神州控股、神州信息、神州数码集团还与产学研战略合作的各企业和科研

机构共同宣布，成立“神州数码国家数字化转型研究院”，通过技术研发与行业研究深度结合，

提升业务发展层级，推进大数据、云计算、人工智能、区块链、物联网、工业互联网等新技术

在各行业的应用，赋能全社会数字化转型。郭为表示，立足于国家科技创新发展战略，神州控

股、神州信息和神州数码集团三家公司将通过整合市场资源、技术优势、研发能力、人才储备

等创新资源，打造融合的科技创新生态体系，与产学研战略合作各企业和机构一道，为国家数

字经济发展输出更多的科技与创新能力，助推科技强国和“数字中国”建设。 

（来源：腾讯网：https://new.qq.com/omn/20191108/20191108A0PD7900.html） 

六、风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期。 
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