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行业走势图 

坚守创新龙头，持续把握血制品等消费领域投资机会 
 

医药生物同比上涨 1.29%，整体表现强于大盘 

本周上证综指上涨 0.2%，报 2964.18 点，中小板上涨 1.47%,报 6309.01 点，创业板上
涨 1.44%，报 1711.22 点。医药生物同比上升 1.49%，报 8114.34 点，表现强于上证
1.29 个 pp，强于中小板 0.03 个 pp，强于创业板 0.06 个 pp。全部 A 股估值为 12.93

倍，医药生物估值为 36.2 倍，对全部 A 股溢价率为 180.91%。 

行业一周总结：CDE 密集发布加速临床急需药品上市销售等系列文件 

行业方面，国家卫生健康委组织制定了《综合医院风湿免疫科建设与管理指南（试
行）》，要求具备条件的综合医院，加强对风湿免疫科的建设和管理，不断提高风湿
免疫疾病诊疗水平。11 月 8 日，国家药监局药品审评中心发布关于再次公开征求《临
床急需药品附条件批准上市技术指导原则》意见的通知，该指导意见稿中明确适用
范围为“未在中国境内上市销售，但临床急需的中药、化学药和生物制品。”同时
CDE 发布多文，公开征求《药物临床试验登记与信息公示管理制度》和《研发期间
安全性更新报告要求及管理规定》意见，《已上市中药药学变更研究技术指导原则》、
《生物制品上市后药学变更研究技术指导原则》、《已上市化学药品药学变更研究技
术指导原则》、《已上市药品临床变更技术指导原则》意见等。同时，为配合新修订
《药品注册管理办法》的贯彻实施，国家药监局药品审评中心组织起草了《突破性
治疗药物工作程序》和《优先审评审批工作程序》。此外，11 月 8 日国家药典委员
会发布《关于中药配方颗粒品种试点统一标准的公示》，按照国家药品监督管理局统
一部署要求，根据国家药品标准工作程序，组织相关企业开展中药配方颗粒品种试
点统一标准研究，并组织专家开展标准审评工作。 

下周行业观点预判：坚守创新龙头，持续把握血制品等消费领域投资机会 

我们认为医药行情仍有望持续，从医药企业三季报来看，整体板块三季报表现较好。
结合近期医药政策，我们建议投资者关注创新药及其产业链，创新医疗器械龙头，
景气度正在回升的血制品领域，中药消费龙头及配方颗粒主题投资机会。相关标的
包括： 

（1）创新药及其产业链（恒瑞医药、贝达药业、药明康德、泰格医药、康龙化成等）； 

（2）创新医疗器械（迈瑞医疗、迈克生物、安图生物、艾德生物、乐普医疗、健帆
生物等）； 

（3）血制品领域（华兰生物、博雅生物、天坛生物等）；生长激素（长春高新、安
科生物）； 

（4）中药消费龙头及配方颗粒（中药：片仔癀、云南白药、同仁堂；配方颗粒：中
国中药、华润三九、红日药业、以岭药业、天士力）。 

11 月金股：迈瑞医疗(300760.SZ) 

核心逻辑：医疗器械子行业众多，不同细分领域产品在技术、工艺、渠道都有很大
的差异，行业技术隔绝，跨产品线难度较大，而迈瑞则做到了多产品线均衡同步发
展。迈瑞三条基石产品线分别是生命信息与支持，医学影像、体外诊断，其中多个
细分品种市占率已经成为国内前列，产品的品牌影响力被医疗圈广泛认可。我们预
测公司 2019-2021 年净利润为 46.59/57.56/69.50 亿元，对应 EPS 为 3.83/4.73/5.72

元/股，2020 年给予 50X 估值，目标价至 236.5 元/股，维持“买入”评级。 

稳健组合（排名不分先后，滚动调整） 

健康元，迈克生物，安图生物，万孚生物，迈瑞医疗，金域医学，恒瑞医药，片仔
癀，通化东宝，爱尔眼科，美年健康，泰格医药，药明康德，云南白药，长春高新，
凯莱英，科伦药业，乐普医疗 

风险提示：市场震荡风险，研发进展不及预期，个别公司外延整合不及预期，个别
公司业绩不达预期、生产经营质量规范性风险  
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1. 坚守创新龙头，持续把握血制品等消费领域投资机会 

我们认为医药行情仍有望持续，从医药企业三季报来看，整体板块三季报表现较好。结合
近期医药政策，我们建议投资者关注创新药及其产业链，创新医疗器械龙头，景气度正在
回升的血制品领域，中药消费龙头及配方颗粒主题投资机会。相关标的包括： 

（1）创新药及其产业链（恒瑞医药、贝达药业、药明康德、泰格医药、康龙化成等）； 

（2）创新医疗器械（迈瑞医疗、迈克生物、安图生物、艾德生物、乐普医疗、健帆生物
等）； 

（3）血制品领域（华兰生物、博雅生物、天坛生物等）；生长激素（长春高新、安科生物）； 

（4）中药消费龙头及配方颗粒（中药：片仔癀、云南白药、同仁堂；配方颗粒：中国中
药、华润三九、红日药业、以岭药业、天士力）。 

1.1. 创新药及其产业链维持高景气度 

11 月 8 日，国家药监局药品审评中心发布关于再次公开征求《临床急需药品附条件批准上
市技术指导原则》意见的通知，该指导意见稿中明确适用范围为“未在中国境内上市销售，
但临床急需的中药、化学药和生物制品。”同时 CDE 发布多文，公开征求《药物临床试验
登记与信息公示管理制度》和《研发期间安全性更新报告要求及管理规定》意见，《已上
市中药药学变更研究技术指导原则》、《生物制品上市后药学变更研究技术指导原则》、《已
上市化学药品药学变更研究技术指导原则》、《已上市药品临床变更技术指导原则》意见等。
同时，为配合新修订《药品注册管理办法》的贯彻实施，国家药监局药品审评中心组织起
草了《突破性治疗药物工作程序》和《优先审评审批工作程序》，相关政策文件再次指向
创新药及其产业链。 

随着国内药政改革的落地，新药审评审批的提速，创新药的供给明显增加；而医保支付端
的优化使得创新药上市后的放量速度较过去明显加快，创新药领域未来料将持续受益。建
议投资者关注即将到来的国家医保谈判。 

从业绩角度，国内以恒瑞医药为代表的一批创新药企业已开始步入收获期，未来业绩有望
持续跑赢行业整体。以龙头恒瑞医药为例，公司 2018 年包括硫培非格司亭（19K）、吡咯
替尼、白蛋白紫杉醇等多款重磅创新药或高端仿制药迎来集中获批上市，超重磅产品 PD-1

已经获批上市。短期来看，公司创新药业绩有望迎来高速增长期；长期来看，公司研发管
线储备众多潜力品种，靶点布局全面，研发进度国内领先，长期业绩有望持续稳定增长，
建议投资者长期持续关注。 此外，建议投资者关注贝达药业，公司核心产品埃克替尼高
增长仍有望持续，后续产品恩沙替尼有望年底左右获批，帕妥木单抗、CM082、贝伐单抗
类似物等有望陆续获批，贡献新的业绩增量。 

表 1：创新药及其产业链三季报业绩 

代码 名称 板块 营收增速 归母净利润增速 扣非归母净利润增速  

600276.SH 恒瑞医药 创新药 36% 28% 27%  

300558.SZ 贝达药业 创新药 34% 34% 43%  

603259.SH 药明康德 CXO 34% -8% 37%  

300347.SZ 泰格医药 CXO 27% 66% 66%  

300759.SZ 康龙化成 CXO 29% 46% 47%  

603127.SH 昭衍新药 CXO 43% 34% 39%  

002821.SZ 凯莱英 CXO 45% 40% 39%  

300725.SZ 药石科技 CXO 37% 25% 29%  

603456.SH 九洲药业 CXO 7% 43% 18%  

300363.SZ 博腾股份 CXO 29% 39% 192%  

资料来源：wind，天风证券研究所 
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三季报外包型行业业绩总体继续保持高速增长，在行业政策+科创板影响下，外包行业有
望显著受益，相关 CRO、CMO/CDMO 企业值得重点关注。政策上，顶层设计鼓励创新和
高端仿制，产业加大研发创新的投入，为外包型行业带来了良好的发展机遇；“4+7”带量
采购政策后促使医药回归各自分工，专业化的外包型企业凭借其成本优势有望承接更多外
包订单；国内审评审批改革推进释放红利，药品上市许可持有人（MAH）制度的推出有望
助推 CMO/CDMO 行业的发展。科创板的推出将为研发驱动型生物科技类公司创造良好的
借助资本发展的条件，而生物科技型公司由于资本实力及分散风险的考虑，研发及固定资
产投入更多的倾向于外包，有助于推动 CRO 业务的订单及投资收益，我们认为与生物科技
类公司深度绑定的外包型行业有望显著受益。 

1.2. 创新医疗器械处于黄金发展周期 

根据器械企业的三季报业绩，建议关注创新医疗器械标的，医疗器械标的业绩增长较为稳
健，成长性高，受政策压力较小，业绩有望延续半年报势头。经过梳理，我们认为有两种
类型公司值得重点关注： 

1、所属存量巨大市场，以进口替代和分级诊疗拉动的基层需求释放为核心逻辑，且具备
产业升级能力的优质企业，例如迈瑞医疗、迈克生物、安图生物等。 

2、所属新兴高景气度行业，具备良好的市场前景，竞争格局良好，具有溢价能力的细分
龙头型企业，中报的业绩高增长进一步验证公司逻辑，例如艾德生物、健帆生物、欧普康
视、金域医学等。 

表 2：创新器械三季报业绩 

代码 名称 营收增速 归母净利润增速 扣非归母净利润增速 

300685.SZ 艾德生物 33% 14% 11% 

300463.SZ 迈克生物 20% 17% 17% 

300482.SZ 万孚生物 24% 30% 37% 

300529.SZ 健帆生物 39% 37% 44% 

603658.SH 安图生物 39% 31% 31% 

300003.SZ 乐普医疗 28% 41% 36% 

300760.SZ 迈瑞医疗 20% 27% 27% 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

1.3. 血制品板块处于底部，批签发边际改善明显 

血制品行业具有强监管的特点，2019 年初上海新兴静丙事件引起全国对于血制品安全的关
注，我们预期监管可能持续加强，行业具有更高的壁垒。年度批签发数据表明批签发逐渐
向头部企业集中，强监管下头部企业有望受益。 

从 2019Q3 批签发量上来看，血制品批签发整体明显好转，行业景气度有望回升。具体品
种中：白蛋白：在 2019Q1 批签发见底后快速提升至 Q3 的近 1500 万件；免疫球蛋白：大
品种：狂免批签发季度间提升明显，静丙批签发一二季度持平，三季度大幅提升；其他品
种：破免 Q3 批签发大幅提升，乙免波动较大；冻干静注乙免、静注乙免批签发季度间呈
上升趋势。因子类：三大品种（凝血酶原复合物、因子Ⅷ、纤原）Q3 批签发均明显改善。 

图 1：2018Q1-2019Q3 血制品批签发量（万件） 
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资料来源：中检院及各所，天风证券研究所整理 

根据三季度批签发数据在同比和环比上的明显回升，以及上市公司半年报应收账款周转天
数等的变化，我们判断行业的库存消化已接近完成，行业景气度持续回升，未来企业要持
续进行渠道建设、营销和学术推广，进而拉动终端纯销需求的增长。头部企业 Q3 批签发
环比大幅提升，建议关注产品齐全、学术推广强、渠道能力优秀的血制品企业，建议关注
天坛生物、华兰生物、博雅生物、振兴生化。 

表 3：血制品企业三季报业绩 

代码 名称 营收增速 归母净利润增速 扣非归母净利润增速  

000403.SZ 振兴生化 1% 58% 49%  

300294.SZ 博雅生物 25% 11% 9%  

600161.SH 天坛生物 23% 18% 18%  

002252.SZ 上海莱士 36% 147% 48%  

002007.SZ 华兰生物 30% 27% 31%  

资料来源：wind，天风证券研究所 

此外，我们建议关注具有消费属性的药品，其具备穿越政策周期的能力，一些不受医保控
费影响的相关企业，其三季报业绩同样延续较高增长，建议关注：长春高新、安科生物。 

长春高新业绩 2019 年前三季度营收 54.44 亿元，同比高速增长 31.50%，实现归母净利润
12.41 亿元，同比增长 47.93%，扣非后归母净利润 12.32 亿元，同比增长 50.60%。整体业
绩超市场预期，其中第三季度营收 20.52 亿元，同比增长 47.59%，实现归母净利润 5.14 亿
元，同比增长 76.82%。公司运营状况良好，前三季度经营活动产生的现金流量净额为 15.76

亿元，同比增长 423.67%。核心子公司金赛拥有长效-水针-粉针的多层次产品搭配，市场
优势明显，同时不断加大营销力度，加强产品覆盖率，龙头优势持续巩固。 

安科生物 2019 年前三季度营收 11.63 亿元，同比增长 14.24%，实现归母净利润 2.57 亿元，
同比增长 10.95%，扣非后归母净利润 2.48 亿元，同比增长 11.83%。其中第三季度营收 4.0

亿元，同比增长 2.27%，实现归母净利润 1.1 亿元，同比增长 8.12%。预计生长激素实现了
快速的增长。 

1.4. 关注中药消费龙头及配方颗粒主题投资机会 

为了指导和规范已上市中药药学变更研究和管理，CDE 依据新版《药品管理法》，参考国
内已有相关指导原则和国外先进药品监管机构的相关指导原则，结合国内研发与生产现状，
起草了《已上市中药药学变更研究技术指导原则》（征求意见稿），标准的提高将有助于产
业健康发展。 实际上在 10 月 27 日，中国政府网已发布《国务院关于促进中医药传承创
新发展的意见》，提出健全中医药服务体系、发挥中医药在维护和促进人民健康中的独特
作用等六大意见。根据国务院新闻办发布的《中国的中医药》白皮书，至 2020 年，我国
中医药大健康产业将突破 3 万亿，年均复合增长率将保持在 20%，未来我国中药行业具有
较大的潜在发展空间。建议投资者关注中药消费龙头片仔癀、云南白药、同仁堂。 

11 月 8 日国家药典委员会发布《关于中药配方颗粒品种试点统一标准的公示》，按照国家

标准规格 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

冻干静注人免疫球蛋白(pH4) 2.5g 6.2 7.2 14.4 4.8 3.4 4.4 9.7

冻干静注乙型肝炎人免疫球蛋白（pH4） 2500IU 1.5 0 0.9 1.7

静注人免疫球蛋白(pH4) 2.5g 214 270 305.2 266.9 233.6 230.4 393.8

静注乙型肝炎人免疫球蛋白(pH4) 2000IU 0.4 1.7 0.9 0.9 0.4 0.7 0.7

狂犬病人免疫球蛋白 200IU 103.9 386.7 237 412.5 205.9 275.2 434.1

破伤风人免疫球蛋白 250IU 89.8 59.1 136 71.4 126 124.2 203.7

人免疫球蛋白 300mg 5 15.9 3 40.2 24.3 30.4

人凝血酶原复合物 200IU 20.3 33.7 19.7 25 13.3 25 36.7

人凝血因子Ⅷ 200IU 30 52.1 40.4 45.4 36.8 32.6 46.7

人纤维蛋白原 0.5g 19.6 13.9 29.3 26.1 30 15.4 22.5

人血白蛋白 10g 988.4 1187.9 1332.9 1236.8 921.4 1391.2 1493.1

乙型肝炎人免疫球蛋白 200IU 38.1 31.5 49.9 39.5 6.6 41.5 9.1

产品
2018 2019



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

药品监督管理局统一部署要求，根据国家药品标准工作程序，组织相关企业开展中药配方
颗粒品种试点统一标准研究，并组织专家开展标准审评工作。截至 2019 年 5 月底，受理
了 14 家生产企业和 1 家研究机构提交的 301 个品种的研究资料共计 437 份。通过组织 12

次专家审评会审评，其中的 160 个品种形成了试点统一标准的拟公示标准。提供上述品种
标准草案及研究资料的单位有：广东一方制药有限公司、江阴天江药业有限公司、四川新
绿色药业科技发展有限公司、北京康仁堂药业有限公司、华润三九医药股份有限公司、培
力（南宁）药业有限公司、神威药业集团有限公司、天士力医药集团股份有限公司和安徽
九洲方圆制药有限公司。为确保标准的科学性、合理性和适用性，现就上述 160 个品种的
试点统一标准公示征求社会各界意见，公示期为三个月。鼓励企业参照在国家药品监督管
理局网站上公示的《中药配方颗粒质量控制与标准制定技术要求》文件开展从标准汤剂到
生产工艺及中药配方颗粒产品的标准研究与复核。 我们认为，相关文件的发布将促进行
业标准的进一步提高，中药配方颗粒市场有望逐步放开，利好中药配方颗粒相关企业。建
议关注中国中药、华润三九、红日药业、以岭药业、天士力。 

 

2. 本周报告汇总 

表 4：本周报告汇总 

时间 活动/报告 联系人 

2019/11/4 【天风医药】健帆生物：上市三年四次员工激励计划，聚拢人心共谋发展 郑薇/李扬 

2019/11/7 【天风医药】11 月月报暨三季报总结：三季度医药板块整体表现良好，建议关注创新板块

和血制品领域 

郑薇/潘海洋 

资料来源：天风证券研究所 

3. 一周行情更新 

医药生物同比上涨 1.29%，整体表现强于大盘。本周上证综指上涨 0.2%，报 2964.18 点，
中小板上涨 1.47%,报6309.01点，创业板上涨 1.44%，报1711.22点。医药生物同比上升 1.49%，
报 8114.34 点，表现强于上证 1.29 个 pp，强于中小板 0.03 个 pp，强于创业板 0.06 个 pp。 

图 2：医药板块 PE及相对 A股溢价率（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

医药生物估值相对 A 股溢价上升。全部 A 股估值为 12.93 倍，医药生物估值为 36.2 倍，对
全部 A 股溢价率为 180.91%。各子行业分板块具体表现为：化学制药 37.91 倍，中药 25.8

倍，生物制品 43.82 倍，医药商业 15.31 倍，医疗器械 46.16 倍，医疗服务 97.34 倍。 

图 3：医药板块 PE及相对 A股溢价率（TTM，整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

本周医药生物子板块均上涨，医疗器械板块涨幅最大达 4.65%。本周医疗器械板块涨幅最
大，上涨 4.65%；生物制品板块上涨 1.33%，化学制药板块上涨 1.07%，中药板块上涨 0.83%，
医疗服务板块上涨 0.53%；医药商业板块上涨幅度最小，上涨 0.52%。 

 图 4：医药各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

本周化学制药板块交易量和交易金额增幅较大。从交易量来看，本周化学制药板块交易量
上升幅度最大，增幅为 10.31%，中药板块交易量降幅最大，降幅为 22.7%。从交易额来看，
本周化学制药板块交易额上升幅度最大，增幅为 11.20%，中药交易额降幅最大，降幅为
21.10%。 

图 5：医药各板块交易量和交易金额变化 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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表 5：个股区间涨幅前十（%） 

代码 简称 1 周内 1 月内 6 月内 年内最高价 年内最低价 

600812.SH 华北制药 21.55 9.96 77.03 10.37 3.92 

002332.SZ 仙琚制药 17.68 30.64 46.36 10.85 5.69 

002653.SZ 海思科 16.28 33.85 111.71 25.46 9.28 

300529.SZ 健帆生物 12.95 4.24 33.59 83.95 38.45 

300558.SZ 贝达药业 10.63 36.22 61.97 64.88 26.95 

002020.SZ 京新药业 10.12 6.80 -5.58 14.12 7.82 

000710.SZ 贝瑞基因 9.46 12.29 -1.11 47.26 28.50 

002099.SZ 海翔药业 8.14 8.14 -6.77 11.76 4.16 

002675.SZ 东诚药业 8.09 30.97 45.87 16.55 7.68 

300463.SZ 迈克生物 8.01 13.60 49.44 29.88 13.81 

资料来源：wind, 天风证券研究所 

注：截止至 2019 年 11 月 8 日，剔除 2019 上半年上市新股、市值小于 40 亿、医药业务占比较小标的及期间停牌标的 

 

表 6：个股区跌幅前十（%） 

代码 简称 1 周内 1 月内 6 月内 年内最高价 年内最低价 

002118.SZ 紫鑫药业 -11.42 -10.87 -45.33 16.56 4.20 

603233.SH 大参林 -6.86 -7.66 38.27 62.00 28.63 

002437.SZ 誉衡药业 -6.13 -2.55 -27.99 6.25 2.58 

600518.SH 康美药业 -5.74 -7.20 -42.01 12.38 2.56 

002750.SZ 龙津药业 -4.39 0.77 -5.77 23.52 5.30 

002435.SZ 长江润发 -4.30 0.25 -18.08 5.57 3.43 

600422.SH 昆药集团 -4.12 9.30 13.10 15.34 5.91 

002219.SZ 恒康医疗 -3.98 -6.95 -26.52 4.64 2.38 

603520.SH 司太立 -3.49 27.69 103.11 46.01 15.73 

603127.SH 昭衍新药 -3.46 -10.35 38.64 75.99 32.24 

资料来源：wind, 天风证券研究所 

注：截止至 2019 年 11 月 8 日，剔除 2019 上半年上市新股、市值小于 40 亿、医药业务占比较小标的及期间停牌标的 

 

表 7：公司股权质押比例前十名 

证券代码 证券简称 质押股份数量

合计（百万股） 

质押比

例 % 

大股东累计

质押数量

（百万股） 

大股东累计

质押数占持

股数比例/% 

有限售股

份质押数

量（百万

股） 

有限售

股份质

押比

例% 

无限售股份

质押数量

（百万股） 

无限售股

份质押比

例% 

002252.SZ 上海莱士 3,346.34 67.27 1,510.53 94.67 0.00 0.00 3,346.34 67.27 

300267.SZ 尔康制药 1,217.91 59.05 834.66 97.66 0.00 0.00 1,217.91 59.05 

603567.SH 珍宝岛 499.30 58.80 403.0000 69.4965 0.00 0.00 499.30 58.80 

002437.SZ 誉衡药业 1,215.12 55.28 936.76 99.96 0.00 0.00 1,215.12 55.28 

002411.SZ 必康股份 828.25 54.05 530.65 99.07 0.00 0.00 828.25 54.05 

002118.SZ 紫鑫药业 686.15 53.57 489.50 100.00 0.00 0.00 686.15 53.57 

000403.SZ 振兴生化 133.39 48.94 0.00 0.00 0.00 0.00 133.39 48.94 

002424.SZ 贵州百灵 688.16 48.76 565.47 81.10 0.00 0.00 688.16 48.76 

002219.SZ 恒康医疗 888.49 47.63 790.56 99.75 0.00 0.00 888.49 47.63 
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000150.SZ 宜华健康 417.84 47.61 76.4699 32.8975 71.70 8.17 346.15 39.44 

资料来源：wind, 天风证券研究所 

注：截止至 2019 年 11 月 8 日，剔除 2019 上半年上市新股、市值小于 40 亿、医药业务占比较小标的及期间停牌标的 

 

表 8：沪深股通增持比例变化前十名 

证券代码 证券简称 沪(深)股通

持股数量[单

位] 万股 

沪(深)股通

持股数量 

[单位] 万股 

总股本 

[单位] 万股 

持股数量变

化[单位] 万

股 

占总股

本比例 

当日收

盘价[单

位] 元 

持股占比 持股市值

[单位] 亿

元 

600673.SH 东阳光 1,969.19 2,539.50 301,389.73 570.32 0.19% 7.90 0.84% 2.01 

600285.SH 羚锐制药 1,665.51 2,101.39 56,780.90 435.88 0.77% 10.41 3.70% 2.19 

600521.SH 华海药业 1,406.65 1,773.44 132,237.10 366.79 0.28% 19.46 1.34% 3.45 

600252.SH 中恒集团 2,159.38 2,388.10 347,510.71 228.72 0.07% 2.97 0.69% 0.71 

002223.SZ 鱼跃医疗 2,485.96 2,712.59 100,247.69 226.63 0.23% 22.27 2.71% 6.04 

002118.SZ 紫鑫药业 268.11 492.06 128,075.98 223.94 0.17% 5.74 0.38% 0.28 

600196.SH 复星医药 3,523.58 3,746.40 256,289.85 222.82 0.09% 26.92 1.46% 10.09 

002252.SZ 上海莱士 1,335.11 1,524.31 497,462.21 189.20 0.04% 8.08 0.31% 1.23 

002262.SZ 恩华药业 1,546.64 1,722.00 101,938.77 175.36 0.17% 12.18 1.69% 2.10 

300244.SZ 迪安诊断 4,620.91 4,784.09 62,045.83 163.18 0.26% 22.51 7.71% 10.77 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：截止至 2019 年 11 月 8 日 

 
表 9：沪深股通减持比例变化前十名 

证券代码 证券简称 沪(深)股通

持股数量[单

位] 万股 

沪(深)股通

持股数量[单

位] 万股 

总股本 

[单位] 万股 

持股数量

变化[单位] 

万股 

占总股本

比例 

当日收盘

价[单位] 

元 

持股占比 持股市值[单

位] 亿元 

600572.SH 康恩贝 3,527.40 2,283.00 266,732.02 -1,244.40 -0.47% 7.43 0.86% 1.70 

002020.SZ 京新药业 2,854.82 2,148.81 72,487.20 -706.01 -0.97% 10.99 2.96% 2.36 

600750.SH 江中药业 1,318.85 779.25 52,500.00 -539.60 -1.03% 13.26 1.48% 1.03 

300142.SZ 沃森生物 7,053.11 6,577.81 153,743.70 -475.30 -0.31% 32.15 4.28% 21.15 

300015.SZ 爱尔眼科 23,588.23 23,287.07 309,781.12 -301.16 -0.10% 41.40 7.52% 96.41 

002332.SZ 仙琚制药 1,413.20 1,130.04 91,621.22 -283.16 -0.31% 9.85 1.23% 1.11 

002370.SZ 亚太药业 1,030.97 826.76 53,649.45 -204.22 -0.38% 7.20 1.54% 0.60 

300326.SZ 凯利泰 2,328.88 2,152.24 72,232.93 -176.63 -0.24% 15.73 2.98% 3.39 

002422.SZ 科伦药业 3,979.99 3,815.60 143,978.61 -164.40 -0.11% 24.59 2.65% 9.38 

000739.SZ 普洛药业 4,524.38 4,374.14 117,852.35 -150.24 -0.13% 12.65 3.71% 5.53 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：截止至 2019 年 11 月 8 日 

 

表 10：港股通增持比例变化前十名 

证券代码 证券简称 港股通持股

数量 

[单位] 万股 

港股通持股数

量 

[单位] 万股 

总股本 

[单位] 万股 

持股数量变

化[单位] 万

股 

占总股本

比例 

总市值[单

位] 亿港币 

持股占比

[单位] % 

持股市值

[单位] 亿

港币 

2269.HK 药明生物 5,838.38 6,945.93 124,634.38 1,107.55 0.89% 992.00 5.57% 55.28 

1093.HK 石药集团 28,724.76 29,711.11 623,633.84 986.35 0.16% 775.80 4.76% 36.96 

0460.HK 四环医药 37,183.90 37,952.40 946,568.22 768.50 0.08% 134.41 4.01% 5.39 

1302.HK 先健科技 60,839.80 61,255.20 432,003.32 415.40 0.10% 57.45 14.18% 8.15 

1548.HK 金斯瑞生物科技 17,724.80 18,024.60 186,349.20 299.80 0.16% 324.73 9.67% 31.41 

3320.HK 华润医药 8,034.15 8,316.30 628,450.65 282.15 0.04% 486.42 1.32% 6.44 
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2005.HK 石四药集团 21,316.01 21,581.81 303,342.54 265.80 0.09% 190.54 7.11% 13.56 

0853.HK 微创医疗 8,637.27 8,880.37 161,922.55 243.10 0.15% 99.52 5.48% 5.46 

0512.HK 远大医药 8,127.92 8,347.92 337,757.11 220.00 0.07% 136.79 2.47% 3.38 

1833.HK 平安好医生 4,248.65 4,395.29 106,729.42 146.64 0.14% 406.64 4.12% 16.75 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：截止至 2019 年 11 月 8 日 

 

表 11：港股通减持比例变化前十名 

证券代码 证券简称 港股通持股

数量[单位] 

万股 

港股通持股

数量[单位] 

万股 

总股本 

[单位] 万股 

持股数量变

化[单位] 

万股 

占总股本

比例 

总市值

[单位] 亿

港币 

持股占比

[单位] % 

持股市

值[单

位] 亿

港币 

0775.HK 长江生命科

技 

4,802.40 2,960.60 961,107.24 -1,841.80 -0.19% 35.08 0.31% 0.11 

1066.HK 威高股份 13,713.99 13,230.79 452,233.23 -483.20 -0.11% 310.23 2.93% 9.08 

1530.HK 三生制药 11,478.90 11,002.05 253,997.41 -476.85 -0.19% 304.20 4.33% 13.18 

1177.HK 中国生物制

药 

97,792.53 97,429.63 1,258,830.45 -362.90 -0.03% 1,185.82 7.74% 91.78 

1513.HK 丽珠医药 2,874.51 2,719.74 93,476.27 -154.77 -0.17% 166.95 2.91% 4.86 

3613.HK 同仁堂国药 4,843.50 4,745.10 83,710.00 -98.40 -0.12% 105.14 5.67% 5.96 

1558.HK 东阳光药 6,620.53 6,524.57 44,882.01 -95.96 -0.21% 167.19 14.54% 24.30 

0241.HK 阿里健康 46,218.00 46,135.60 1,202,445.86 -82.40 -0.01% 769.02 3.84% 29.51 

1099.HK 国药控股 2,564.62 2,509.26 297,165.62 -55.36 -0.02% 794.92 0.84% 6.71 

2877.HK 神威药业 1,569.00 1,529.10 82,700.00 -39.90 -0.05% 48.79 1.85% 0.90 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：截止至 2019 年 11 月 8 日 

 

4. 本周月度组合公告汇总 

表 12：月度组合重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 主要内容 

2019/11/5 600276SH  恒瑞医药:关于获得临床试验通知书的公告 恒瑞医药及子公司上海恒瑞医药近日收到国家药监局核准签

发的《临床试验通知书》，并将于近期开展药品 SHR6390 临

床试验。 

2019/11/7 600276SH 恒瑞医药:关于公司药品通过仿制药一致性评

价的公告 

恒瑞医药近日收到国家药监局核准签发的关于来曲唑片的《药

品补充申请批件》，公司来曲唑片首批通过仿制药一致性评价。 

2019/11/8 000661.SZ 长春高新:关于发行股份,可转换公司债券购买

资产并募集配套资金获得中国证监会核准批

文的公告 

长春高新发行股份、可转换公司债券购买资产并募集配套资金

事项于 2019 年 9 月 10 日经中国证监会上市公司并购重组审

核委员会审核通过。 

2019/11/9 002044.SZ 美年健康:关于与阿里巴巴(中国)网络技术有

限公司签署战略合作框架协议的公告 

美年健康与阿里网络于 2019 年 11 月 8 日签署了《战略合作

框架协议》，双方经友好协商，达成战略合作框架协议。 

资料来源：wind，天风证券研究所 

5. 一周行业热点资讯 

行业动态 

【国家卫生健康委办公厅关于印发综合医院风湿免疫科建设与管理指南（试行）的通知】
为促进综合医院风湿免疫科建设发展，提高风湿免疫疾病诊疗能力和规范化水平，国家卫
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生健康委组织制定了《综合医院风湿免疫科建设与管理指南（试行）》。要求具备条件的综

合医院，加强对风湿免疫科的建设和管理，不断提高风湿免疫疾病诊疗水平。目前条件尚

不能达到要求的综合医院，要加强对风湿免疫科的建设，增加人员，配置设备，改善条件，

健全制度，严格管理，逐步建立规范化的风湿免疫科。（医政医管局） 

【国家发改委等部门印发《区域医疗中心建设试点工作方案》】《方案》提出，将从北京、

上海两地医疗资源富集地区，以及从武汉、长沙、广州、成都、西安 5 个优质医疗资源集

中地方，选取 30 家试点输出医院，在患者流出多、医疗资源相对薄弱的云南、新疆、河

北、山西、辽宁、安徽、福建、河南 8 个省区建设分中心、分支机构。（新浪医药新闻）。 

【CDE 再度发文加速临床急需药品上市销售】11 月 8 日，国家药监局药品审评中心发布
关于再次公开征求《临床急需药品附条件批准上市技术指导原则》意见的通知，较 2017

年 12 月原技术指南，该指导意见稿中明确适用范围为“未在中国境内上市销售，但临床
急需的中药、化学药和生物制品。”（新浪医药新闻） 

【关于举办化学药品仿制药一致性评价技术研讨班的通知】11 月 8 日，为贯彻落实《国务
院办公厅关于开展仿制药质量和疗效一致性评价的意见》（国办发〔2016〕8 号）、《关于仿
制药质量和疗效一致性评价有关事项的公告》（2018 年 第 102 号），推进仿制药一致性评
价工作，中国药品监督管理研究会联合国家药品监督管理局药品审评中心，定于 2019 年
11 月 26 日至 27 日在北京举办“化学药品仿制药一致性评价技术研讨班”。（CDE） 

【关于公开征求《药物临床试验登记与信息公示管理制度》和《研发期间安全性更新报告
要求及管理规定》意见的通知】11 月 8 日，为配合新《药品注册管理办法》中提出的申请
人在药物临床试验登记与信息公示平台对获准开展的临床试验信息进行登记更新，以及提
交研发期间安全性更新报告的要求。国家药监局药品审评中心组织起草了《药物临床试验
登记与信息公示管理制度》和《研发期间安全性更新报告要求及管理规定》，对需更新和
规定的要求进行了规范性说明。（CDE） 

【关于公开征求《已上市中药药学变更研究技术指导原则》、《生物制品上市后药学变更研
究技术指导原则》、《已上市化学药品药学变更研究技术指导原则》、《已上市药品临床变更
技术指导原则》意见的通知】11 月 8 日，为了指导和规范已上市中药、已上市生物制品、
已上市化学药品药学、已上市药品临床变更研究和管理，国家药监局药品审评中心依据新
版《药品管理法》，参考国内已有相关指导原则和国外先进药品监管机构的相关指导原则，
结合国内研发与生产现状，起草了《已上市中药药学变更研究技术指导原则》、《生物制品
上市后药学变更研究技术指导原则》、《已上市化学药品药学变更研究技术指导原则》、《已
上市药品临床变更技术指导原则》（征求意见稿）。（CDE） 

【关于《突破性治疗药物工作程序》和《优先审评审批工作程序》征求意见的通知】11

月 8 日，为配合新修订《药品注册管理办法》的贯彻实施，国家药监局药品审评中心组织
起草了《突破性治疗药物工作程序》和《优先审评审批工作程序》（CDE） 

 

 

新药动态 

【我国脑血管病治疗方案成为国际最高标准】11 月 4 日消息，从国家神经系统临床医学

研究中心获悉，囯家神经系统疾病临床医学研究中心王拥军教授首创的脑血管病治疗新方

案，被全球权威的美国《急性缺血性脑血管病管理指南（2019 更新版）》作为最高级别证

据向全球推荐，成为该病治疗的国际最高标准，这也是我国脑血管病临床研究对全球脑血

管防治做出的重大历史性贡献。（人民日报） 

【齐鲁 2 款重磅仿制药获批：注射用白蛋白紫杉醇、他达拉非片！】11 月 6 日，齐鲁制药
两款重磅仿制药获批上市，分别是注射用紫杉醇（白蛋白结合型）和他达拉非片。由于均
按照 4 类注册，获批后视同通过一致性评价，这样以来，这两款重磅品种在国内通过一致
性评价的仿制企业均达到 3 家。（医药魔方） 
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【恒瑞医药拟不超 11.6 亿元引进德国两款干眼症药物】11 月 7 日，恒瑞医药发布公告称，
其与 NovaliqGmbH 公司达成协议，引进德国 Novaliq 公司用于治疗干眼症的药物 CyclASol

™（0.1%环孢素 A 制剂）和 NOV03（全氟己基辛烷），恒瑞将获得这两个产品在中国的临
床开发、生产和市场销售的独家权利。（公司公告） 

 

生物技术 

【卫材阿尔兹海默症新药 BAN2401 在中国获批临床】11 月 8 日，国家药审中心（CDE）
更新一批临床默示许可名单，其中卫材（中国）的阿尔兹海默症新药 BAN2401 获批临床，
用于轻度阿尔茨海默病（AD）和阿尔茨海默病（AD）引起的轻度认知障碍（MCI）疾病的
改善治疗。（丁香园 Insight 数据库） 

【FDA 发布医疗器械一级召回通知 涉飞利浦、雅培、美敦力】美国 FDA 近日发布了三项

医疗器械 I 类召回通知，涉及产品分别来自雅培、飞利浦医疗和美敦力。I 类召回无论在中

国还是美国都是最严重的召回类型，其意味着使用这些医疗设备可能会导致严重的人身伤

害甚至死亡。（新浪医药新闻） 
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