
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

医药生物 

 

 

医药行业周报（20191110）           维持评级 

首个国产阿达木单抗获批上市，我国单抗研发已进入收获期  看好 

2019 年 11 月 10 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周医药生物行业上涨 1.49%，跑赢沪深 300 指数 0.97 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第 2。所有医药子板块均上涨，医疗器械涨

幅最大，上涨 4.65%。截至 2019 年 11 月 8 日，申万一级医药行业 PE

（TTM）为 36.77 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 205%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股震荡上行，申万一级行业涨跌不一，电子高涨幅领先两市。

医药生物行业表现亮眼，我们维持长期看好观点，建议配置部分业绩

确定性较高的个股。 

➢ 首个国产阿达木单抗获批上市，今年来已有多个国产单抗陆续实现上

市。单抗具备副作用小、疗效突出的优点，是制药领域中增长最快的

细分子行业。近年来我国企业持续加大研发投入，单抗研发数量爆发

式增长，政策鼓励下，研发速度也持续加快，国产单抗研发已进入收

获期。研发扎堆，竞争日益白热化，我们建议关注相较研发进度较快，

种类较多的优质实力上市公司如复星医药等。另我们建议投资者持续

关注两条主线：资金实力强，技术水平高，研发管线丰富的医药创新

龙头企业，如恒瑞医药等；疫苗、生长激素、血制品等高景气细分领

域，如智飞生物、华兰生物等相关个股。 

行业要闻 

➢ CDE 再发文加速临床急需药品上市销售 

➢ 《区域医疗中心建设试点工作方案》印发 

➢ 160 个中药配方颗粒品种统一标准发布 

➢ 浙江罕见病医保，将实现省级统筹，药品定期谈判，不计药占比 

➢ 国家发改委：正式淘汰落后医药产能 

➢ 首个国产阿达木单抗注射液获批上市 

➢ 疫苗造假罚款超 91 亿，长春长生宣告破产 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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相关报告 

医药行业 2018 年年报、2019年 1 季报总

结--关注“不确定市场”中的“确定性

机会” 

医药行业 2019年中期投资策略--科创助

力产业升级，生物医药迎黄金发展期 

医药行业周报（20191013）：三季报即将

公布，建议关注业绩确定性较高个股 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.52%，报 3973.01 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物行业上涨 1.49%，

跑赢沪深 300 指数 0.97 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 2。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，所有医药子板块均上涨，医疗器械涨幅最大，上涨 4.65%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是华北制药（21.55%）、长生退（20.00%）、

仙琚制药（17.68%）、海思科（16.28%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

华北制药 21.55  化学制剂 紫鑫药业 -11.42  中药 

长生退 20.00  生物制品 *ST 生物 -10.93  生物制品 

仙琚制药 17.68  化学制剂 大参林 -6.86  医药商业 

海思科 16.28  化学制剂 交大昂立 -6.44  生物制品 

健帆生物 12.95  医疗器械 天目药业 -6.37  中药 

贝达药业 10.63  化学制剂 三鑫医疗 -6.33  医疗器械 

京新药业 10.12  化学制剂 誉衡药业 -6.13  化学制剂 

贝瑞基因 9.46  医疗器械 ST 康美 -5.74  中药 

海辰药业 9.33  化学制剂 吉药控股 -5.31  中药 

迈瑞医疗 8.15  医疗器械 大参林 -6.86  医药商业 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 8 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 36.77 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 205%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 11 月 8 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 97.34 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 25.80 倍和 15.31 倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ CDE 再发文加速临床急需药品上市销售 

11 月 8 日，CDE 发布关于再次公开征求《临床急需药品附条件批准上市技术指导原则》意见的通知，较 2017

年 12 月原技术指南，该指导意见稿中明确适用范围为“未在中国境内上市销售，但临床急需的中药、化学

药和生物制品。”（新浪医药） 

➢ 《区域医疗中心建设试点工作方案》印发 

据发展改革委网站 11 月 5 日消息，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，深入实施健康中国战略，推进卫

生健康领域供给侧结构性改革，着力解决群众看病难问题，推动区域医疗中心建设，发改委等四部门印发

《区域医疗中心建设试点工作方案》。《方案》称，通过 3-5 年努力，在优质医疗资源短缺地区建成一批高水

平的临床诊疗中心、高层次的人才培养基地和高水准的科研创新与转化平台，培育一批品牌优势明显、跨

区域提供高水平服务的医疗集团，打造一批以高水平医院为依托的“互联网+医疗健康”协作平台，形成一

批以区域医疗中心为核心的专科联盟，相关地区重点病种治疗水平与京、沪等地差距大幅缩小，跨省、跨

区域就医大幅减少，推动分级诊疗制度建设取得突破性进展。（中国证券网） 

➢ 160 个中药配方颗粒品种统一标准发布 
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1 月 8 日，国家药典委发布《关于中药配方颗粒品种试点统一标准的公示》。按照国家药监局统一部署要求，

根据国家药品标准工作程序，药典委组织相关企业开展中药配方颗粒品种试点统一标准研究，并组织专家

开展标准审评工作。截至 2019 年 5 月底，受理了 14 家生产企业和 1 家研究机构提交的 301 个品种的研究

资料共计 437 份。通过组织 12 次专家审评会审评，其中的 160 个品种形成了试点统一标准的拟公示标准。

（国家药典委员会） 

➢ 浙江罕见病医保，将实现省级统筹，药品定期谈判，不计药占比 

11 月 6 日，浙江省医保局发布《关于建立浙江省罕见病医疗保障机制的通知（征求意见稿）》，拟将对罕见

病医疗保障实行省级统筹，全省实行统一政策体系、统一筹资标准、统一待遇水平，基金实行统收统支。 

➢ 国家发改委：正式淘汰落后医药产能 

国家发改委官网发布《中华人民共和国国家发展和改革委员会令》（第 29 号），《产业结构调整指导目录（2019

年本）》获得审议通过，正式予以公布。具体到医药领域，涉及鼓励类目 8 项、限制类目 6 项、淘汰类目 13

项；除此之外，《产业目录》明确自 2020 年 1 月 1 日起施行。（医药经济报） 

➢ 首个国产阿达木单抗注射液获批上市 

国家药监局近日宣布，批准百奥泰研制的阿达木单抗注射液(商品名：格乐立)的上市注册申请。该药成为国

内首个获批的阿达木单抗生物类似药，适应症为强直性脊柱炎、类风湿关节炎和银屑病等自身免疫性疾病。

阿达木单抗注射液的原研药是修美乐，销售额连续七年问鼎全球第一。截至目前，复宏汉霖、信达生物、

海正药业的阿达木单抗生物类似药也在申请上市中。（第一财经） 

➢ 疫苗造假罚款超 91 亿，长春长生宣告破产 

11 月 7 日，长生退发布公告称，全资子公司长春长生已经资不抵债，不能清偿到期债务，且无重整、和解

之可能，宣告破产。2018 年 10 月 16 日，国家药监局发布消息，依法从严对长春长生公司违法违规生产狂

犬病疫苗作出行政处罚，罚没款共计 91 亿元。（医药代表） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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