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投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股

份、华测检测、科瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机

械等。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、

锐科激光、埃斯顿、五洋停车、科沃斯、广日股份、上海机电、爱

仕达等。 

本周观点 

挖机年会召开，继续看好明年行业需求。从 11 月 8 日，一年一度

的挖机年会在山东临沂举行，我们总结本次会议要点如下： 

 

1、明年的销量预测：今年各家工程机械企业整体较去年是相对谨慎，

判断明年国内销量持平或略有下滑居多。我们认为，本轮宏观背景

以及增长逻辑与上一轮具有较大差别，在目前宏观经济趋弱背景下，

基建投资仍是经济稳定器，另外环保排放要求趋严将对行业产生较

大影响，因此我们预计明年国内挖机销量与今年持平，加出口挖机

行业略有增长。明年 3-4 月份旺季是一个很好的观察点。 

 

2、对价格战的讨论：与会领导和行业专家均指出价格是竞争的重要

手段，但价格并不是唯一竞争手段；协会领导呼吁遵守税前利润 7%

的底线，追求行业高质量发展。龙头三一重工仍然拥有 36%左右的

超高毛利率以及盈利能力最强的代理商，在价格战中处于更加主动

的地位；三一也强调价格战并不是唯一手段，而是在研发和服务商

持续投入，另外加大海外市场的拓展做大蛋糕。 

 

3、未来 3-5 年趋势判断： 1）国内市场格局将逐步稳定，集中度将

进一步提高，外资品牌份额可能稳定在 30-35%；2）各厂商国际化

将加快不伐，增加全球市场份额；3）数字化趋势不可阻挡，从供应

链到生产制造到营销售后，实现全过程的数字化管理，产品方面将
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与 5G 技术、人工智能技术结合起来，取得新的进步；4）进入存量

市场后，租赁需求量将增加，租赁行业有望进入快速发展期。 

 

继续推荐三一重工、徐工机械、中联重科、恒立液压。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

挖机年会召开，继续看好明年行业需求。11 月 8 日，一年一度的挖机年会在山东临沂

举行，本届年会由山东临工协办，我们总结本次会议要点如下： 

 

1、明年的销量预测：每年年会最受关注的就是各位与会专家给出的行业预测。回顾

2018 年年会，行业大佬以及现场嘉宾举手判断以国内持平居多（正负 10%），截止目

前来看今年国内销量增速超过 10%将是大概率事件。今年各家工程机械企业整体较去

年是相对谨慎，判断明年国内销量持平或略有下滑居多。 

 

我们认为，本轮宏观背景以及增长逻辑与上一轮具有较大差别，在目前宏观经济趋弱

背景下，基建投资仍是经济稳定器，另外环保排放要求趋严将对行业产生较大影响，

因此我们预计明年国内挖机销量与今年持平，加出口挖机行业略有增长。明年 3-4 月

份旺季是一个很好的观察点。 

 

2、对价格战的讨论：价格战是目前行业最为关心的问题之一，产生激烈价格战的原因

是行业产能供过于求，国产主机厂强调份额竞争，从而陷入囚徒困境。与会领导和行

业大佬均指出价格是竞争的重要手段，是不可避免的，但价格并不是唯一竞争手段，

要强调提升客户价值，协会领导呼吁遵守税前利润 7%的底线，追求行业高质量发展。 

作为行业龙头，三一重工仍然拥有 36%左右的超高毛利率以及盈利能力最强的代理商，

在价格战中处于更加主动的地位，三一也强调价格战并不是唯一手段，而是在研发和

服务商持续投入，另外加大海外市场的拓展做大蛋糕。 

 

3、未来 3-5 年趋势判断：与会领导和行业专家对未来 3-5 年的趋势各抒己见，总结如

下：1）国内市场格局将逐步稳定，集中度将进一步提高，外资品牌份额可能稳定在

30-35%；2）各厂商国际化将加快不伐，增加全球市场份额；3）数字化趋势不可阻挡，

从供应链到生产制造到营销售后，实现全过程的数字化管理，产品方面将与 5G 技术、

人工智能技术结合起来，取得新的进步；4）进入存量市场后，租赁需求量将增加，租

赁行业有望进入快速发展期。 
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继续推荐三一重工、徐工机械、中联重科、恒立液压。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股份、华测检测、科

瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机械等 

 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、锐科激光、埃斯顿、五洋停车、

科沃斯、广日股份、上海机电、爱仕达等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】10月挖掘机销售1.7万台，同比增长11.5% 

根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2019年1—10月纳入统计的25家主机制造企

业，共计销售各类挖掘机械产品196222台，同比涨幅14.4%。国内市场销量174680台，

同比涨幅12.1%。出口销量21542台，同比涨幅37.8%。 

 

2019年10月，共计销售各类挖掘机械产品17027台，同比涨幅11.5%。国内市场销量14870

台，同比涨幅10.2%。出口销量2157台，同比涨幅21.0%。 

 

【机器人】深交所制定发布工业机器人行业信息披露指引 

近日，深交所制定发布工业机器人、集成电路、锂电池、非金属建材等4件行业信息披

露指引。这是深交所持续完善资本市场基础性制度，深入推进行业信息披露规则体系

建设，着力提升信息披露的有效性和针对性的又一举措。 

据介绍，此次行业指引聚焦关键核心问题，强化特有信息披露。对于工业机器人行业，

市场普遍关注公司产品性能及应用领域，指引要求相关公司披露反映产品核心竞争力

的关键技术或性能指标，例如减速器技术类型、工业机器人类别、应用领域、功能等。。 
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【机器人】中国：正式启动6G技术研发工作 

据科技部官网，为促进我国移动通信产业发展和科技创新，推动第六代移动通信（6G）

技术研发工作，2019年11月3日，科技部会同发展改革委、教育部、工业和信息化部、

中科院、自然科学基金委在北京组织召开6G技术研发工作启动会。相关部门领导和有

关专家参加会议。科技部王曦副部长出席会议并讲话。 

 

【锂电】工信部牵头编制2021-2035年新能源汽车发展规划 

11月7日，第二届进口博览会“中国汽车产业发展论坛”在上海举行。工信部装备工业

司副司长罗俊杰在会议上介绍，工信部会同20多个部门牵头编制《2021-2035年新能源

汽车产业发展规划》。目前《规划》正处于征求意见阶段。这个规划着重突出四化：电

动化、网联化、智能化、共享化的发展方向。 

 

【半导体】总投资3.5亿元 联发科武汉研发中心二期项目正式动工 

据中国光谷报道，11月7日，东湖高新区光谷光电子信息产业园11个项目集中开工，总

投资27.3亿元。 

本次集中开工的11个项目均为市级督办项目，涵盖人工智能、数字成像、信息技术等

多个领域。其中，3亿元以上项目5个，包括汇成工业园项目、联发科武汉研发中心二

期项目、武汉喜玛拉雅VR+产业园、华中区检测基地项目等，亿元以上的项目6个。 

其中联发科软件（武汉）有限公司由IC设计厂商联发科技在汉投资成立，产品涵盖平

板电脑、蓝光播放器、数字电视等多种消费类电子产品领域，为这些产品提供整体的

芯片解决方案。。 

 

【光伏】多部委牵头出台利好政策 对光伏等行业形成正面提振 

近日，光伏产业迎来国家发改委、国家能源局等多部委密集发布的政策性文件支撑。

11月4日，国家发展改革委、国家能源局联合印发《关于规范优先发电优先购电计划管

理的通知》（以下简称《通知》），从五方面对完善优先发电、优先购电制度予以安排。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【石化油服】公司全资子公司与沙特阿美石油公司签订了6台非常规气井钻机合同，合
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同模式为日费制，合同期4年，合同额共4亿美元。 

 

【安控科技】公司今日收到华北石油发来的中标通知书，确认公司参加公开招标的31

大类井口数据采集控制柜（远程数据终端装置）定商定价采购，公司为项目中标人。 

 

【中国中车】公司与2019年7-11月签订了若干项合同，合计金额约220.7亿元。 

 

【晶盛机电】公司中标内蒙古中环协鑫可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工

程五期项目第一批设备采购第一包、第二包、第三包共三个标包，合计金额14.25亿元，

占2018年收入的56.19%。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【至纯科技】因自身资金需求，董事吴海华先生在减持公告发布之日起的20个交易日

内，通过集中竞价、大宗交易方式减持其所持有的股份不超过200万股，即不超过公司

目前股份总数的0.7725%。 

 

【赢合科技】公司实控人王维东先生和徐小菊女士正在筹划股权转让事宜，拟向战略

投资者转让其持有的占公司总股本比例不超过9.73%的股份并设计其他表决权安排，交

易对手方属于通用化设备制造业。公司股票自2019年11月5日上午开市起停牌，预计停

牌时间不超过5个交易日。 

 

【浙江鼎力】2019年11月7日，公司收到中鼎投资的《关于股份减持结果的告知函》，

获悉中鼎投资于2019年11月7日通过大宗交易方式减持公司股份250万股，约占公司总

股本的0.72%，中鼎投资本次减持计划实施完毕。 

 

5 板块行情回顾 

本期（11月4日-11月8日），沪深300上涨0.5%，机械行业下跌0.5%。细分子行业看，

锂电设备涨幅最大、上涨3.69%，其中先导智能上涨3.15%；能化装备跌幅最大、下跌

4.11%，其中中泰股份下跌8.69%。 
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图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

机械行业分析师介绍 

 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，
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代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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