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本周观点 

11 月 7 日，商务部新闻发言人在例行新闻发布会上表示如果中美双方达成
第一阶段协议，应当根据协议内容同步、等比率取消已加征关税，这是达
成协议的重要条件。中美贸易磋商传递出积极信号，有望提振市场情绪，
出口占比较高的家居企业有望迎来估值修复；中长期看，家居出口行业竞
争格局被动改善，具备较强议价能力及海外产能布局的龙头企业有望快速
提升家居出口领域市场份额，巩固外销领域优势。 

 

子行业观点 

家居方面，地产竣工回暖逐步兑现，家居企业基本面改善，重点推荐欧派
家居、顾家家居以及喜临门；结构性方面，持续关注精装修交付比例提升
带来的工程业务端的投资机会，重点推荐帝欧家居，建议关注江山欧派。
包装供给侧改革推动产业链重构，建议关注裕同科技和劲嘉股份。造纸建
议关注四季度盈利改善的修复机会，推荐文化纸龙头太阳纸业，建议关注
山鹰纸业。轻工消费推荐受益政府阳光采购的晨光文具和齐心集团。 

 

重点公司及动态 

齐心集团：拟以自有资金通过集中竞价交易方式回购公司部分股份，回购
总金额为 1.5 亿元（含），回购价格不超过 17. 50 元/股（含）。 

 

风险提示：地产销售低于预期，环保执行不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

江山欧派 603208.SH 18.14 

志邦家居 603801.SH 13.02 

创源文化 300703.SZ 12.45 

金牌厨柜 603180.SH 10.97 

安妮股份 002235.SZ 10.97 

顶固集创 300749.SZ 10.79 

新通联 603022.SH 10.64 

惠达卫浴 603385.SH 9.64 

菲林格尔 603226.SH 9.48 

山东华鹏 603021.SH 8.81  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

麒盛科技 603610.SH (8.03) 

环球印务 002799.SZ (7.42) 

美盈森 002303.SZ (6.42) 

萃华珠宝 002731.SZ (6.28) 

翔港科技 603499.SH (5.54) 

丰林集团 601996.SH (4.79) 

华源控股 002787.SZ (4.40) 

美克家居 600337.SH (4.14) 

邦宝益智 603398.SH (4.03) 

天神娱乐 002354.SZ (3.99)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   11 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

顾家家居 603816.SH 买入 38.00 37.24~39.20 1.64 1.96 2.37 2.88 23.17 19.39 16.03 13.19 

欧派家居 603833.SH 增持 112.50 121.23~125.72 3.74 4.49 5.36 6.30 30.08 25.06 20.99 17.86 

晨光文具 603899.SH 增持 48.52 52.17~53.28 0.88 1.11 1.36 1.66 55.14 43.71 35.68 29.23 

喜临门 603008.SH 买入 14.77 16.64~17.68 -1.11 1.04 1.25 1.51 -13.31 14.20 11.82 9.78  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
中美贸易摩擦显和缓迹象，出口占比较高的家居企业有望迎来估值修复。11 月 7 日，商

务部新闻发言人高峰在例行新闻发布会上表示，如果中美双方达成第一阶段协议，应当根

据协议内容同步、等比率取消已加征关税，这是达成协议的重要条件。中方对于关税问题

的立场是一贯的、明确的。贸易战由加征关税而起，也应由取消加征关税而止。至于第一

阶段取消多少，可以根据第一阶段协议的内容来商定。中美贸易磋商传递出积极信号，有

望提振市场情绪，出口占比较高的家居企业有望迎来估值修复；中长期看，前期中美贸易

摩擦加征关税使得家居出口行业竞争格局被动改善，具备较强议价能力及海外产能布局的

龙头企业有望快速提升家居出口领域市场份额，巩固外销领域优势。 

 

电子烟禁止线上销售，国家烟草专卖局加强电子烟监管利于行业长期有序发展。11 月 1

日，为进一步保护未成年人免受电子烟侵害，加强电子烟市场监管，国家烟草专卖局和国

家市场监督管理总局联合发布了《关于进一步保护未成年人免受电子烟侵害的通告》，要

求各类市场主体不得向未成年人销售电子烟；敦促电子烟生产、销售企业或个人及时关闭

电子烟互联网销售网站或客户端，电商平台及时关闭电子烟店铺并将电子烟产品及时下架，

电子烟生产、销售企业或个人撤回通过互联网发布的电子烟广告。据国家烟草专卖局，此

次通告发布主要是基于很多电子烟企业以年轻人为营销重点，用“帮助戒烟”、“健康无害”

等宣传误导消费者、诱导未成年人；而当前电子烟市场混乱、产品质量层次不齐，对消费

者尤其是未成年人身心健康产生危害。我们认为国家烟草总局加强对电子烟行业管理有利

于行业步入规范化发展阶段，对于企业而言，行业监管趋严短期或影响电子烟产品销售，

长期看具备优质生产制造技术、线下销售布局较好的电子烟企业有望脱颖而出。 

 

齐心集团：回购用于员工持股，彰显发展信心 

齐心集团 11 月 5 日发布公告，自股东大会审议通过之日起 6 个月内，公司拟以自有资金

通过集中竞价交易方式回购公司部分股份，回购总金额为 1.5 亿元（含），回购价格不超

过 17. 50 元/股（含）；其中 7000 万元回购股份将用于公司员工持股计划。我们认为齐心

集团此次回购体现了公司对长期发展的信心，员工持股也有望调动核心员工积极性，我们

预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.36、0.51、0.66 元，维持“买入”评级。 

 

回购彰显发展信心，员工持股计划充分调动积极性。若全额回购和按回购股份价格上限测

算，公司预计可回购股份数量不低于 857 万股，回购股份比例不低于本公司总股本的

1.17%。从回购股份用途看，7000 万元回购股份将用于公司员工持股计划（公司前次回购

公司股份项目累计回购的 1180 万股，将与本次回购用于员工持股计划的股份一起，分两

期全部用于公司 员工持股计划），剩余金额部分用于注销以减少注册资本。我们认为此次

回购体现出公司对长期发展的信心，回购部分股份用于员工持股，利于充分调动核心员工

积极性。 

 

办公业务如期高增长，规模效应或逐步释放。齐心集团前三季度营收同比增长 58.0%至

43.50 亿元，归母净利润同比增长 31.0%至 1.83 亿元。我们判断公司收入、利润高增长主

要受益于办公业务持续放量，我们预计前三季度 B2B 办公业务同比增速接近 80%，利润

率与上半年水平接近；SaaS 业务方面，随着智慧教育及智慧党建等行业产品线大项目逐

步落地，我们预计三季度银澎云有望延续上半年 30%左右增速。后续随着公司办公业务客

户持续拓展、集采品类进一步丰富，我们预计办公业务有望延续高增长；同时，随着自有

产品及高毛利率产品占比提升、规模效应逐步显现，盈利能力有望进一步提升。 

 

定增募投项目助力“硬件+软件+服务”平台建设。10 月 22 日公司非公开发行股票在深交

所上市，此次定增募投资金用于“云视频会议平台升级及业务线拓展项目”、“智能办公设

备开发及产业化项目”、“集团数字化运营平台建设项目”，助力公司打造“硬件+软件+服

务”的企业级综合办公服务平台，进一步巩固公司在办公集采及云视频行业领先地位。 
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行业数据跟踪 

地产周度数据观察：2019 年 10 月 28 日至 11 月 3 日，全国 30 大中城市当周商品房成交

面积为 338 万平米，环比下跌 5%。 

 

图表1： 30 大中城市商品房周度成交面积（单位：万平米） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居原材料价格方面，各类板材价格维持稳定，上周刨花板（20 厘）、胶合板（15 厘）、

中纤板（18 厘）价格分别为 92、91、89 元/张，环比分别变动+1.1%/+0.0%/-3.3%。海

绵主要原材料 TDI 现货、MDI（PM200）现货上周均价为 12400 元/吨，12550 元/吨，环

比分别变动-3%/-1%。 

 

图表2： 板材价格跟踪（单位：元/张）  图表3： 海宁皮革原材料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： TDI 价格跟踪（单位：元/吨）  图表5： MDI 价格跟踪（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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造纸原材料价格：据卓创资讯，成品纸需求平稳，大型纸厂采购兴趣积极，维护废纸价格

坚挺运行，国废黄板纸上周均价为 1956 元/吨，环比上涨 0.36%，同比下跌 11.05%。纸

浆方面，上周进口针叶浆周均价 4564 元/吨，与上周基本持平，同比下降 31.94%；进口

阔叶浆周均价 3803 元/吨，环比下降 0.68%，同比下降 35.00%；进口本色浆周均价 4353

元/吨，环比下降 0.63%，同比下降 36.85%；进口化机浆周均价 3776 元/吨，环比上升 0.23%，

同比下降 21.96%。 

 

成品纸价格：据卓创资讯，下游补库行为仍持续，加之纸厂库存低位，拉涨心态仍存，箱

板纸上周全国均价 4027 元/吨，环比上涨 1.18%，同比下滑 8.71%；瓦楞纸上周全国均价

3323 元/吨，环比上涨 0.45%，同比下滑 13.69%。文化纸方面，纸厂积极推涨，涨价执

行尚可，铜版纸上周均价为 6075 元/吨，环比上涨 1.67%，较去年同期下降 7.45%；双胶

纸均价为 6275 元/吨，环比上涨 1.21%，较去年同期下降 5.76%。 

 

图表6： 进口废纸价格走势（美元/吨）  图表7： 国内废纸到厂价（不含税）(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表8： 针叶浆价格走势（元/吨）  图表9： 阔叶浆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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图表10： 箱板纸价格走势（元/吨）  图表11： 瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表12： 铜版纸价格走势（元/吨）  图表13： 双胶纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表14： 重点公司一览表  

   11 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

顾家家居 603816.SH 买入 38.00 37.24~39.20 1.64 1.96 2.37 2.88 23.17 19.39 16.03 13.19 

欧派家居 603833.SH 增持 112.50 121.23~125.7

2 

3.74 4.49 5.36 6.30 30.08 25.06 20.99 17.86 

晨光文具 603899.SH 增持 48.52 52.17~53.28 0.88 1.11 1.36 1.66 55.14 43.71 35.68 29.23 

帝欧家居 002798.SZ 买入 24.41 27.36~28.80 0.99 1.44 1.83 2.28 24.66 16.95 13.34 10.71 

喜临门 603008.SH 买入 14.77 16.64~17.68 -1.11 1.04 1.25 1.51 -13.31 14.20 11.82 9.78 

太阳纸业 002078.SZ 增持 8.33 8.45~9.00 0.86 0.79 0.89 0.97 9.69 10.54 9.36 8.59 

中顺洁柔 002511.SZ 增持 13.46 14.08~14.52 0.31 0.44 0.53 0.64 43.42 30.59 25.40 21.03 

尚品宅配 300616.SZ 增持 74.76 \~\ 2.40 3.00 3.56 4.22 31.15 24.92 21.00 17.72  

资料来源：华泰证券研究所 
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图表15： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

顾家家居 

(603816.SH) 

2019 年前三季度归母净利润同比增长 16.75%  

顾家家居 2019 年前三季度实现营业收入 77.75 亿元，同比增长 21.6%，实现归母净利润 9.17 亿元，同比增长 16.75%，符合我们此

前预期；实现扣非归母净利润 6.65 亿元，同比增长 4.34%，增速较低主要系报表口径变化、恒大及喜临门投资收益计入非经常性损益

所致。19Q1/Q2/Q3 收入增速分别为 33%/16%/18%，Q1 增速较快主要系班尔奇、Rolf Benz 等被并购企业自 18Q2 开始并表使合并

报表口径发生变化，19Q1/Q2/Q3 归母净利增速分别为 10%/23%/18%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为分别为 1.96、2.37、2.88

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：顾家家居(603816 SH,买入): 软体龙头稳健发展，业绩符合预期 

欧派家居 

(603833.SH) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 15.04%  

2019 年上半年欧派家居实现营收 55.10 亿元，同比增长 13.72%；实现归母净利 6.33 亿元，同比增长 15.04%，符合我们此前预期；

扣非后归母净利 5.95 亿元，同比增长 15.70%。19Q2 单季度营收同比增长 12.51%至 33.07 亿元，归母净利同比增长 13.48%至 5.41

亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.49、5.36、6.30 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：欧派家居(603833 SH,增持): 整装业务有序推进，收入稳步增长 

晨光文具 

(603899.SH) 

2019 年前三季度归母净利润同比增长 28.4%，业绩超预期  

2019 年前三季度晨光文具实现营收 79.47 亿元，同比增长 29.8%；实现归母净利 8.02 亿元，同比增长 28.4%，略超我们此前预期；

扣非后归母净利 7.61 亿元，同比增长 32.9%。19Q3 单季度营收同比增长 33.0%至 31.08 亿元，归母净利同比增长 32.2%至 3.31 亿

元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.11、1.36、1.66 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：晨光文具(603899 SH,增持): 一体两翼齐发力，Q3 业绩超预期 

帝欧家居 

(002798.SZ) 

核心观点  

帝欧家居 2019 年前三季度营收同比增长 29.5%至 41.0 亿元，归母净利润同比增长 57.2%，略超我们此前预期；扣非后归母净利同比

增长 42.1%至 3.8 亿元。19Q3 单季度收入 16.0 亿元，同比增长 28.4%；归母净利同比增长 69.6%至 1.9 亿元。我们预计公司 2019-2021

年归母净利润分别为 5.6、7.0、8.8 亿元，EPS 分别为 1.44、1.83、2.28 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：帝欧家居(002798 SZ,买入): 高增长延续，Q3 单季净利同比增 70%  

喜临门 

(603008.SH) 

核心观点 

2019 年喜临门战略重点从“谋求市场份额的快速提升”切换到“精耕细作、谋求进取”，各项业务经营持续改善，前三季度营收同比

增长 13.1%至 33.5 亿元，归母净利同比增长 80.3%至 2.87 亿元。我们认为随着公司渠道质量持续提升、影视业务转型后经营改善以

及华易可交债完成转股后控股股东地位进一步稳固，公司基本面有望迎来拐点，预计 2019~2021 年 EPS 为 1.04、1.25、1.51 元，维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：喜临门(603008 SH,买入): 战略转向精耕细作，自主品牌表现亮眼 

太阳纸业 

(002078.SZ) 

2019 年前三季度归母净利润同比下降 17.58%  

2019 年前三季度太阳纸业实现营收 164.01 亿元，同比上升 1.81%；实现归母净利 14.85 亿元，同比下降 17.58%，符合我们此前预

期；扣非后归母净利 14.58 亿元，同比下降 18.12%。19Q3 单季度营收同比下降 0.20%至 56.25 亿元，归母净利同比增长 4.37%至

5.98 亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.79、0.89、0.97 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：太阳纸业(002078 SZ,增持): 文化纸提价顺利，盈利环比改善  

中顺洁柔 

(002511.SZ) 

2019 前三季度归母净利润同比增长 40.0%  

2019 年前三季度中顺洁柔实现营收 48.2 亿元，同比增长 18.1%；实现归母净利 4.38 亿元，同比增长 40.0%，符合我们此前预期；扣

非后归母净利 4.26 亿元，同比增长 48.6%。公司下游需求平稳，受益于浆价持续下行，公司盈利能力有望持续修复，我们预计公司

2019-2021 年 EPS 分别为 0.44、0.53、0.64 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中顺洁柔(002511 SZ,增持): 盈利持续改善，双品牌共同发展 

尚品宅配 

(300616.SZ) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 32.38%，业绩超预期  

2019 年上半年尚品宅配实现营收 31.37 亿元，同比增长 9.44%；实现归母净利润 1.63 亿元，同比增长 32.38%，略超我们此前预期，

此前公司业绩预告增速 20-40%；扣非后归母净利润同比增长 96.49%至 1.32 亿元。19Q2 单季度营收同比增长 5.56%至 18.64 亿元，

归母净利同比增长 18.91%至 1.86 亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.00、3.56、4.22 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：尚品宅配(300616 SZ,增持): 渠道稳步拓张，扣非净利同比增 96%  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/7afab1c7-84d9-44c0-99e1-18ed3f407674.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/74e4d939-0612-44b3-86ff-f32e39c0f5c9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/7a320808-949d-4e18-be6b-01eef2b1cabb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/22dbda9a-e9f3-4fb7-834e-b1fa4b7184e4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/8369f860-2e61-4d9c-8ffb-6dabd251db63.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/d50ddb48-2623-4f19-bcf6-2aaf7f8d61dc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c791e97a-9b43-4156-9ccf-dd67cbe6221f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/fe318c8f-42cb-417e-8be6-32df045ca887.pdf
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行业动态 
图表16： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 08 日 经济导报 原材料涨价+低库存，每吨提价一两百元 文化用纸“涨”声又起（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中国纸业网 2019 中国国际特种纸技术交流会及展览会圆满落幕 ——各项活动务实高效（点击查看原文） 

2019 年 11 月 08 日 中国纸业网 “瑞中之夜 鹭岛生辉” 瑞中智能科技邀您共襄造纸盛事（点击查看原文） 

2019 年 11 月 06 日 点木通 广西贵港市 339 家木材加工企业列入停限产名单！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 中国纸业网 四川省造纸行业“2019·四新技术”交流推广会在成都召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 中国纸业网 原纸调价函 请查收！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 05 日 中国纸业网 1-9 月纸和纸板容器制造业累计完成营收 2113 亿（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 中国纸网 虽有支撑但强度不足！双十一过后，包装纸市场依据困难重重！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 04 日 华印纸箱彩盒 【头条】停产、结业、罚款……2019 下半场中小纸箱厂活着已是英雄！（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表17： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

大亚圣象 2019-11-07 关于控股股东部分股份解押及再质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732505.pdf 

太阳纸业 2019-11-06 关于控股股东部分股权解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731134.pdf 

劲嘉股份 2019-11-07 第五届董事会 2019 年第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733167.pdf 

 2019-11-07 关于归还募集资金后继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733170.pdf 

 2019-11-07 第五届监事会 2019 年第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733168.pdf 

 2019-11-07 独立董事对继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733169.pdf 

 2019-11-07 中信证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733166.pdf 

 2019-11-04 关于股东部分股份质押及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-04\5728780.pdf 

齐心集团 2019-11-09 关于公司控股股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-09\5737540.pdf 

 2019-11-06 关于 2019 年第三次临时股东大会增加临时提案暨召开 2019 年第三次临时股东大会补充通知的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731804.pdf 

 2019-11-06 第七届董事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731802.pdf 

 2019-11-06 独立董事关于第七届董事会第五次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731803.pdf 

 2019-11-06 关于公司回购部分社会公众股份的方案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731805.pdf 

中顺洁柔 2019-11-07 关于公司财务总监股份减持计划实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733786.pdf 

 2019-11-07 关于股份回购的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733787.pdf 

 2019-11-06 关于公司监事股份减持计划实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731861.pdf 

帝欧家居 2019-11-08 关于 2017 年限制性股票激励计划第二个解锁期解锁的限制性股票上市流通提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5734901.pdf 

美克家居 2019-11-08 美克家居 2019 年第五次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5734234.pdf 

丰林集团 2019-11-08 丰林集团 2019 年第二次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-08\5734378.pdf 

 2019-11-07 丰林集团关于选举职工监事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733350.pdf 

梦百合 2019-11-09 梦百合关于重大资产重组事项的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-09\5736113.pdf 

   

https://www.toutiao.com/i6756833170240307720/
http://www.chinapaper.net/news/show-42265.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42284.html
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1649413181525877371&wfr=spider&for=pc
http://www.chinapaper.net/news/show-42139.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42132.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42141.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NDA3NTU5MA==&mid=2649650805&idx=1&sn=7413e66b0a3502fcbf28d6651dc36640&chksm=be9790dc89e019ca343a1da30e560491663a4a009efc49cd7a85485645d8c3d8438962130128&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODAxODEzNg==&mid=2650255658&idx=1&sn=57303e732da4e3273f28914c399a539a&chksm=bed23c1d89a5b50b6a4704d7cb351330bfe96c3630f3c20dfc63a77bdbaa91260b459cde56b9&scene=0&xtrack=1#rd
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732505.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731134.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733167.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733170.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733168.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733169.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733166.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-04/5728780.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-09/5737540.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731804.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731802.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731803.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731805.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733786.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733787.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731861.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-08/5734901.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-08/5734234.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-08/5734378.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733350.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-09/5736113.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

2019-11-07 北京市金杜律师事务所关于梦百合家居科技股份有限公司重大资产购买之专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5733181.pdf 

 2019-11-07 梦百合重大资产购买预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732658.pdf 

 2019-11-07 安信证券股份有限公司关于上海证券交易所关于对梦百合家居科技股份有限公司重大资产购买预案信息披露的问询函相

关问题之独立财务顾问核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732659.pdf 

 2019-11-07 梦百合关于公司董事及高级管理人员增持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732661.pdf 

 2019-11-07 梦百合关于重大资产购买预案的修订说明公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732662.pdf 

 2019-11-07 梦百合关于对上海证券交易所《关于对梦百合家居科技股份有限公司重大资产购买预案信息披露的问询函》的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-07\5732660.pdf 

 2019-11-04 梦百合关于“百合转债”2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-04\5728495.pdf 

永艺股份 2019-11-06 永艺股份关于收到浙江证监局警示函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-06\5731729.pdf 

 2019-11-05 永艺股份使用暂时闲置的自有资金进行现金管理的实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-05\5729165.pdf 

欧派家居 2019-11-09 欧派家居关于全资子公司工商登记信息变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-09\5736093.pdf 

 2019-11-05 欧派家居监事减持股份计划公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-05\5729160.pdf 

 2019-11-05 欧派家居关于控股股东减持公司公开发行可转换公司债券的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-05\5729159.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

环保执行不及预期：若环保执行不及预期，将影响到行业内中小产能出清速度，进而将影

响纸企市场份额提升程度与盈利能力。 

 

地产销售低于预期：家用轻工属于地产后周期消费品种，虽然地产销售到家居品消费存在

4~6 个季度的滞后，但是如果地产销售增速超预期下滑，势必将影响家居收入高增长的可

持续性。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5733181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732658.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732659.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732661.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732662.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-07/5732660.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-04/5728495.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-06/5731729.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-05/5729165.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-09/5736093.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-05/5729160.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-05/5729159.pdf


 

行业周报（第四十五周）| 2019 年 11 月 10 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 10 

免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
 
本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的
利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司
所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金
融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 
本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、
发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊
发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研究所”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用
的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
 
本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：
91320000704041011J。 
全资子公司华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业
务资格，经营许可证编号为：AOK809 
©版权所有 2019 年华泰证券股份有限公司 
 

评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


