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2019 年 11 月 11 日 

日 

  

  
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 板块表现： 

上期（20191104--20191111）燃气指数上涨 0.50%，水务指数下

跌 0.94%，沪深 300 指数上涨 0.52%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.02

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.46 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有钱江水利

（12.37%）、深圳燃气（6.88%）、百川燃气（3.11%），表现较差的个

股为巴安水务（-18.75%）、金鸿控股（-6.71%）、皖天然气（-2.29%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。进入采暖季，天然气需求增长，

关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 11 月 11 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-9 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 6294.80 

 累计增长% 16.60 

 利润总额（亿元） 437.70 

 累计增长% 1.50 

 水务  

 营业收入（亿元） 2112.00 

 累计增长% 9.40 

 利润总额（亿元） 226.70 

80  累计增长% 17.10 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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天然气门站定价将放开，由市场形成 

              

 ----燃气水务行业周报（11.4—11.8） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 11 月 11 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20191104--20191111）燃气指数上涨 0.50%，水务指数下

跌 0.94%，沪深 300 指数上涨 0.52%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.02

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.46 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有钱江水利

（12.37%）、深圳燃气（6.88%）、百川燃气（3.11%），表现较差的个

股为巴安水务（-18.75%）、金鸿控股（-6.71%）、皖天然气（-2.29%）。 
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2019 年 11 月 11 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

国家发改委：天然气门站定价将放开，由市场形成 

11 月 4 日，国家发展改革委网站发布公告，为深入贯彻落实党

的十八大、十九大精神，按照《中共中央国务院关于推进价格机制改

革的若干意见》要求，国家发改委对 2015 年发布的《中央定价目录》

进行了全面梳理和修订，形成了《中央定价目录》(修订征求意见稿)，

现公开征求社会意见。 

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

深
圳
燃
气

 

百
川
能
源

 

国
新
能
源

 

大
通
燃
气

 

胜
利
股
份

 

ST
中
天

 

新
天
然
气

 

大
众
公
用

 

燃
气
指
数

 

重
庆
燃
气

 

佛
燃
股
份

 

贵
州
燃
气

 

陕
天
然
气

 

东
方
环
宇

 

新
疆
浩
源

 

长
春
燃
气

 

南
京
公
用

 

新
疆
火
炬

 

皖
天
然
气

 

金
鸿
控
股

 

涨幅% 

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

钱
江
水
利

 

祥
龙
电
业

 

江
南
水
务

 

首
创
股
份

 

瀚
蓝
环
境

 

绿
城
水
务

 

洪
城
水
业

 

创
业
环
保

 

水
务
指
数

 

兴
蓉
环
境

 

重
庆
水
务

 

中
山
公
用

 

国
中
水
务

 

武
汉
控
股

 

中
原
环
保

 

国
祯
环
保

 

巴
安
水
务

 

涨幅% 

http://www.sdpc.gov.cn/


 行业动态                                                     

  4 

 

2019 年 11 月 11 日 

日 

其中，提到“海上气、页岩气、煤层气、煤制气、液化天然气、

直供用户用气、福建省用气、储气设施购销气、交易平台公开交易气

以及 2015 年以后投产的进口管道天然气的门站价格，由市场形成;

其他国产陆上管道天然气和 2014 年底前投产的进口管道天然气门

站价格，暂按现行价格机制管理，视天然气市场化改革进程适时放开

由市场形成。” 

修订的主要内容包括：删除近年来已经明确放开价格或取消收费

的定价项目，巩固价格改革成果;根据机构改革部门名称和职能调整

情况，明确定价部门，落实定价职责;规范项目表述，推进定价项目

清单化、规范化。 

修订后的《中央定价目录》(修订征求意见稿)保留了输配电、油

气管道运输、基础交通运输、重大水利工程供水、重要邮政服务、重

要专业服务、特殊药品及血液等 7 种(类)，具体定价项目减少到 16

项，缩减近 30%。 

 

北京居民用天然气售价 15 日起下调 0.02 元/立方米 

据北京市发改委网站 7 日消息，11 月 15 日起，北京市管道天然

气销售价格、非居民供热价格调整，其中，居民用管道天然气售价下

调 0.02 元/立方米。 

北京市发改委表示，根据《国家发展改革委关于调整天然气基准

门站价格的通知》(发改价格〔2019〕562 号)，按照北京市居民生活

用气上下游价格联动机制，经北京市政府同意，调整北京市居民用管

道天然气销售价格。 

具体来看，北京市居民用管道天然气销售价格下调 0.02 元/立方

米。调整后，北京市居民用管道天然气销售价格第一档为 2.61 元/立

方米，第二档为 2.83 元/立方米，第三档为 4.23 元/立方米。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

新疆浩源（002700）控股子公司转让土地使用权的公告。公司的

控股子公司 甘肃浩源天然气有限责任公司 近期在甘肃省平凉市发展

改革委员会的组织协调下，与 平凉利通天然气有限公司签署了《土

地转让协议书》。甘肃浩源将依法享有 2015 年 7 月 14 日由平凉市人

民政府出让的平国用第 064 号土地证项下的国有土地使用权转让给
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2019 年 11 月 11 日 

日 

平凉利通天然气有限公司。甘肃浩源土地综合转让底价为每亩 28.5

万元/亩（含基准土地费用、青苗和地上附着物补偿费、失地农民养

老保险等征用土地全部费用），转让土地面积共 45.2 亩（即 30132.5

平方米），加上缴纳的土地竞拍服务费、耕地占用税、契税和三通一

平及围墙建设的前期施工费用，该土地使用权转让价款总额为人民币

1,650 万元。 

国中水务（600187）关于注销部分募集资金专户的公告。鉴于公

司本次非公开发行募投项目“荣县污水处理工程新建项目”已基本实

施完毕，募集资金账户无结余资金，项目实施主体荣县国中水务有限

公司已于 2019 年 11 月 1 日将在中国建设银行股份有限公司北京百子

湾路支行开立的募集资金专户（账号：11050171520000000481）予以

注销，并办理完毕上述募集资金专户的注销手续。上述募集资金专户

注销后，该账户对应的相关监管协议也随之终止。 

百川能源（600681）关于回购股份进展的公告。公司拟回购公司

股份不超过 4 亿元且不低于 2 亿元，回购期限从 2019 年 1 月 4 日至

2020 年 1 月 3 日。截止 2019 年 10 月 31 日，公司已通过集中竞价交

易方式回购股份 18,366,210 股，占公司总股本的比例为 1.27%，购买

的最高价为 14.88 元/股、最低价为 6.98 元/股，已支付的总金额为

163,582,398 元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

新疆浩源（002700）持股 5%以上股东股份部分解除质押的公告。

股东胡中友先生将前期与民生证券股份质押回购业务办理了部分解

除质押手续，解除质押股份 2,800,000 股，占其所直接持有公司股份

的 11.6940%。截至公告披露日，股东胡中友先生持有公司股份

23,944,000 股，占公司总股本的 5.6682%；本次解除质押股份 2,800,000

股，占公司总股本的 0.6628%；其所持有公司股份累计被质押

21,143,300 股，占公司总股本的 5.0052%。 

巴安水务（300262）关于控股股东,实际控制人向公司员工发出

增持公司股票倡议书的完成公告。自 2018 年 10 月 22 日至 2018 年

11 月 5 日，巴安水务及全资子公司、控股子公司全体正式员工共有 4

位员工通过二级市场增持公司股票，累计增持股票 60,000 股，增持

均价 4.39 元/股，增持总金额为 263,433 元。 

深圳燃气（601139）股权激励限制性股票回购注销实施公告。由

于 1 名激励对象退休和 2 名部分激励对象 2018 年度个人绩效考核结

果为合格，公司回购注销 1 名激励对象的全部限制性股票 50,700 股，

以及回购注销激 2 名激励对象的拟第二批解锁的部分限制性股票即

31,590 股，合计 82,290 股。 
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2019 年 11 月 11 日 

日 

百川能源（600681）关于为下属子公司提供担保的公告。本次公

司为百川燃气担保金额 20,000 万元，公司及百川燃气为固安百川担

保 2,000 万元。本次担保事项后，扣除已履行到期的担保，公司已累

计向百川燃气、固安百川分别提供担保金额为 126,500 万元、2,000

万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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