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10 月挖掘机销量同比增长 11.5%，头部企业值得关注 同步大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2019 年 11月 11日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 10 月挖掘机销量同比增长 11.5%，头部企业值得关注 

据中国工程机械工业协会挖掘机械分会统计，2019年 1-10月，

我国挖掘机械市场总销量 196,222台，比去年同期增长 14.4%，

创同期销量历史新高，其中实现出口 21,542 台，同比增长

37.8%。2019 年二季度挖掘机销量的增速明显放缓，三季度以

来增速快速回升，7月、8月、9月、10月主要企业挖掘机销量

分别同比上升 11.0%、19.5%、17.8%、11.5%。此外，挖掘机出

口销量继续强势增长，国产挖掘机设备在全球市场上的竞争力

不断提高，国产龙头企业的国际化布局逐步开花结果。 

工程机械板块头部企业具有明显的优势，其中三一重工、中联

重科、徐工机械三家头部企业三季度营业收入同比增长 42.9%、

51.0%、26.9%，归母净利润同比增长 87.6%、167.1%、100.3%。

国内工程机械行业体现出了比较明显的强者恒强的趋势，市场

份额向龙头集中，工程机械龙头企业值得关注。 

【投资建议】： 

⚫ 挖掘机销量快速增长，挖掘机出口销量继续强势增长，建议关

注工程机械龙头企业；国家大基金二期成立，将对半导体设备

领域的企业保持高强度的持续支持，半导体设备板块值得关注；

非常规油气资源的开发已经成为我国保障能源安全的重要领

域，压裂设备行业有望保持长期景气，以压裂设备为代表的油

服设备生产企业值得关注。 

【投资要点】： 

⚫ 上周（2019.11.04-2019.11.08）申万机械设备行业指数涨幅为

-0.57%，同期沪深 300 指数涨幅为 0.52%，机械行业相对沪深

300指数跑输 1.09个百分点。申万 28个一级行业有 15 个行业

上涨，13 个下跌，其中机械设备行业排名第 22 位，总体表现

位于下游。 

⚫ 个股方面：上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：赛腾股份、

红宇新材、东杰智能、永和智控、大金重工等；个股跌幅前五

为：派思股份、宝鼎科技、科大智能、宁波精达、国机通用。 

⚫ 板块估值：2019 年 11 月 8 日申万机械设备板块整体 PETTM 为

24.42倍。机械设备行业的估值从 2015年中的高点以来不断下

调，目前位于历史低位水平。 

【风险提示】： 

⚫ 经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预

期风险，下游需求不及预期风险，相关个股业绩不达预期风

险，原材料价格及汇率波动风险。 
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1、行情回顾 

1.1机械设备板块周涨跌情况 

上周（2019.11.04-2019.11.08）申万机械设备行业指数涨幅为-0.57%，同期沪深300

指数涨幅为0.52%，机械行业相对沪深300指数跑输1.09个百分点。申万28个一级行业

有15个行业上涨，13个下跌，其中机械设备行业排名第22位，总体表现位于下游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备子行业中涨幅靠前的有磨具磨料（1.33%）、工程机械（0.96%）、

内燃机（0.69%）、纺织服装设备（0.24%）、金属制品（-0.23%）；跌幅较大的子行

业有:其它通用机械（-1.78%）、楼宇设备（-1.60%）、冶金矿采化工设备（-1.40%）、

农用机械（-1.34%）、制冷空调设备（-1.13%）。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：赛腾股份（16.67%）、红宇新材

（11.39%）、东杰智能（10.82%）、永和智控（8.47%）、大金重工（7.41%）等；个
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股跌幅前五为：派思股份（-38.55%）、宝鼎科技（-14.78%）、科大智能（-12.86%）、

宁波精达（-10.25%）、国机通用（-9.60%）。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

603283.SH 赛腾股份 16.67% 603318.SH 派思股份 -38.55% 

300345.SZ 红宇新材 11.39% 002552.SZ 宝鼎科技 -14.78% 

300486.SZ 东杰智能 10.82% 300222.SZ 科大智能 -12.86% 

002795.SZ 永和智控 8.47% 603088.SH 宁波精达 -10.25% 

002487.SZ 大金重工 7.41% 600444.SH 国机通用 -9.60% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2机械设备板块估值情况 

估值方面，2019年11月8日申万机械设备板块整体PE
TTM
为24.42倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，农用机械、磨具磨料及印刷包装机械板块PE
TTM
较高，估值水平处于较高

分位；工程机械、铁路设备及环保设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

农用机械(申万) 703.61 金属制品Ⅲ(申万) 36.62 

磨具磨料(申万) 129.47 冶金矿采化工设备(申万) 34.54 

印刷包装机械(申万) 85.82 楼宇设备(申万) 32.58 

机床工具(申万) 69.75 其它通用机械(申万) 31.80 

内燃机(申万) 59.33 纺织服装设备(申万) 28.97 

重型机械(申万) 53.56 制冷空调设备(申万) 24.87 

其它专用机械(申万) 43.21 环保设备(申万) 19.28 

机械基础件(申万) 42.53 铁路设备(申万) 19.02 

仪器仪表Ⅲ(申万) 38.01 工程机械(申万) 11.92 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、行业新闻 

2.1工程机械 

新闻摘要 

【证券时报网】1-10月挖掘机销量同比增14.4% 创同期销量历史新高 

据中国工程机械工业协会挖掘机械分会统计，2019年1-10月，我国挖掘机械市场总销

量196222台(含出口)，相比去年同比增长14.4%，创同期销量历史新高；国内市场销

量174680台，同比增长12.1%；海外市场实现出口21542台，同比增长37.8%，占总销

量比例达11.0%，出口市场的快速增长趋势，已经成为市场重要组成部分。 

新闻点评 

在经济增速下行压力下，基建投资作为拉动经济的主要力量，存在较大的改善预期，

2019年下半年基建投资增速有望持续回升。从资金方面来看，专项债券被允许作为符

合条件的重大项目资本金，为各地重大基建项目的建设提供充足“弹药”。 

与2019年一季度相比，二季度挖掘机销量的增速明显放缓，三季度以来挖掘机销量的

增速快速回升，7月、8月、9月、10月主要企业挖掘机销量分别同比上升11.0%、19.5%、

17.8%、11.5%。此外，挖掘机出口销量继续强势增长，国产挖掘机设备在全球市场上

的竞争力不断提高，国产龙头企业的国际化布局逐步开花结果。 

工程机械板块头部企业具有明显的优势。从业绩方面来看，2019年前三季度申万工程

机械板块13家企业中大部分实现了营业收入和利润的正增长，其中三一重工、中联重

科、徐工机械三家头部企业表现优异，营业收入同比增长42.9%、51.0%、26.9%，归

母净利润同比增长87.6%、167.1%、100.3%。国内工程机械行业体现出了比较明显的

强者恒强的趋势，市场份额向龙头集中，工程机械龙头企业值得关注。 

图表6：主要企业挖掘机销量当月值及同比增速 图表7：主要企业挖掘机出口量当月值及同比增速 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

 

 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

当
月
同
比

挖
掘
机
销
量
（
台
）

挖掘机销量（台） 挖掘机销量（当月同比）

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

当
月
同
比

出
口
数
量
（
台
）

液压挖掘机出口数量（台）
挖掘机出口数量（当月同比）

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 10 页 

 

2.2油服设备 

新闻摘要 

【中国石油新闻中心】欧佩克预计2040年全球能源需求将达到3.57亿桶 

据世界能源新闻11月6日消息称，欧佩克的《2019年世界石油展望》预测，到2040年，

能源需求将增长7200万桶，届时需求将达到3.57亿桶。 

与此同时，非经合组织成员国的需求将在同期增加7500万桶，而经合组织成员国的需

求将减少300万桶。中国和印度将占非经合组织国家能源需求增长的50%左右。 

报告指出：“这些地区需求增长差异与人口结构、效率水平、气候变化政策和其他影

响各国和地区能源结构的因素有关。” 

到2040年，石油将继续占据能源结构的最高份额，达到28%。2018年，石油占全球能

源需求的31%以上，其次是煤炭(27%)和天然气(23%)。 

虽然天然气在预测期内不会超过石油，但它将从6560万桶增长到9000万桶，占能源结

构的25%，并成为第二大能源。天然气需求的增长主要发生在亚洲和欧佩克成员国中。

在2018年至2040年之间，可再生能源将增长约6.9%。 

尽管预计2030年后煤炭需求将下降，但欧佩克预计，这种碳氢化合物仍将是二氧化碳

排放的最大来源。 

报告指出：“到2040年，煤炭预计将占能源相关总排放量的近40%，即149亿吨。到2040

年，能源有关排放量将继续增加至380亿吨以上，比2018年的观测水平高出40亿吨以

上。” 

2.3半导体设备 

新闻摘要 

【爱集微】大基金二期未来怎么投？华芯路军表示5G肯定是重点 

据财新网报道，在8日举行的第十届财新峰会上，华芯投资管理有限责任公司总裁路

军就国家集成电路产业投资基金（下称大基金）二期未来怎么投表示：大基金二期会

在一期合作的项目基础上，根据当前的市场形势做一些新的布局，5G肯定是投资重点。 

此外，路军还强调，二期首先会关注已经在一期建立合作关系的公司和项目，例如长

江储存，中芯国际、华虹等机构，这60多家公司在逐步发展的过程中需要持续的资本

支持。据了解，10月22日，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司注册完成，

注册资本为2041.5亿元。这也以为这大基金二期即将迎来密集投资期。 

不过，路军表示，大基金二期面对的市场形势跟一期有所差别，除了继续支持一期合

作的项目，二期将会根据现在的市场形势在相关领域做一些布局。 

“5G肯定是我们的一个重点，但5G整体的推动会有一个逐步展开的过程，我们也会根

据具体的进展做一些产业布局，在这里面选择一些合作的伙伴。” 

此前，有业内专家分析，国家大基金二期将重点布局应用领域。二期基金不仅将对在

刻蚀机、薄膜设备、测试设备和清洗设备等领域已布局的企业保持高强度的持续支持，

推动龙头企业做大最强；二期基金还将继续填补一期基金空白，加快开展光刻机、化

学机械研磨设备等核心设备以及关键零部件的投资布局，保障产业链安全。 

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
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不过从目前来看，5G这一大热门将会是未来大基金二期的重点之一，至于其他领域，

还有待进一步观察！ 

【爱集微】蓝英装备：子公司为ASML提供极紫外光刻机的清洗设备 

近日，蓝英装备在互动平台表示，公司瑞士子公司UCM AG自2008年开始与ASML（荷兰

光刻机制造商阿斯麦公司）开展合作，目前UCM AG为ASML及其供应商提供极紫外光刻

机的光学系统相关关键部件的清洗设备。UCM AG积极向欧洲、中国、美国等地区拓展

业务，开发市场，期待与相关应用领域的优质客户开展合作。 

资料显示，蓝英装备主营业务包括工业清洗系统及表面处理业务和智能装备制造业

务两个板块。 

据此前财报披露，蓝英装备 2019年第三季度报告显示，本报告期营业收入

458,350,095.68元，同比增长4.60%；归属于上市公司股东的净利润478,637.37元，

同比下滑70.39%。2019年初至报告期末：营业收入为1,279,460,437.92元，比上年同

期增长5.11%；归属于上市公司股东的净利润为13,257,753.16元，比上年同期增长

0.12%。 

可见，蓝英装备第三季度业绩下降幅度较大，在此节点，蓝英装备取得与ASML的合作，

或将为期未来业绩带来一些助推力。 

【爱集微】传中芯订购EUV设备交付被延期，ASML官方回应 

日经亚洲评论6日（北京时间）报道称， ASML推迟了中芯国际的EUV光刻机交付，但

具体原因无从得知。 

去年5月，中芯国际于向ASML订购了一台价值1.2亿美元的EUV光刻机。日经从三位消

息人士处获悉，中芯国际订购的这台设备计划于今年年底交付，2020年中期完成安装，

但目前货物正在“等待后续通知”。 

6日（北京时间）晚间，路透社报道指出，ASML第一时间回应表示，该公司向一家中

国客户出口其最先进的设备之一的许可证已经到期，正在等待荷兰政府批准新的许

可证。 

ASML发言人Monique Mols进一步解释称，这台设备的价格大约为1亿欧元，“ASML只是

在遵守法律，法律明确指出，只有在拥有出口许可证的情况下才能够将EUV设备运输

出去”。 

ASML官方向集微网记者回应称，“ASML延迟中芯国际EUV设备出货”这一说法有误，公

司对于全球客户一视同仁。根据瓦纳森协议，ASML出口EUV设备到中国需要获得荷兰

政府的出口许可，而这一许可已于今年到期，ASML已在到期前重新申请了出口许可，

目前正在等待荷兰政府审核批准。 

2.4铁路设备 

新闻摘要 

【21世纪经济报道】京沪高铁IPO“闪速”推进 最快有望下周上会审核 

11月6日，正处于IPO排队过程中的另一只巨无霸项目——京沪高铁完成了预披露更

新。而这距离其正式申报A股上市仅仅过去两周时间。而这一速度也刷新了近十年来

IPO项目申报到反馈完成的时间纪录。 

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
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在业内人士看来，京沪高铁完成更新预披露之后，接踵而至的就是初审会和发审会，

按照以往速度较快的审核项目预估，京沪高铁项目则最快有望于下周末之前实现上

会审核。 

据一位接近监管层的投行人士透露，京沪高铁项的前期论证沟通已较为充分，其大概

率将加速以更短的时间走完IPO流程，因此其也有可能成为IPO核准制下最快完成过

会乃至下发批文的项目。 

值得一提的是，除预期较快的发行速度，京沪高铁项目也创下了多项资本市场IPO项

目的罕见之举，一方面，其发行规模为其股本总规模的15%，突破了当下多数项目不

超过10%的天花板，其另一方面，其募投的项目公司本身仍然处于亏损状态，而这在

IPO募投项目中也几乎尚无先例。 

2.5工业机器人 

新闻摘要 

【大众网】人工智能垃圾分类机器人亮相第二届进博会 成功率接近100% 

11月7日，在第二届进博会装备展区，由瑞士ABB带来的人工智能垃圾分类机器人成为

现场焦点。 

据了解，该款机器人集自动化、人工智能与云计算软硬件技术为一体，整个工作站由

一台YuMi双臂机器人、一台IRB 1200物料搬运机器人，一套视觉系统以及物料运输和

控制系统组成，整个过程的运行数据及设备信息实时上传至云端，进一步分析及优化。

现场工作人员告诉记者，该款机器人基于人工智能技术，来检测、识别不同类型的垃

圾，并对它们进行分类。目前，该款机器人可以识别几十个种类的垃圾，成功分拣率

接近100%。 

“对于自今年7月起正式实施垃圾分类的上海来说，这套展示单元仿佛是由计算机和

传感器组成的神经网络，能够像人脑一样对信息进行分类，可谓是‘黑科技’应用于

生活的典范。”据企业相关负责人陈越姗介绍，该款机器人于今年年初研发，目前处

于测试阶段，计划全面优化后投放市场。 

本届进博会，ABB带着来自8个国家的40余项创新技术参展，全面展示公司在智能制造、

智慧能源、智能交通与智慧城市三大领域的最新研发成果与领先应用。 

3、公司动态 

3.1重点公司公告 

中国中车:签订合同公告 

公司于2019年7-11月期间签订了若干项合同，合计金额约220.7亿元人民币，总金额

约占公司中国会计准则下2018年营业收入的10.1%。。 

杰瑞股份:关于控股股东减持股份比例达到1%的公告 

公司于近日收到孙伟杰先生、王坤晓先生、刘贞峰先生出具的《关于减持股份进展情

况告知函》，截至目前，孙伟杰先生、王坤晓先生、刘贞峰先生合计减持股份数量已

达到1.03%。 

晶盛机电:关于重大经营合同中标的提示性公告 

公司为中环协鑫可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设

备采购第一包、第二包、第三包第一中标候选人，中标金额合计142,470.00万元。 

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
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至纯科技:董事减持股份计划公告 

公司董事吴海华先生持有公司非限售流通股9,130,000股,占公司总股本3.5263%。因

自身资金需求，董事吴海华先生在减持公告发布之日起的20个交易日内，通过集中竞

价、大宗交易方式减持其所持有的股份不超过2,000,000股，即不超过公司目前股份

总数的0.7725%。 

神州高铁:关于天津地铁7号线一期工程PPP项目的进展公告 

天津地铁7号线一期工程PPP项目是天津城市轨道交通的新建PPP项目，项目采用BOT

模式运作。本项目已于2019年7月正式开工建设，预计2023年底开通运营。公司参与

的联合体中标价格（初始车公里服务费）为109.58元/车公里，概算工程费用下浮率

为4.50%。PPP项目合作期26年，其中建设期4.5年，运营期21.5年。近日，公司收到

项目公司通知，获悉项目公司与天津市住房和城乡建设委员会、天津市交通运输委员

会正式签署了《天津地铁7号线一期工程PPP项目合同》。 

石化油服:新签海外合同公告 

公司的全资子公司中国石化集团国际石油工程有限公司与沙特阿美石油公司(Saudi 

Aramco)签订了6台非常规气井钻机合同，合同模式为日费制，合同期为4年，合同额

共计4亿美元。 

3.2重点公司新闻 

中国中车：中车唐山公司新一代智能B型地铁通过无人驾驶测试（新华社） 

记者日前从中车唐山公司了解到，其最新研制的新一代智能B型地铁列车顺利通过无

人驾驶测试。该列地铁采用了新型永磁牵引系统、内置轴箱转向架等一系列轨道交通

行业前沿科技，运行控制精度达到厘米级。 

该列地铁采用分布式总线网络控制系统，将多个系统信息集成在一个大屏显示，方便

操控和查看。列车的智能控制系统可模拟41项场景，达到全球最高的GOA4等级，实现

了一种全新的无人驾驶功能，列车在控制中心的统一控制下全自动运营。 

目前国内外城市地铁列车一般最高运行时速80公里，而该列智能地铁速度提升50%，

最高运行时速达120公里。同时安全技术方面进一步“升级”，如全车设有智能化检测

系统，运行前方遇到障碍物，列车将自动停车。 

此外，该列地铁采用6辆编组，最大载客量2300人，较普通B型地铁列车增加了238人。

由于采用全激光焊接的轻量化不锈钢车体，比现有B型地铁减轻10%。更轻车身和1500V

直流变频空调等技术，每列车每年可节省耗电400万度。 

4、投资建议 

挖掘机销量快速增长，挖掘机出口销量继续强势增长，建议关注工程机械龙头企业。 

国家大基金二期成立，将对半导体设备领域的企业保持高强度的持续支持，半导体设

备板块值得关注。 

非常规油气资源的开发已经成为我国保障能源安全的重要领域，压裂设备行业有望

保持长期景气，以压裂设备为代表的油服设备生产企业值得关注。 

5、风险提示 

经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预期风险，下游需求不及预

期风险，相关个股业绩不达预期风险，原材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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