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10 月份垃圾焚烧市场继续放量，中标规模环比翻倍 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（11/04-11/08）沪指收报 2964.18 点，周涨幅为 0.20%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为 0.26%。个股方面，钱江水利、中环装备等涨幅居前，巴安

水务、盛运环保等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

《一般工业固体废物贮存场、处置场污染控制标准》征求意见，预计实

施本标准后需要增加的费用包括防渗系统的建设费用、处置场的后期运

行管理费用、渗滤液达标排放费用等，建议关注防渗龙头公司高能环境

等。10 月垃圾焚烧发电项目市场份额环比翻倍增加。10 月垃圾焚烧发电

项目共计中标 10 个，总投资额约 75.2 亿元，与九月份 37 亿的市场份额

相比翻倍增加。生态环境部通报 2019 年 1-9 月全国水环境目标任务完成

情况，全国地表水环境质量总体改善，但水污染防治工作不平衡不协调

的问题依然突出，部分地区水环境达标形势仍较为严峻。浙江：目标 2020

年城乡生活垃圾回收利用率超 45%。 

 公司公告点评 

高能环境（603588.SH）发布购买资产预案并复牌。公司发布发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案，并将于11月5日复牌。

公司拟以发行股份及支付现金的方式收购阳新鹏富40%的股权、靖远宏达

49.02%的股权，发行股份价格为10.01元/股（最新收盘价10.14元/股），收

购完成后阳新鹏富、靖远宏达将为公司全资子公司，同时拟非公开发行股

份募集配套资金，总额不超过购买资产的交易价格的100%，且发行股份数

量不超过发行前公司股本总额的20%。目前阳新鹏富、靖远宏达为公司控

股子公司，主营为危废运营，合计拥有27.415万吨/年的核准经营规模，18

年分别实现净利润0.45、0.46亿元，19年前三季度分别实现净利润0.28、0.24

亿元，以18年利润计算，收购预计将增厚公司年净利润约0.41亿元，有助

于提升公司盈利能力，建议积极关注。 

 周策略建议 

10月垃圾焚烧发电项目中标规模环比翻倍，垃圾焚烧市场继续放量，关注

瀚蓝环境（600323.SH），同时根据各细分板块景气度及未来发展潜力，建

议关注：土壤修复（土法开始实施+潜力大）、工业固废处置场防渗提升、

水处理（市场格局发生变化+融资边际改善），建议关注高能环境

（603588.SH）、国祯环保（300388.SZ）。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（11/04-11/08）沪指收报 2964.18 点，周涨幅为 0.20%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 0.26%。个股方面，钱江水利、中环装备等涨幅居前，巴安水务、盛运环保等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表 2：年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 来源：Wind，国联证券研究所 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 8：年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

600283 钱江水利 12.37% 300262 巴安水务 ###### 

300140 中环装备 8.03% 300090 盛运环保 -9.55% 

002479 富春环保 4.77% 300156 神雾环保 -8.47% 

600167 联美控股 4.21% 300145 中金环境 -4.44% 

300055 万邦达 2.52% 300422 博世科 -4.27% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 行业新闻点评 

《一般工业固体废物贮存场、处置场污染控制标准》征求意见 

生态环境部发布《一般工业固体废物贮存场、处置场污染控制标准（征求意见稿）》，

该标准首次发布于 2001 年，时隔 18 年，首次修订。本次修订主要针对一般工业固体

废物的贮存、处置场污染控制要求进行修订，内容涉及一般工业固体废物贮存场和处

置场的选址、入场废物、设计、施工、运行、封场等全过程管理的技术要求。主要目

标是通过严格贮存场、处置场的建设和运行标准，促进工业固体废物的源头减量和综

合利用，控制一般工业固体废物贮存、处置的环境风险。预计实施本标准后需要增加

的费用包括防渗系统的建设费用、处置场的后期运行管理费用、渗滤液达标排放费用

等，建议关注防渗龙头公司高能环境等。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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10 月垃圾焚烧发电项目市场份额环比翻倍增加。  

10 月垃圾焚烧发电项目共计中标 10 个，总投资额约 75.2 亿元，与九月份 37 亿

的市场份额相比翻倍增加。 

垃圾焚烧发电项目热度不减，10 月项目投资大幅增加。10 个项目分别被 7 家企

业收入囊中，分别为：光大国际、三峰环境、被控环境、云南水务、康恒环境、粤丰

环保、上海电气。其中光大国际 47 亿元居首，连续两月第一，其次康恒环境拿单势

头也很凶猛，地域仍然集中在东部沿海地区。垃圾焚烧发电行业需求仍然强劲，投资

机会方面可以关注光大国际，以及有拿单潜力的瀚蓝环境。 

生态环境部通报 2019 年 1-9 月全国水环境目标任务完成情况 

环保部通报 2019 年 1-9 月，全国地表水环境质量总体改善，但水污染防治工作

不平衡不协调的问题依然突出，部分地区水环境达标形势仍较为严峻，广东、山西等

9 个省份完成全年任务面临较大压力，下一步生态环境部将聚焦突出问题，督促水环

境达标滞后地区进一步加大工作力度，针对工作滞后地区加强督导,压实有关地方主

体责任，推动水环境质量持续改善，环境治理及水质监测市场有望加速释放，建议关

注国祯环保(300388.SZ)、理工环科（002322.SZ）等。 

浙江：目标 2020 年城乡生活垃圾回收利用率超 45% 

浙江省生活垃圾分类工作领导小组办公室、浙江省商务厅等十部门联合印发《关

于加快培育生活垃圾再生资源回收利用市场主体的意见》，提出到到 2020 年，浙江

全省培育有实力的再生资源回收企业将达到 30 家以上，基本建成覆盖城乡的再生资

源回收网络，城乡生活垃圾回收利用率达到 45%以上；建成工厂化分拣中心 100 个以

上，年分拣能力达 450 万吨以上。到 2022 年，城乡生活垃圾回收利用率将达 60%。

随着垃圾分类的逐渐示范推进，垃圾回收处理的精细化管理意识逐渐加强，生活垃圾

回收利用率有望真正实现较快提升，再生资源产业规模有望得以较快增长，相关标的

或受益，如中再资环（600217.SH）。 

 

3 公司公告点评 

高能环境（603588.SH）发布购买资产预案并复牌 

公司发布发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案，并将于

11 月 5 日复牌。公司拟以发行股份及支付现金的方式收购阳新鹏富 40%的股权、靖

远宏达 49.02%的股权，发行股份价格为 10.01 元/股（最新收盘价 10.14 元/股），收购

完成后阳新鹏富、靖远宏达将为公司全资子公司，同时拟非公开发行股份募集配套资

金，总额不超过购买资产的交易价格的 100%，且发行股份数量不超过发行前公司股

本总额的 20%。目前阳新鹏富、靖远宏达为公司控股子公司，主营为危废运营，合计

拥有 27.415 万吨/年的核准经营规模，18 年分别实现净利润 0.45、0.46 亿元，19 年前

三季度分别实现净利润 0.28、0.24 亿元，以 18 年利润计算，收购预计将增厚公司年

净利润约 0.41 亿元，有助于提升公司盈利能力，建议积极关注。 
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4 周公司重要公告汇总 

 

5 策略跟踪 

根据各细分板块景气度及未来发展潜力，建议关注：土壤修复（土法开始实施+

潜力大）、水处理（市场格局发生变化+融资边际改善），垃圾焚烧（新项目集中投运

期），建议关注高能环境（603588.SH）、国祯环保（300388.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）。 

 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

首创股份 11.08 债券发行 
发行可续期公司债券（第一期），发行规模为 30 亿元，票面利

率为 4.20% 

盛运环保 11.08 股权拍卖 

持有公司股份 8.62%的股东上海复星创富股权投资基金合伙企

业拟减持不超过 3%；持有公司股份 2.04%的股东北京京都汇能

投资咨询有限公司拟清仓坚持 

天壕环境 11.07 股权转让 

将控股子公司丰城市天壕新能源有限公司 90%股权转让给江西

丰矿，江西丰矿为目前持有天壕丰城 10%股权的股东，转让价

格为 10,537.20 万元 

中国天楹 11.07 转债预案 
拟发行可转换公司债券总规模不超过人民币 12 亿元（含 12 亿

元） 

维尔利 11.07 项目合同 
签订《金山区固废综合利用工程湿垃圾处理工艺设备采购项目

合同》，合同价为 1.11 亿元 

高能环境 11.07 首次回购 

公司首次回购股份数量为 1,946,300 股公司 A 股股份，约占截至

2019 年 10 月 29 日公司总股本的比例为 0.29%，成交的最高价

为 9.88 元/股，成交的最低价为 9.75 元/股，已支付的总金额为

人民币 19,109,938.58 元 

维尔利 11.06 项目中标 

中标常州市餐厨废弃物综合处置一期工程扩建项目，项目总投

资估算为 16,757.85 万元。根据中标通知书，该项目的服务费单

价为 315 元/吨。 

万邦达 11.05 出售子公司 

将公司所持有的全资子公司泰祜(上海)石油工程有限公司 70%

股权转让给北京亚瑞建筑工程设计有限公司，转让金额为人民

币 1,120 万元 

将公司所持有的全资子公司昊天节能装备有限责任公司 100%

股权转让给惠州戴泽特投资有限公司及宁夏智恒达机械设备有

限公司，转让金额为人民币 28,000 万元 

中金环境 11.04 项目中标 
中标杭州市临安区农村饮用水提质达标工程（水泵采购）项目，

中标金额为 3228 万元 

来源：Wind，国联证券研究所 
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6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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