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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 213 

行业总市值(百万元) 2,207.44 

行业流通市值(百万元) 1,710.39 
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  投资要点 

 平安好医生参股海典软件，布局药店信息化领域，实现线上线下打通，强
化互联网医疗闭环生态体系。平安好医生于 2019 年 10 月及 11 月先后以 4
910 万元收购海典软件的旧股 334.1 万股，约为扩大后股本约 8.63%，以
8190 万元认购海典软件约 440.38 万股新股，占扩大后股本约 11.37%，交
易完成后约占扩大后股本 20%。海典软件是中国最大的连锁药店渠道 ERP
/SaaS 信息服务提供商之一，产品以 ERP 为核心，涵盖企业仓储管理、电
商业务、O2O 业务、药店经营等增值软件服务。公司目前为 3000 多家医
药企业、约 90000 家门店提供专业服务，其中百强客户累计 76 家。公司
此次交易获得海典软件 20%股份，并且派驻一名董事和一名监事，两者将
在业务层面开展深度合作。借助海典软件资源优势，有助于公司强化与线
下药店的联系，扩大公司医疗医药资源在线下的覆盖面及影响力，强化构
建互联网医疗生态闭环。 

 依托优质互联网医疗资源，赋能战略伙伴，不断拓展业务边界，互联网医
疗行业商业模式不断升级。平安好医生已构建全国领先的互联网医疗生态
体系，已经实现自我生态的闭环服务。公司依托资源优势，与多方对接，
不断丰富生态体系。在产品方面，公司今年发布战略级产品——平安好医
生·私家医生，上线首日就与中移互联网、北京汽车、中信银行、惠氏营
养品、光大银行、民生保险、珠江人寿、北大方正人寿等全球 29 家行业巨
头达成合作，共建大健康生态圈。在生态体系延展方面，公司与北京中国
医科大学航空总医院、四川省第二中医院、南昌大学第四附属医院等全国
近 50 家大型医院达成战略合作，公司与线下医院共建新型“互联网医院”，
为患者提供线上线下及院内院外复合型医疗健康服务，打造互联网医院新
生态体系。平安好医生与战略合作伙伴强强联合，不断拓展互联网医疗业
务发展边界。这对行业商业模式升级起到积极的作用。 

 互联网医疗领域利好政策频发，高景气行业有望再加速。为推动“互联网+
医疗健康”落地，行业重磅利好政策频发。今年 8 月，国家医疗保障局发
布《关于完善“互联网+”医疗服务价格和医保支付政策的指导意见》，完
善“互联网＋”医疗服务的价格和医保支付政策，将互联网医疗服务纳入
医保报销范畴，极大刺激需求释放；8 月底，新通过的《药品管理法》，实
现网售处方药解禁，利好医药电商发展；9 月，发改委、卫健委以及医保
局等 21 部委共同发布《促进健康产业高质量发展行动纲要（2019-2022
年）》，将重点建设“‘互联网+医疗健康’提升工程”。互联网医疗行业正处
于高景气度，以平安好医生为例，2019 年上半年公司实现总收入 22.73 亿
元，同比增长 102.4%，其中在线医疗收入 3.36 亿元，同比增长 80.46%，
健康商城收入 14.55 亿元，同比增长 131.65%；注册用户数 2.89 亿人，过
去 12 月累计增加 6130 万人；MAU 约 0.63 亿人，同比增长 29%；MPU
达到 220 万人，同比增长 61.2%。公司业绩和经营指标都呈现良好的呈现
性。今年新出的政策将逐渐对互联网医疗行业产生积极影响，高景气行业
有望再加速。 

 

 风险提示：业务发展不及预期，政策落地缓慢，行业竞争加剧  

 

 

23274599/43348/20191112 17:08

http://www.hibor.com.cn


 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 - 

  专题研究报告 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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