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2019 年 10 月 12 日 
 

 
 

行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

9 月能繁母猪环比下行 2.8% 
 

核心观点 行业表现对比图 

 
今日农业部公布了最新的出栏数据： 

 

1）9 月能繁母猪环比-2.8%，同比下行 28.9%，仍旧处于下行趋势，

行业性产能拐点尚未到，预计最早年底开始止跌。 

 

2）生猪存栏环比下行 3%，同比下行 41%。 

 

 

 
 
 

生猪养殖板块产能继续去化，后期价格弹性更可期，继续板块式推荐，优

选有母猪的企业，重点推荐牧原、新希望，以及温氏、正邦、天邦等。 

 

 

风险提示：政策变动；业绩不达预期。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 
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