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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

进入三季报窗口期，密切关注业绩预期 
               —通信、电子 2019.10.8 周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

行情回顾： 

本周仅节前一个交易日，上证综指下跌 0.92%，创业板下跌 1.21%；通

信和电子板块跌幅较大，其中申万通信指数下跌 1.95%，申万电子指数

下跌 2.86%。 

 

周报观点：  

进入十月份后，市场将迎来三季报窗口期，通信版块可关注因 5G建设

加速及国产替代使得部分光通信公司、华为产业链的公司受益明显，业

绩确定性较高，其次因为流量持续增长，数据中心上市公司业绩增长稳

定，另外由于中美贸易摩擦原因，部分海外收入占比较高的企业在第三

季度将有所波动。 

具体来看，通信方面，5G建设进入加速通道，电信和联通的共建共享

在初期将有利于 5G网络的建设推进，从 5G 产业链公司的半年报中我们

已经看到了 5G带来的业绩增量，其中尤其以沪电股份、深南电路、武

汉凡谷等 5G 基站建设中产品量价齐升、受益明显的产业链公司最为突

出。国内三大运营商在 2019 年全年的基站建设目标为 10万站，目前从

进展情况来看，在北京等一线核心城市，基站建设的速度超出预期，并

且下半年可能出现的新的 5G 招标又将给板块带来催化剂，同时基站建

设数量、5G 开通服务城市、组网进度和力度等一系列事件也是可能对

板块形成催化的节点，我们继续重点推荐中兴通讯、沪电股份、飞荣达。 

电子方面，受益于华为新产品 Mate30 系列手机发布以及上市后销售情

况火爆，华为产业链公司都在 9月份经历了大涨，苹果新的 iPhone 11 

系列手机上市后市场反响以及销售情况也好于预期，以上新手机的发布

都推动消费电子板块在 9月份的市场偏好，部分龙头个股涨幅明显，龙

头公司的业绩预期也在不断兑现，这些产业链的龙头公司通过战略调

整，加强产品布局，依托自身的产业链配置能力，优势的客户资源，切

入更多的产品序列，并且实现份额的快速提升，华为发布的 Mate30 系

列将引领下半年 5G手机的上市潮，有可能拉动已经连续下滑了近 2年

的手机销量企稳回升，所以我们继续看好智能手机产业链上的龙头公

司。另外芯片板块方面，兆易创新的半年报业绩好于预期，主要得益于

产品价格企稳，TWS 耳机等下游需求增长，上周合肥长鑫的顺利投产，

则打开了公司中长期成长的大门，也继续推荐。 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

重点新闻及动态： 

1、据中国移动官微讯，10 月 1日，中国移动携手华为，助力中央广播

电视台完成全球首次 5G SA 商用网络的室外移动场景下大规模超高清视

频随路直播。这也是中国移动创新技术手段最密集、级别最高的 5G 专
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项现场保障项目，展现了诸多的传输技术和方案的应用。 

2、据 C114 讯，截至 9月 30 日，三大运营商均开通了 5G套餐的预约。

用户可通过官方渠道进行预约，既有一定的购机优惠，又根据用户网龄

的不同享受 5G套餐折扣。 

 

 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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