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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

时隔九年 吉百利返华再入巧克力战局 

抛“黄金十年”并购计划 澳优加速国际化 

伊利签约法国食品原料巨头罗盖特 

 上市公司重要公告 

海欣食品：发布关于对全资子公司增资暨投建水产品精深加工项目的公告 

华统股份：发布关于在梨树县设立全资子公司完成工商登记的公告 

得利斯：发布关于控股股东签署股份转让框架协议的提示性公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅攀升。截至 2019 年 10 月 30 日，主产区

生鲜乳平均价为 3.81 元/公斤，环比微增 0.3%，同比上涨 7.9%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 11 月 08 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 100.03 元/千克、

39.72 元/千克、54.13 元/千克，分别同比变动 318.01%、159.54%、158.75%，

同比均有明显增幅，环比价格基本持平，长期来看猪价整体仍将维持高位。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.13%，食品饮料板块上涨 1.21%，行业跑

赢市场 3.34 个百分点，位列中信 29 个一级行业首位。其中，白酒上涨 1.85%，

其他饮料上涨 3.97%，食品下跌 0.50%。 

个股方面，得利斯、青岛啤酒及三全食品涨幅居前，华宝股份、ST 椰岛及贝

因美跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块在风险偏好较低的市场风格之下表现相对强势。从细分

子行业来看，啤酒在提价预期下走出独立行情，白酒表现次之。从确定性来

看，高端白酒仍然是食品饮料行业的首选。在大众品方面，我们仍坚持此前

的观点，建议将时间轴拉长，不要过度放大由于短期经营瑕疵所带来的业绩

波动，优选估值合理且对上游议价能力较强、竞争环境良好的细分类龙头。

综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、

今世缘（603369）、伊利股份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。此外，

建议持续关注竞争格局改善、行业整体转向以利润为企业导向、长期存在结
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构调整及提价预期的啤酒板块，推荐青岛啤酒（600600）、重庆啤酒（600132）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

北京商报网 
时隔九年 吉百利返华再

入巧克力战局 

11 月 6 日，亿滋国际宣布旗下吉百利重回中国市场。值得关注的是，这是吉百利

在时隔九年后，重新回到中国市场。业内人士认为，重新回归中国市场是因为吉

百利的品牌优势依然存在，但目前国内巧克力市场已有德芙等品牌雄踞龙头，吉

百利想要分得一杯羹，尚需在多方面下功夫。11 月 6 日，拥有奥利奥、炫迈、妙

卡品牌的亿滋国际宣布，将吉百利重新带回中国市场，并在其刚刚开设不久的亿

滋国际天猫跨境电商平台上进行销售。对于亿滋国际此次为何将吉百利再次带回

中国，北京商报记者联系亿滋国际相关负责人进行采访，截至记者发稿，对方暂

未予以回复。中国食品(00506)产业分析师朱丹蓬分析认为：“吉百利拥有百年的

历史，上世纪 90 年代进入中国，产品品质良好，具有一定的品牌基础。亿滋国际

将其再次引入中国，并在线上渠道销售，是一种试水举措，并希望借进博会和“双

11”的机会尝试再次打开中国市场。” 

 

华夏时报 
抛“黄金十年”并购计划 

澳优加速国际化 

随着《国产婴幼儿配方乳粉提升行动方案》的印发，我国乳企正在加速走向国际

化进程。中国作为世界第二大经济体和第一大货物贸易国，高速增长的中国市场

已经成为国际市场中重要部分。澳优等国内企业也逐步加大国际化扩展，向“买

全球”计划更进一步。11 月 6 日，澳优董事长颜卫彬在进博会上接受《华夏时报》

记者采访时表示，澳优于 2015 年底宣布了 2016-2025 年澳优“黄金十年”发展

计划：2016-2018 年，聚焦婴幼儿配方奶粉；2019-2021 年，成为婴幼儿配方奶

粉及营养品代表企业；2022-2025 年，成为婴幼儿配方奶粉、营养食品及营养服

务的领先企业。在此次进博会上，澳优发布了 4 类产品，均是澳优“黄金十年”

三步走战略实施进程中的具体举措。实际上，澳优的发展就是一段通过“买全球”

实现的，如今，澳优已在荷兰、澳大利亚、新西兰等全球各地拥有 10 座工厂，形

成婴幼儿配方奶粉、儿童奶粉、成人奶粉、营养品的生命全产品体系，销售覆盖

至全球 60 余个国家和地区。 

 

新京报 
伊利签约法国食品原料

巨头罗盖特 

11 月 6 日，第二届中国国际进口博览会期间，中法两国签署多项合作文件，涉及

航空航天、核能、应急管理、文化遗产、农业、工业、自然保护、金融等领域。

其中，亚洲最大乳企伊利集团与全球领先的食品原料供应商法国罗盖特公司达成

战略合作，伊利集团董事长兼总裁潘刚和罗盖特集团董事长爱德华·罗盖特作为

双方代表签署合约。伊利集团董事长潘刚表示，“法国罗盖特公司是全球领先的食

品原料供应商，伊利集团是亚洲最大乳企，此次双方签约可以说是强强联合。未

来我们将充分激活双方长板优势，在新产品开发、新技术革新、新应用和食品安

全等方面进行深度合作，助力推动中法全面战略伙伴关系再上新台阶，共促亚欧

大陆经济繁荣发展。”高级乳业分析师宋亮认为，“当前全球乳业合作不断深化，

伊利与罗盖特的强强联合，表明伊利对全球产业链构建的进一步延伸，中国龙头

乳企的全球影响力初步显现。” 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002702 海欣食品 

关于对全资子公司

增资暨投建水产品

精深加工项目的公

告 

海欣食品股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）拟对全资子公司福建

长恒食品有限公司（以下简称“长恒食品”）增资 2 亿元，并由长恒食品以自有

资金和自筹资金投资建设“福建长恒食品有限公司水产品精深加工项目”（以下

简称“项目”或“本项目”）。经公司初步测算，项目总投资额 68,618.02 万元，

总建设期为 33 个月。项目完全达产后，实现年产 10 万吨鱼、肉制品和 2,000

吨大豆拉丝蛋白的生产能力，预计能够实现年销售收入 165,835 万元。本项目

投资建设运营受宏观经济环境、国家及地方行业产业政策和市场波动风险等不

确定因素影响；本项目设计的投资计划、建设运营周期等事项具有一定的不确

定性；此外，项目投资建设所需的资金筹集存在一定的不确定性风险。本项目

的实施将对公司发展产生积极影响，但不会对公司 2019 年度经营成果产生重

大影响。本次投资事项需提交公司股东大会审议批准后方可实施。 

 

002840 华统股份 

关于在梨树县设立

全资子公司完成工

商登记的公告 

浙江华统肉制品股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 11 月 11 日召开

第三届董事会第三十次会议，审议通过了《关于公司在梨树县设立全资子公司

的议案》。2019 年 11 月 12 日，公司全资子公司梨树县华统食品有限公司在梨

树县市场监督管理局办理完成了工商登记手续，并于当日取得了《营业执照》，

主要信息如下：1、公司名称：梨树县华统食品有限公司；2、公司类型：有限

责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）；3、统一社会信用代码：

91220322MA17BCA95D；4、住所：四平市梨树县红嘴畜产品加工园；5、法

定代表人：蔡礼伟；6、注册资本：伍仟万元整；7、成立日期：2019 年 11 月

12 日；8、营业期限：长期；9、经营范围：生猪采购；生鲜猪肉采购、销售；

畜禽屠宰加工、销售（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）。特此公告。 

 

002330 得利斯 

关于控股股东签署

股份转让框架协议

的提示性公告 

山东得利斯食品股份有限公司（下称“得利斯”或“公司”）近日收到控股股东

诸城同路人投资有限公司（下称“同路人投资”）通知，同路人投资已与新疆中

泰（集团）有限责任公司（下称“新疆中泰”）签署了《股份转让框架协议》（下

称“本框架协议”），同路人投资拟将其持有的公司 145,580,000 股无限售流通

股股份（占公司总股本的 29%）以协议转让的方式转让给新疆中泰（下称“本

次交易”）。本次交易是基于国家发起的“一带一路”倡议，倡导“开放包容、

合作共赢”、“共商共建共享”等理念和习总书记提出的“东西双向互济、陆海

内外联动的开放格局”进行的。得利斯一直致力于农业产业发展，新疆中泰将

发展农业产业作为其产业结构优化、实现高质量发展和打好“三大攻坚战”的

重要举措。本次交易完成后，双方将聚集优势产业资源，加强战略合作，建立

新疆与内地多领域、全方位、高层次的合作渠道，增强双方产业核心竞争力和

对区域经济的辐射带动力，拓展合作领域，更好地满足人民群众日益增长的美

好生活需要，更好地服务于地方经济社会发展。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅攀升。截至 2019 年 10 月 30 日，主产区生鲜

乳平均价为 3.81 元/公斤，环比微增 0.3%，同比上涨 7.9%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 11

月 08 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 100.03 元/千克、39.72 元/

千克、54.13 元/千克，分别同比变动 318.01%、159.54%、158.75%，同比均有

明显增幅，环比价格基本持平，长期来看猪价整体仍将维持高位。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.13%，食品饮料板块上涨1.21%，行业跑赢市

场 3.34 个百分点，位列中信 29 个一级行业首位。其中，白酒上涨 1.85%，其他

饮料上涨 3.97%，食品下跌 0.50%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，得利斯、青岛啤酒及三全食品涨幅居前，华宝股份、ST 椰岛及贝因

美跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

得利斯 48.55% 华宝股份 -10.63% 

青岛啤酒 15.24% ST 椰岛 -10.34% 

三全食品 11.85% 贝因美 -8.06% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块在风险偏好较低的市场风格之下表现相对强势。从细分子行

业来看，啤酒在提价预期下走出独立行情，白酒表现次之。从确定性来看，高端

白酒仍然是食品饮料行业的首选。在大众品方面，我们仍坚持此前的观点，建议

将时间轴拉长，不要过度放大由于短期经营瑕疵所带来的业绩波动，优选估值合

理且对上游议价能力较强、竞争环境良好的细分类龙头。综上，我们仍给予行业

“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、伊利股

份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。此外，建议持续关注竞争格局改善、以

利润为企业导向、长期存在结构调整及提价预期的啤酒板块，推荐青岛啤酒

（600600）、重庆啤酒（600132）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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