
  

专 题 报 告 R e s e a r c h  D e p t .   

 

 

 

10 月汽车销量点评  
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 销 量 及 点 评 ：  

  10 月汽车销量 YOY-4%，同比降幅较 9 月继续收窄 1 .2 个百分点  

根据中汽协数据， 10 月汽车总销量为 228.4 万辆， MOM 

+0.6%，YOY-4%，衰退幅度较上月收窄 1.2 个百分点。累计来看，

1-10 月汽车累计销量为 2065.2 万辆， YOY-9.7%。  

整体来看，10 月车市延续 9 月旺季不旺的趋势，同比增速取

得小幅的改善。分车型看，乘用车恢复速度较慢；而商用车中货

车销量快速增长，表现较好。  

 

  10 月乘用车销售 192.8 万辆， YOY-5 .8% 

10 月乘用车销售 192.8 万辆，YOY-5.8%，同比衰退幅度较上

月收窄 0.5 个百分点，其中 SUV 销量增速好转，但是轿车衰退程

度扩大。现阶段外部经济环境没有明显改善，乘用车市场仍处于

销量透支后的自我恢复期。分车型来看， SUV 本月销售 86.9 万

辆， MOM+3.3%， YOY+0.1%，增速转正，其中自主品牌 SUV 销

量环比增长 4.6 万辆，市占率提升；轿车本月销售 89.9 万辆，

MOM-3.6%，YOY-10.1%，同比衰退程度较上月扩大 2.4 个百分点。

1-10 月乘用车累计销量为 1717.4 万辆， YOY-11%，其中轿车和

SUV 分别累计销售 831.8 和 742.7 万辆， YOY 分别为 -11.8%和

-8 .3%。  

 

  10 月商用车表现较好， YOY+7% 

10 月商用车销量为 35.7 万辆， MOM+4.8%， YOY+7%，同比

增速扩大 5.1 个百分点，增速表现亮眼，主要原因是近期超载治

理和环保要求使得重卡销量持续较快增长。 10 月货车月销 32.1

万辆，MOM+6.4%，YOY+8.7%；其中重卡和轻卡销量分别同比增

长 14.1%和 9.6%；本月客车月销 3.5 万辆，MOM-7.3%，YOY-6.8%，

同比衰退幅度收窄 0.7 个百分点，前期新能源客车销量透支带来

的影响持续。累计来看， 1-10 月商用车累计销量为 347.8 万辆，

YOY-2.5%。其中货车累计销量为 311.6 万辆，YOY-2.5%；客车累

计销量为 36.2 万辆， YOY-2.5%。   

 

  10 月新能源汽车销量持续大幅衰退， YOY-45.6% 

10 月新能源汽车销量为 7.5 万辆， MOM-5.9%， YOY-45.6%，

同比衰退幅度继续扩大。新能源乘用车销售 6.6 万辆，YOY -45%；

新能源商用车月销 0.9 辆， YOY-49.4%。 1-10 月，新能源车累计

销售 94.7 万辆，YOY+10 .1%。目前新能源车销量受到新能源补贴

退坡影响显著。  

 

当前汽车市场缓慢恢复，销量增速有望继续改善。目前汽车

板块处于估值修复阶段，推荐长城汽车、上汽集团、广汽集团。 

 

 图表一： 10 月汽车销量及 YoY 
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指标名称 
销售量（万辆） 

2019/10 MOM（%） YOY（%） YTD YTD YOY(%) 

乘用车 192.8  -0.2% -5.8% 1717.4  -11.0% 

轿车 89.8  -3.6% -10.1% 831.8  -11.8% 

SUV 86.9  3.3% 0.1% 742.7  -8.3% 

MPV 13.0  2.4% -11.4% 111.3  -21.0% 

交叉型乘用车 3.0  -0.2% -7.6% 31.7  -13.9% 

商用车 35.7  4.8% 7.0% 347.8  -2.5% 

客车 3.5  -7.3% -6.8% 36.2  -2.5% 

其中：客车非完整车辆 0.2  4.6% -40.0% 2.3  -13.2% 

货车 32.1  6.4% 8.7% 311.6  -2.5% 

其中：半挂牵引车 4.6  18.3% 18.8% 46.4  16.1% 

货车非完整车辆 4.5  -0.8% 16.6% 48.1  7.3% 

汽车总计 228.4  0.6% -4.0% 2065.2  -9.7% 

新能源车 7.5  -5.9% -45.6% 94.7  10.1% 

 

 

 

 

图表二： 汽车月度销量变动趋势： 图表三： 新能源汽车月度销量变动趋势： 

  

资料来源：中汽协，群益金鼎证券 资料来源：中汽协，工信部，群益金鼎证券 
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