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双十一扫地机器人市场点评：科沃斯增长 12%，行业有望企稳 

 

 
[Table_Summary] 
事件 

科沃斯双十一战绩斐然，全渠道成交额超 7.8 亿，同比 2018

年双十一增长 12%，再创历史新高。从其他品牌来看，截至 11 月

11 日 21 小时 30 分，米家扫地机器人品类全平台销售金额超 2 亿

元，据 360 官方公布的 2019 双十一战报显示 , 360 扫地机器人全

渠道开售 5分钟即售罄,销售额同比增长 100%。 

 

点评 

科沃斯双十一助力四季度情况向好发展。按照 2018 年销售额

推算，科沃斯双十一占全年销售额 12.3%，占四季度销售额 36%，

我们认为科沃斯此次双十一亮眼表现，助力公司四季度业绩增长，

后续海外黑色星期五表现值得期待，预计四季度业绩开始企稳。 

科沃斯新品 T5 创行业单品记录，比肩华为，成为北京、上海、

广州等 9大城市热卖单品 TOP5。科沃斯旗舰舰新品 T5 双十一成交

额破 2.5 亿，激光导航扫地机器人销量第一，破 11万台，2000 元

以上市场占比 62%。以北京为例，热买商品前五名为华为 mate30、

iphone11 pro、SK 限量版神仙水、戴森吹风机、科沃斯扫地机器

人 T5 MAX。 

T5 MAX升级蓝鲸清洁系统2.0-核心的精密微控240ml大水箱，

用户可通过 APP 可以精确设置低、中、高三档水量调节，最大续航

时间可一次性拖完近 200 平米，一次加水就可以完成全屋的拖地任

务,售价为 2499 元。新品良好表现验证科沃斯研发能力逐步增强，

今年行业整体需求疲软环境下，公司凭借新品，市场占有率仍在提

高，公司近两年研发费用大幅增长，2017、2018、2019 年 1-9 月

分别为 1.24、2.05（+65%）、1.96（30.27%）亿元，明年将会推

出进一步创新的产品，尤其在于智能性方面得改进。 

米家扫地机器人推出 1C 视觉类新品，石头科技推出 T6 新品，

升级 S 系列激光雷达产品。米家扫拖机器人 1C 通过高精度视觉导

航、双陀螺仪辅助导航、机底光流校准三大传感器辅助定位，机身

搭载 15 类高精度传感器，并且配备 600ml 尘盒和 200ml 的智能电

控水箱，双十一价格为 1199 元。米家扫地机产品仍然表现良好，

根据米家官方，米家扫地机器人获得 2019 年 4 月到 9 月单品线上

全渠道销售额连续第一。 

石头科技 2019 双十一推出了新品 T6，石头扫地机器人 T6 主

 走势比较 
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打 4大亮点，分别是“严选知名元器件，整机质保 2年”、“全新

地图管理 3.0”、“全新降噪设计”以及“全新扫拖体验”。具体

来看，通过路径算法优化，在清洁效率相较 S系列扫地机器人提升

20%，采用全新的电机设计，降低噪音，发明了即用即抛的一次性

拖布，双十一售价为 2399 元。 

用户痛点有待解决，市场潜力仍然巨大。在目前的应用场景中，

我们可以发现，扫地机器人解决了很多的用户痛点问题，包括扫地

拖地一体、手机 APP 控制工作（方便上班族）、耗材更换提醒功能、

沿墙清扫功能、超薄（床底、沙发底）等，机器人日均激活度不断

提高,但是在噪音、智能化（进一步缩短清扫时间）、清扫能力（拖

地功能等）等方面仍然需要持续改进，创新方向较为丰富，我们预

计科沃斯等主流厂家，明年将会推出更加智能化的产品，今年的市

场集中度已经有了进一步的提升，科沃斯、米家等品牌仍然保持强

势地位。根据家庭（户数）渗透率来看，扫地机器人天花板仍然非

常高，在美国渗透率为 13.5%，在国内地区渗透率不到 6%（内地用

户不到 1%），在日本、欧洲也不到 10%，如果考虑到独居群体，那

么渗透率还有可能被低估，今年行业有所放缓，主要是由于去年基

数较高、宏观消费环境情况所致，我们长期看好扫地机器人市场，

扫地机器人市场未来仍有望在未来快速发展。 

投资建议：目前来看，服务机器人相对工业机器人尚处于产业

化早期阶段，全球均呈现快速爆发趋势，上市公司还不多，但潜力

巨大。建议关注：科沃斯、石头科技等。 

风险提示：行业竞争加剧、技术无法有效突破。  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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