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行情回顾： 

11月 13日，所有金融子板块下跌，均跑输沪深 300 指数。当日金融板块 13只个股上涨，4只个股平

盘，96只下跌，上涨只数较上一交易日减少 60 只。 

市场观望情绪抑制板块估值修复。2019 年以来（截止 2019年 11 月 12 日）沪深 300 涨 29.66%，券商

Ⅱ(申万)区间涨 27.38%， 10 月月中开始跑输大盘，主要受以下因素影响：一是，10 月 16 日出台重要消

息“国常会提出全面取消在华外资银行、证券公司、基金管理公司业务范围限制”，市场反应过度悲观，

券商板块从反弹走势转为继续下行；二、成交额在中秋后一直处于低位，市场指数没有进入上升趋势；2019

年前三季度净利润增速低于一季度，基本面没有环比改善；三、2019 年一季度高业绩基数，预期 2020 年

一季度同比增速将明显放缓；四、宏观经济继续下行，10 月新增社融规模低于预期，投资者对证券市场持

观望情绪；五、将近年末结算业绩，机构投资者风格转稳健；六、年末结算亦对资金面形成一定影响；CPI

高企，并预期继续上行，抑制货币政策宽松空间，资金面难有显著改善。 

中期看，券商板块业绩有望保持较高增速；资本市场改革背景下，政策利好不断，红利兑现确定性高；

CPI 回落后，货币政策再次宽松可期；板块基本面、政策面皆具，投资者信心是当前抑制板块估值提升的

核心因素，随着经济面积极因素出现，投资者信心将恢复，风险偏好将提升。 

重要公告：2019/11/14 
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图 1： 2019/11/13 申万金融行业涨跌幅 (%) 图 1： 2019/11/13 金融行业个股涨跌幅前 5名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

投
资
策
略 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 

http://www.hibor.com.cn


金融行业日报 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

2019/11/14 邮储银行:首次公开

发行股票投资风险

特别公告(第二次) 

本次发行的初步询价工作已经完成，确定的发行价格为 5.50 元/股，对应的 2018 年摊

薄后市盈率为 9.58 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的 2018 年度扣除非经常性

损益前后孰低的归属于公司普通股股东的净利润除以假设全额行使超额配售选择权时

本次发行后的总股本计算），高于同行业可比上市公司 2018 年平均静态市盈率，也高

于中证指数有限公司发布的“货币金融服务（J66）”最近一个月平均静态市盈率 7.10

倍， 存在未来发行人估值水平向行业平均市盈率回归给新股投资者带来损失的风险 。 

 

原定于 2019 年 11 月 7 日进行的网上、网下申购将递延至 2019 年 11 月 28 日，并递延

刊登《中国邮政储蓄银行股份有限公司首次公开发行股票发行公告》。 

 

原定于 2019 年 11 月 6 日举行的网上路演递延至 2019 年 11 月 27 日。 

重要新闻： 2019/11/13 

2019/11/13 银行 【新老划断 结构性存款谋突围】大多数银行已经开始着手压降假结构化存款产品。央

行数据显示，结构性存款规模在今年 2 月达到约 11.22 万亿元的峰值，随后逐渐下滑；

至 2019 年 9 月末，结构性存款规模下降至约 10.85万亿元。其中，中小银行结构性存

款规模超过大行，且中小银行的单位结构性存款规模更大。--中国证券报 

2019/11/13 宏观 【需对宏观杠杆率适度上升保持容忍】在当下及未来较长一段时期，我们需要做的是对

宏观杠杆率的适度上升保持容忍。为了平滑经济波动，宏观杠杆率有必要继续维持稳步

上升的趋势。分结构看，中央政府部门杠杆率有必要成为拉动宏观杠杆率的主要力量，

这又需要一个具备足够深度的成熟国债市场作支撑。从这一角度看，我国国债市场还有

很大的发展空间。--证券时报 

2019/11/13 券商 上交所：上市公司相关股东使用股票认购 ETF 的行为，不存在变相减持、违规减持的情

形；ETF 股票认购能在一定程度上缓解投资者直接减持对市场的冲击，更有利于二级市

场稳定；将进一步加强 ETF 规范运作的监管，保护投资者利益。--wind 

2019/11/13 券商 深交所：严格参照减持新规的规定，对相关股东用股票认购 ETF 份额的行为进行监管；

减持新规实施以来，股东通过股票认购 ETF 的规模有限，股票认购金额占同期股票减持

总金额的比例低，对二级市场整体影响较小；将进一步加强 ETF 规范运作的监管，积极

引导中长期资金入市。--wind 

2019/11/13 宏观 国务院常务会议决定健全固定资产投资项目资本金管理促进有效投资，下调基础设施项

目最低资本金比例不超 5 个百分点，基础设施领域和其他国家鼓励发展的行业项目，可

通过发行权益型、股权类金融工具筹措资本金。会议部署对安全生产尤其是危险化学品

生产管理等问题开展专项整治。--wind 

2019/11/13 金融 央行：未发行法定数字货币（DC/EP），也未授权任何资产交易平台进行交易；法定数

字货币目前仍处于研究测试过程中，市场上交易“DC/EP”或“DCEP”均非法定数字货

币，网传法定数字货币推出时间均为不准确信息。--wind 

风险提示： 

宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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