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二级市场动态： 
11 月 14 日，沪深 300 指数报收 3905.86 点，上涨 0.15%；上证综指上涨 0.16%；深证成指上涨 0.61%；SW 汽车

指数上涨0.08%，跑输沪深300指数0.07个百分点；SW汽车整车指数下跌0.29%，SW汽车零部件指数上涨0.32%，

SW 汽车服务指数下跌 0.16%；概念板块方面，新能源汽车指数上涨 0.4%，特斯拉指数上涨 1.22%。2019 年 10

月，中国汽车产销分别完成 229.5 万辆和 228.4 万辆，环比分别增长 3.9%和 0.6%，同比分别下降 1.7%和 4%，降

幅比上月分别收窄 4.5 个百分点和 1.2 个百分点。国内车市销量下行自 2018 年 7 月持续至今，逐步探底，我们当前

投资建议围绕增量与存量两条主线，推荐 1）增量市场：星宇股份、岱美股份、中国汽研；2）存量市场：玲珑轮胎、

五洋停车、安车检测。 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【保隆科技】董事及监事减持股份计划公告 

股东王胜全计划减持数量不超过:36.2 万股，计划减持比例不超过:0.22%，股东黄军林计划减持数量不超过:8.0 万股，

计划减持比例不超过:0.05%。 

 【保隆科技】股东减持股份计划公告 

减持计划：上汽杰思计划通过大宗交易方式减持数量不超过 3,532,524 股公司股份,占公司总股本的 2.1270%， 
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 【岱美股份】关于部分监事减持股份进展公告 

减持进展：股东李雪权减持数量 43.0 万，减持比例 0.11%，当前持股比例 1.49%。 

 【登云股份】关于收到政府补助的公告 

公司及公司全资子公司怀集登月气门有限公司累计收到政府补助资金人民币 178.1 万元。 

 【银轮股份】关于首次回购股份的公告 

2019 年 11 月 14 日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份，回购股份数量 70.0 万股，占

公司总股本的 0.09%，最高成交价为 7.13 元/股，最低成交价为 7.07 元/股，成交总金额为 497.04 万元。 

个股行情： 

今日汽车板块涨幅前五分别是八菱科技(+10.03%)、东睦股份(+5.40%)、安凯客车(+4.93%)、三花智控(+4.15%)、

兆丰股份(+4.08%)。跌幅前五分别是春风动力(-3.89%)、朗博科技(-3.17%)、特尔佳(-3.05%)、万通智控(-2.80%)、

云意电气(-2.42%)。重点关注公司中涨幅靠前的是三花智控(+4.15%)、拓普集团(+2.12%)、安车检测(+1.26%)。 

 

图 2：A 股汽车行业重点公司表现 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

行业新闻： 
 限产令到期 泰国谋求增加橡胶出口 

这位部长亦表示，近期泰国向印度出口了 100，000 吨橡胶，价值 75 亿泰铢，他还将访问土耳其和德国，希望签订

更多出口协议。泰国商务部长 Jurin Laksanawisi 表示，经过谈判磋商，泰国将向中国内地和中国香港的两家私营买

家出口 260，480 吨橡胶。由泰国、马来西亚、印度尼西亚组成的橡胶三方委员会（ITRC）在今年 3 月同意共同削

减天胶出口量约 24 万吨。ITRC 报告，2019 年上半年，泰国、马来西亚、印度尼西亚的橡胶出口总量较去年同期

表 1：汽车板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

002592.SZ 八菱科技 10.03  603129.SH 春风动力 -3.89 

600114.SH 东睦股份 5.40  603655.SH 朗博科技 -3.17 

000868.SZ 安凯客车 4.93  002213.SZ 特尔佳 -3.05 

002050.SZ 三花智控 4.15  300643.SZ 万通智控 -2.80 

300695.SZ 兆丰股份 4.08  300304.SZ 云意电气 -2.42 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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减少 10.6%，这一部分是源于供应减少。在 1012 月份的割胶旺季，泰国、印尼和马来西亚的橡胶种植园爆发一种

叫做拟盘多毛孢属（Pesaloiopsis）的真菌疾病，导致树叶变黄。作为全球主要橡胶出口国提振国际胶价计划的一部

分，从今年 5 月底到 9 月底的四个月里，泰国削减天然橡胶出口量。外电 11 月 13 日消息，泰国商务部部长周三表

示，泰国鼓励通过出口天然橡胶(12120, 45.00, 0.37%)来提高农民收入，数周前该国结束了长达四个月的出口限令。”  

他补充说，其中包括 160，480 吨 20 号标准胶（STR20），以及 100，000 吨烟胶片（RSS3）。受该病威胁，染病

地区的橡胶产量可能减半，目前报告三国超过 45 万公顷的橡胶种植园发现这一疾病。（来源：中国天然橡胶协会） 

 增长 26.8％ 奥迪 10 月全球销量 14.9 万辆 

『奥迪 10 月份全球销量实现大幅增长』其中，今年 10 月份，奥迪在中国市场的销量达到 60154 辆，同比增长了

6%。[汽车之家行业] 据奥迪官方公布的销量数据显示，今年 10月份，奥迪全球销量达到 14.9万辆，同比增长 26.8％。

110 月份，奥迪在中国市场的累计销量为 551194 辆，同比增长 2.1%。据悉，SUV 车型在中国市场受到消费者的追

捧，奥迪 Q5L 在 10 月份的销量增长了 52.9％，而新推出的奥迪 Q8 也将进一步加强其在中国市场 SUV 产品组合的

竞争力。『在豪华品牌当中奥迪销量压力仍大』尽管在全球销量及中国市场销量上取得了不错的增长，但在与奔驰、

宝马的竞争当中，奥迪仍旧有些落后。110 月份，奥迪全球累计销量达到 150.6 万辆，同比下滑 1.2%。而 110 月份，

奔驰及宝马的累计销量分别达到 202.1 万辆及 207 万辆，从数据上看，奥迪的压力着实不小。『奥迪 Q5L』『奥迪

Q8』此前，受到欧洲推行 WLTP 测试标准的影响，奥迪众多车型无法在欧洲市场上市销售，对奥迪的销量造成了一

定的影响。据相关统计信息显示，今年 10 月份，奔驰及宝马的全球销量分别达到 20.7 万辆及 20.4 万辆。（来源：

盖世网） 

 针对欧洲市场 特斯拉将在德国柏林建厂 

[汽车之家新能源] 日前，据特斯拉 CEO 马斯克透露，针对欧洲市场，特斯拉计划在德国柏林新机场附近建设新工厂，

这也将是特斯拉继上海超级工厂后的第四座超级工厂。其实早在去年 6 月份就有消息传出特斯拉将在欧洲建厂，针

对欧洲市场，特斯拉超级工厂为何定址柏林，马斯克也在社交媒体透露称，因担心英国脱欧，所以未将工厂设在英

国，其次德国工程技术、工艺技术是顶尖的，这也是定址柏林的原因之一。而近日，特斯拉又将焦点落在了德国新

工厂的定址，特斯拉 CEO 马斯克日前透露称，特斯拉将在德国柏林建设第四座超级工厂，此外特斯拉还将在柏林

建设一个工程和设计中心。2019 年初开始，上海特斯拉超级工厂开始动工，不到一年的时间，目前该工厂已进入试

生产状态，我们也看到了国产特斯拉 Model3(参数|询价)实车（悄无声息就来了试驾国产特斯拉 Model3）。按照特斯

拉的计划，德国新工厂将于 2021 年开始投产 Model3、ModelY。此外，根据去年的消息，特斯拉还计划最终在全

球建设 1012 座超级工厂。（文/汽车之家尤冬青）。（来源：盖世网） 

 大众将为田纳西州工厂扩建项目配套电池组装线 

此前该公司宣布将投资 8 亿美元对 Chaanooa 工厂进行扩建，用以生产基于大众 MEB 平台的电动汽车。（图片来源：

大众官网）盖世汽车讯据外媒报道，德国汽车制造商大众 11 月 13 日表示，大众美国公司将在其位于田纳西州查塔

努加(Chaanooa)的工厂旁边另建一座工厂，为该公司即将推出的电动汽车组装电池组。查塔努加工厂所生产的 ID.4

和其他后续电动车型所使用的电池电芯，将来自 SKInnovaion 投资 17 亿美元新建的一座工厂。当前该工厂负责三

排座 Alas 跨界车、两排座 AlasCrossSpor 跨界车和大众帕萨特轿车的生产工作。在 Chaanooa 工厂扩建的动工仪

式上，大众对外宣布了新建电池工厂的消息。大众预计将在 2022 年开始在查塔努加工厂内生产 ID.4 紧凑型电动 SUV，

预计将于明年在美国上市。在获得 8 亿美元的扩建投资之后，该工厂预计会新添 1000 个工作岗位，其中包括车身

车间将要新添的位置。该款车初期初期将在德国茨维考工厂（Zwickau）进行生产。大众将会在同一条生产线上生

产燃油车和电动车。（来源：盖世网） 

 将于广州车展发布 威马 EX6 Plus 预告图 

『威马 EX6Plus 量产版预告图』『威马 EX6 概念版』从预告图中可以看出，新车轮廓与威马汽车在 2018 北京车展

上发布的威马 EX6 概念版保持一致，而轮圈的造型更加时尚。[汽车之家 新能源] 日前，威马汽车发布了一组威马

EX6(参数|询价)Plus 量产版车型的预告图，新车将于即将开幕的 2019 广州车展上正式发布。结合之前的申报图来

看，新车延续了 EX5 的家族化设计语言，前脸简洁、前灯组造型依然狭长。而从今年 4 月份发布的威马 EX6limied

概念车的相关信息来看，威马 EX6Plus 将配备威马第二代动力电池单元，其综合续航里程将能够达到 500km。『威

马 EX6 申报图』从之前的申报信息来看，这款车可以选装毫米波雷达、前摄像头、天窗等。相比于早先的概念车版

本，量产版车型出于相关法规的要求，采用了传统的物理外后视镜，其侧面看上去相比于 EX5 也要更加魁梧。在前

包围底部的两侧，融入了有品牌 LOGO 设计元素的装饰。新车搭载的电机来自于博格华纳，最大功率为 160kW（218

马力）、最大扭矩 315N·m。在申报信息中车身尺寸也有体现，其长宽高分别为 4802/1839/1710mm，轴距为 2703mm。
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（来源：盖世网） 

新能源资讯： 
 宝马将推出 X8 车型 混动将作为 M 性能版推出 

根据外媒绘制的遐想图我们能够看出，X8 或将采用 X7 同款前脸设计有着宝马品牌有史以来尺寸最大的双肾进气格

栅，镀铬装饰的点缀让前脸无比霸气。大灯内部日间行车灯采用了现在宝马家族式“勺子”造型，识别性非常强，在

大灯内部还有蓝色点准，X 形元素将熟悉的 BMW 双头灯内部的六角形光源分开，形成独特的视觉效果。X8 车型或

基于 X7 平台打造，外观部分或将采用 X7 的设计风格，不过会像 X4 或 X6 车型那样采用溜背式造型设计。车侧部

分，从 B 柱往前与 X7 基本相同，B 柱往后采用了溜背式设计风格，类似 X4 和 X6 那种轿跑 SUV 的造型。动力方

面，车辆将搭载一台由 3.0 升 6 缸涡轮增压发动机、8 速 Sepronic 变速箱和电动机组成的一套插电混动系统。系统

最大输出功率为 298kW，最大扭矩为 542N·m。据外媒报道，宝马正在开发 X8 车型，并且将有一款混合动力版本

X8M45e 车型。车辆 0100km/和加速时间小于 6 秒。目前，这一信息还没有得到宝马官方的证实。（来源：盖世网） 

 风险提示 

1、政策发布和各城市落实可能低于预期；2、宏观经济走弱或给汽车消费带来负面影响等。 

表 2：重点公司估值表 

代码 证券简称 
最 近 收 盘

价 
ROE(%) 每股收益 市盈率 P/B 

每 股 净 资

产 

投 资 评

级 

    
2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

   
600741 华域汽车 25.51 17.69 2.55 2.28 2.46 10.00 11.19 10.37 1.77 14.39 买入 

601633 长城汽车 9.52 9.91 0.57 0.58 0.65 16.70 16.41 14.65 1.66 5.75 买入 

600104 上汽集团 22.97 15.36 3.08 2.6 2.93 7.46 8.83 7.84 1.15 20.06 买入 

002594 比亚迪 43.52 5.04 1.02 1.04 1.36 42.67 41.85 32.00 2.31 18.80 增持 

300572 安车检测 45.65 18.58 1.04 1 1.53 43.89 45.65 29.84 8.20 5.57 增持 

600066 宇通客车 14.78 13.83 1.04 1.05 1.23 14.21 14.08 12.02 2.09 7.06 买入 

603730 岱美股份 28.28 16.81 1.36 1.9 2.2 20.79 14.88 12.85 3.50 8.09 增持 

601965 中国汽研 7.07 9.04 0.42 0.48 0.55 16.83 14.73 12.85 1.54 4.60 买入 

600297 广汇汽车 3.33 8.80 0.40 0.41 0.46 8.33 8.12 7.24 0.76 4.38 增持 

600660 福耀玻璃 22.28 20.41 1.64 1.35 1.44 13.59 16.50 15.47 2.77 8.05 增持 

000338 潍柴动力 12.61 22.02 1.08 1.24 1.37 11.68 10.17 9.20 2.56 4.92 增持 

300420 五洋停车 5.7 8.46 0.18 0.26 0.32 31.67 21.92 17.81 2.64 2.16 增持 

002920 德赛西威 25.69 10.48 0.76 0.63 0.81 33.80 40.78 31.72 3.56 7.22 增持 

603197 保隆科技 29.42 16.04 0.93 1.03 1.17 31.63 28.56 25.15 5.09 5.78 增持 

601689 拓普集团 13.47 10.43 1.04 0.48 0.58 12.95 28.06 23.22 1.36 9.92 增持 

601966 玲珑轮胎 21.16 11.80 0.98 1.34 1.5 21.59 15.79 14.11 2.61 8.11 买入 

601799 星宇股份 89.15 13.98 2.21 2.9 3.71 40.34 30.74 24.03 5.64 15.82 买入 

000625 长安汽车 8.17 1.47 0.14 -0.2 0.55 58.36 -40.85 14.85 0.85 9.63 买入 

603788 宁波高发 15.55 11.27 0.93 0.83 0.99 16.72 18.73 15.71 1.88 8.29 增持 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所测算 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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国信证券经济研究所 

深圳 

深圳市罗湖区红岭中路 1012 号国信证券大厦 18 层 

邮编：518001  总机：0755-82130833 

上海 

上海浦东民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 12 楼 

邮编：200135 

北京 

北京西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券 9 层 

邮编：100032 

 

23323252/43348/20191115 14:41

http://www.hibor.com.cn

