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投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股

份、华测检测、科瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机

械等。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、

锐科激光、埃斯顿、五洋停车、科沃斯、广日股份、上海机电、爱

仕达等。 

本周观点 

10月国内产量正增长，预示工业机器人需求拐点临近。国家统计局

数据显示，10月国内工业机器人产量 1.437万台，同比增长 1.7%，

为自 2018年 9月开始首次出现同比正增长。市场对中游端需求何时

拐点向上关注度较高，根据草根调研情况，我们认为，受益 5G基站、

PCB、曲面屏等新应用，3C 领域已出现复苏迹象，但实业人士对未

来趋势分歧较大。我们认为明年 5G带来 3C自动化需求复苏是确定

的，工业机器人行业拐点已经快到了。 

 

国产机器人本体及零部件不断成熟，国产机器人龙头企业进步显著。

尽管去年以来工业机器人行业需求不断下降，但国产机器人销售份

额一直在提升。中国机器人产业联盟数据显示，2018年国产本体销

售占比 27.88%，2019上半年这一比例进一步提升至 35.8%，包括埃

斯顿、埃夫特、钱江机器人、拓斯达等在内的国产机器人厂商仍给

出了预计全年保持正增长的目标。同时，国产零部件也在快速成熟。

以减速器行业为例，双环传动、中大力德、南通振康等企业仍在加

大投入，产品稳定性、精准度不断提升，国产机器人厂商逐步切换

国产减速器。 

 

投资建议：考虑到 3C自动化需求会率先复苏，建议重点关注快克股

份、拓斯达、科瑞技术和锐科激光等。以及在国内经济平稳下，机

器人替人确定性趋势下，看好具备研发实力、先发优势的企业，建

 走势对比 
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议关注机器人本体龙头企业：埃斯顿、爱仕达、机器人等，以及核

心零部件领域：双环传动、中大力德等，系统集成商：克来机电。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

10 月国内产量正增长，预示工业机器人需求拐点临近。国家统计局数据显示，10 月国

内工业机器人产量 1.437 万台，同比增长 1.7%，为自 2018 年 9 月开始首次出现同比正

增长。市场对中游端需求何时拐点向上关注度较高，根据草根调研情况，我们认为，

受益 5G 基站、PCB、曲面屏等新应用，3C 领域已出现复苏迹象，但实业人士对未来

趋势分歧较大。我们认为明年 5G 带来 3C 自动化需求复苏是确定的，工业机器人行业

拐点已经快到了。 

 

国产机器人本体及零部件不断成熟，龙头企业进步显著。尽管去年以来工业机器人行

业需求不断下降，但国产机器人销售份额一直在提升。中国机器人产业联盟数据显示，

2018 年国产本体销售占比 27.88%，2019 上半年这一比例进一步提升至 35.8%，包括

埃斯顿、埃夫特、钱江机器人、拓斯达等在内的国产机器人厂商仍给出了预计全年保

持正增长的目标。同时，国产零部件也在快速成熟。以减速器行业为例，双环传动、

中大力德、南通振康等企业仍在加大投入，产品稳定性、精准度不断提升，国产机器

人厂商逐步切换国产减速器。未来国产机器人凭借价格、质保服务、及时响应等优势，

将有可能占据 80%的市场份额。预计未来国产机器人销量将出现有超过 10 万台的企业，

营收规模达到百亿级水平，而且拥有很强的盈利能力。 

 

投资建议：考虑到 3C 自动化需求会率先复苏，建议重点关注快克股份、拓斯达、科

瑞技术和锐科激光等。以及在国内经济平稳下，机器人替人确定性趋势下，看好具备

研发实力、先发优势的企业，建议关注机器人本体龙头企业：埃斯顿、爱仕达、机器

人等，以及核心零部件领域：双环传动、中大力德等，集成商：克来机电。 
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2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股份、华测检测、科

瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机械等 

 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、锐科激光、埃斯顿、五洋停车、

科沃斯、广日股份、上海机电、爱仕达等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】华铁应急子公司大黄蜂拟新增12亿元用于投资高空作业平台 

浙江华铁应急设备科技股份有限公司董事会决定于2019年12月3日14点30分召开2019

年第十一次临时股东大会，因业务发展需要，浙江华铁应急设备科技股份有限公司全

资子公司浙江大黄蜂建筑机械设备有限公司拟新增12亿元用于投资高空作业平台，并

向徐工集团财务有限公司、中联重科融资租赁（北京）有限公司和辰泰融资租赁（上

海）有限公司新增办理融资租赁业务，融资金额不超过80,000万元，融资租赁期限不

超过5年。 

 

【工程机械】11月30日起 武汉禁止超国三排放标准工程机械施工 

近日从武汉市生态环境局新闻发布会上获悉，为改善环境空气质量，减少非道路移动

机械污染排放，11月30日起，在武汉市划定高排放非道路移动机械禁止使用区。这意

味着，11月30日起，超标排放的挖掘机等装用柴油机的工程机械将在中心城区及远城

区的部分区域限制使用。 

 

【机器人】《物流机器人 信息系统通用技术规范》国家标准启动会在杭召开 

为加快推进标准的制定，2019年11月13日，全国物流机器人工作组秘书处海康机器人
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在杭组织召开了《物流机器人信息系统通用技术规范》国家标准启动会暨物流机器人

工作组年度总结会。北京机械工业自动化研究所有限公司、浙江大学、华为技术有限

公司、通标标准技术服务(上海)有限公司、上海快仓智能科技有限公司、杭州迦智科

技有限公司、浙江国自机器人技术有限公司、苏州艾吉威机器人有限公司等企事业单

位及专家参加本次会议。本次会议上，全体参会成员对《物流机器人信息系统通用技

术规范》国家标准计划的范围、大纲进行了深入讨论，共同明确了标准编制路线并制

定下一步工作计划。 

 

【锂电池】工信部：新车公告增加电池热扩散检测项目 

11月12日，工信部装备司发布了《电动汽车用动力蓄电池系统热扩散乘员保护测试规

范（试行）》的通知，以强化电动汽车用动力蓄电池系统安全技术要求，加强新能源汽

车《公告》管理。 

 

1.自2019年11月12日起，申请《公告》新能源汽车产品准入时，企业可自愿按《热扩

散测试规范》增加热扩散测试项目，提交由第三方检测机构出具的检测报告。 

对于通过热扩散测试的动力蓄电池产品，在按GB/T 31485—2015《电动汽车用动力蓄

电池安全要求及试验方法》进行单体蓄电池及蓄电池模块过充电试验时，其充电截止

条件可按照充电终止电压的1.1倍或115%SOC进行。 

 

2.有关检验检测机构应尽快完善热扩散测试相关检测能力，并完成实验室资质认定相

关工作。 

 

3.按本通知要求开展试行工作的车辆生产企业，应加强对相关新能源汽车产品的安全

监测，对其运行情况进行评估、总结，如发现安全问题或隐患，应及时向装备中心汇

报。 

 

【半导体】瞄准科创板 盛美半导体成立上海股份有限公司 

11月7日，第二届进口博览会“中国汽车产业发展论坛”在上海举行。工信部装备工业

司副司长罗俊杰在会议上介绍，工信部会同20多个部门牵头编制《2021-2035年新能源

汽车产业发展规划》。目前《规划》正处于征求意见阶段。这个规划着重突出四化：电

动化、网联化、智能化、共享化的发展方向。 
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【半导体】总投资3.5亿元 联发科武汉研发中心二期项目正式动工 

今年6月，半导体设备供应商美国盛美半导体设备有限公司（以下简称“盛美半导体”）

宣布了进军中国资本市场的战略计划，将在未来三年设法使其主要运营子公司盛美半

导体设备（上海）有限公司（以下简称“上海盛美半导体”）的股票在科创板上市。 

如今该计划有了新进展。消息显示，日前，盛美半导体设备（上海）股份有限公司（以

下简称“上海盛美半导体股份”）创立仪式在上海举行。从盛美半导体的意向看来，刚

创立的上海盛美半导体股份应该是由其子公司上海盛美半导体变更而来，为登陆科创

板作准备。 

 

【光伏】中广核拟在内蒙古建设1GW光伏项目 

近日，内蒙古乌兰察布市人民政府发布了《中广核新能源投资（深圳）有限公司内蒙

古分公司200万千瓦风电平价基地项目和100万千瓦光伏项目落户化德县》公告，中广

核新能源投资（深圳）有限公司内蒙古分公司计划总投资170亿元，按照“总体规划、

分期建设”的原则，在化德县建设200万千瓦风电平价基地项目和100万千瓦光伏项目。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【北方华创】公司发布《2019年股票期权与限制性股票激励计划》，合计不超过900万

股，包括450万份股票期权和450万股限制性股票，涉及的标的股票种类为人民币A股

普通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额458,004,372股的1.97%。 

 

【金通灵】公司预计2019年归母净利润为1.28亿元-1.45亿元，同比增长30.1%-47.38%。 

 

【永贵电器】公司全资子公司四川永贵正式成为中国电科合格供应商，主要供货范围

为电连接器类产品。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【拓斯达】公司发布《创业板公开增发招股意向书》，本次发行股票数量不超过2600
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万股，募集资金总额不超过8亿元；本次发行价格不低于公告招股意向书前二十个交易

日公司A股股票均价或前一个交易日公司A股股票均价，具体发行价格由股东大会授权

公司董事会及其授权人士根据届时具体政策或监管要求与保荐机构（主承销商）协商

确定。 

 

【天沃科技】为盘活资产、缓解现金流压力、保障重点领域发展的需要，公司拟通过

上海联合产权交易所以公开挂牌方式出让澄杨机电100%股权，股权转让价格以截至

2019年6月30日澄杨机电净资产评估值1.72亿元为基础来确定。 

 

【赢合科技】①公司董事会近日收到实际控制人王维东先生和许小菊女士的通知，王

维东先生、许小菊女士与上海电气于2019年11月11日签署了《股份转让协议》，同日王

维东、许小菊夫妇出具了《放弃全部表决权的承诺函》。王维东先生和许小菊女士拟将

其持有公司36,589,932股股份，占公司目前总股本的9.73%通过协议转让方式转让给上

海电气。②公司发布《非公开发行A股预案》，本次非公开发行A股股票数量不超过

67,680,624股，募集资金总额不超过20亿元，扣除发行费用后拟全部用于补充流动资金；

上海电气通过认购公司非公开发行股票的方式，进一步提升在公司的持股比例，本次

发行完毕后，上海电气持股比例将上升至23.50%。 

 

【浙江鼎力】公司以自有及自筹资金1亿元对全资子公司上海鼎策进行增资，增资后上

海鼎策注册资本将由2亿元增至3亿元。 

 

【*ST沈机】通过公开招募战略投资人，通用技术集团于2019年8月30日报名。根据与

通用技术集团签署的协议，通用技术集团将投入18亿元资金用于整体重整沈机股份，

其中7亿元由沈机股份作为重整银丰铸造和优尼斯装备的投资款，剩余资金用于按照本

重整计划清偿债务、补充流动资金。重整完成后，通用技术集团将借助自身产业优势

和资源优势，帮助沈机股份提升盈利能力，保障广大债权人和职工的权益 
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5 板块行情回顾 

本期（11月11日-11月15日），沪深300下跌2.4%，机械行业下跌2.7%。细分子行业看，

半导体设备涨幅最大、上涨6.61%，其中北方华创上涨10.53%；光伏装备跌幅最大、下

跌4.74%，其中罗博特科下跌12.59%。 

 

图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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