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行业走势图 

从基础设施到应用，5G产业链将是明年重要主线 
 

行业观点及重点推荐 

【从基础设施到应用，5G产业链将是明年重要主线】 

运营商大力推进 5G应用落地，期待 5G生态逐步成熟。5G手机明年有望大
规模出货，近期更多事件预示着这一进程有加速态势。5G 技术的低延时优
点，将会促进边缘计算快速发展。当 5G 网络覆盖到一定程度，5G 应用将
迎来爆发，工业互联网有望成为 5G的最大应用场景，车联网、超清视频也
是 5G技术最重要的应用方向。明年 5G商用将加速落地，基础设施有望率
先迎来爆发，从计算到存储、数据中心、网络安全将全面受益。当前阶段，
杀手级应用还没有出现，商业模式也不是很清晰，但产业的探索在持续推进，
预计明年下半年会有重要进展。建议重点关注工业互联网、泛在电力物联网、
车联网和超高清视频等应用场景，具体标的如下：（1）基础设施：重点推荐
服务器浪潮信息、蓝光存储易华录、IDC 宝信软件、网络可视化中新赛克；
（2）泛在电力物联网：重点推荐远光软件、朗新科技等；（3）工业互联网：
重点推荐东方国信、用友网络等；（4）车联网：重点推荐中科创达、四维图
新、德赛西威等；（4）超高清视频：重点推荐淳中科技、苏州科达等。 

【数字货币支持效率提升，产业链细分梳理投资机会】 

货币数字化的意义在于从体系上支持社会效率提升。短期来看，数字货币能
够降低实体货币的高成本，并增强对交易过程中信息的把握；长期来看，数
字货币有望丰富货币政策工具，促进跨境流转支持人民币国际化，最重要的
是民生领域中有望增强资金流转效率并降低信用风险。央行层面建设规模较
小，且预计以自研自建为主，企业参与机会不大，也可关注数据库、中间件、
网络安全等基础设施行业的机会。投放层面，传统系统改造与新系统建设，
重点推荐长亮科技，建议关注润和软件、信雅达等；认证系统，重点推荐格
尔软件、数字认证；银行机具改造，建议关注广电运通、聚龙股份等。流通
层面，支付机具重点推荐新大陆，建议关注新国都；支付体系建议关注新大
陆、拉卡拉（传媒覆盖）、新国都；ToB 应用的成长期预计在数字货币稳定
运行之后，当前时点建议关注有强运营能力的行业平台，如恒生电子、上海
钢联、远光软件、航天信息、信息发展等。 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块下跌 2.34%，同期创业板指下跌 2.13%，沪深 300下跌 2.41%，
板块跑赢大盘。 

基于此，维持板块“强于大市”评级，重点看好 5G产业链、数字货币区块
链、信息安全、医疗信息化、云计算等板块。5G 产业链，建议关注浪潮信
息、易华录、远光软件、东方国信、中科创达、淳中科技等，围绕区块链与
数字货币，建议关注格尔软件、长亮科技、数字认证、神州信息、科蓝软件
等厂商。医疗信息化持续高景气，智慧医院建设有望全面铺开，医保信息化
建设大潮开启，建议关注久远银海、思创医惠、创业慧康、卫宁健康、东华
软件等；密码法正式落地，网络安全景气度持续提升，建议关注深信服、启
明星辰、绿盟科技、中孚信息、卫士通、中国长城、中国软件等；云计算建
议关注浪潮信息、用友网络、广联达、易华录、石基信息、宝信软件、金蝶
国际等；车联网领域，建议关注中科创达、千方科技、四维图新、德赛西威、
金溢科技、万集科技等；其他还看好产业互联网，建议关注国联股份、上海
钢联、捷顺科技、科大讯飞、恒生电子、佳都科技、新大陆、恒华科技、新
开普、华宇软件等。 

风险提示：宏观经济不景气；政策落地不及预期；技术推广不及预期； 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

【从基础设施到应用，5G产业链将是明年重要主线】 

运营商大力推进 5G 应用落地，期待 5G 生态逐步成熟。进博会上，上海联通共计在场馆
内部署 1553个 5G点位，还在主场馆周边建成 14个 5G宏站及街道站，实现进博场馆 360

度无死角覆盖。上海联通展示了 5G+边缘云+AI 的 5G 智慧安防、AR 智慧观展、5G 高清
直播等应用。运营商大力推动 5G应用落地，培育 5G产业生态。随着 5G网络覆盖逐步深
入，5G应用有望逐步落地，产业链有望进入加速发展阶段。 

5G 手机明年有望大规模出货，近期更多事件预示着这一进程有加速态势。10 月 15 日，
天猫宣布“双 11”将集结华为Mate 30 5G、vivoNEX3 5G、三星 Note 10+ 5G 等全球十大
5G新品，其中 9款为国货）；在 10月 20日的世界互联网大会上，小米将推出 10款 5G手
机新品。 

图 1：天猫双十一促销活动力推 5G手机 

 

资料来源：天猫，天风证券研究所 

5G 技术的低延时优点，将会促进边缘计算快速发展。5G 技术重要优点是低时延高可靠，
可再连接时延达到 1ms级别并且支持高速移动（500km/h）情况下的高可靠性（99.999%）
的状态。在 5G 的场景下，自动驾驶、远程医疗、工业自动化等场景将得到更好的应用，
而这些行业应用场景中将会使用大量的终端设备和边缘计算设备。 

当 5G网络覆盖到一定程度，5G应用将迎来爆发，工业互联网有望成为 5G的最大应用场
景。工信部部长苗圩表示，5G 的应用场景 80%应该是用在物与物的通信，如工业互联网、
车联网、远程医疗等领域。5G工业应用主要有两大趋势，一是从外围向核心环节拓展，初
期主要应用于非工业核心领域，如基于视觉的检测、监测等，再拓展核心环节，如工业设
备、自动化控制等。二是做增量应用创新，因为工业网络太复杂，全部用 5G 替换现有网
络难度大也没有必要，当时做一些增值服务，创新性应用，用 5G更容易接入。 

其次，5G商用将大力推动泛在电力物联网建设。目前，5G泛在电力物联网中的应用处于
探索及试点验证阶段，我们认为，三大场景潜力较大：1）用电信息采集等海量数据物联
网应用；2）配网差动保护等高可靠低时延类应用；3）无人机巡检等超大带宽类应用。 

车联网、超清视频也是 5G技术最重要的应用方向。将 5G与车联网技术相结合，V2X、智
能网联驾驶平台通过实现车与车、路、人和云平台的互联互通，能更好地促进城市交通智
能化，也是实现无人驾驶的必由之路。另外，5G 对于 4K 乃至 8K 超清视频有很好的承载
能力，将带来视频行业的变革。基于 5G 网络的超清视频有各种应用场景，比如超高清直
播、远程安防监控、远程超高清医疗等。 
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图 2：5G的行业影响 

 

资料来源：工信部工业经济研究所，天风证券研究所 

明年 5G商用将加速落地，基础设施有望率先迎来爆发，从计算到存储、数据中心、网络
安全将全面受益。当前阶段，杀手级应用还没有出现，商业模式也不是很清晰，但产业的
探索在持续推进，预计明年下半年会有重要进展。建议重点关注工业互联网、泛在电力物
联网、车联网和超高清视频等应用场景，具体标的如下： 

⚫ 基础设施：重点推荐服务器浪潮信息、蓝光存储易华录、IDC宝信软件、网络可视化
中新赛克。 

⚫ 泛在电力物联网：重点推荐远光软件、朗新科技等 

⚫ 工业互联网：重点推荐东方国信、用友网络等 

⚫ 车联网：重点推荐中科创达、四维图新、德赛西威等 

⚫ 超高清视频：重点推荐淳中科技、苏州科达等 

 

【数字货币支持效率提升，产业链细分梳理投资机会】 

货币数字化的意义在于从体系上支持社会效率提升。短期来看，数字货币能够降低实体货
币的高成本，并增强对交易过程中信息的把握；长期来看，数字货币有望丰富货币政策工
具，促进跨境流转支持人民币国际化，最重要的是民生领域中有望增强资金流转效率并降
低信用风险。数字货币在发行端（央行）主要将有数字货币系统和认证库的建设；在投放
端（商业银行）主要要新建数字货币系统（包括钱包系统）、认证系统并改造传统账户系
统；用户端依据 ToC和 ToB，主要包括支付体系和行业应用的改变。预计市场空间将依央
行->商业银行->用户端逐级递增。 

产业链建设机会梳理 

⚫ 央行端：预计央行端系统将以自研自建为主，但央行端的关键技术选型将决定商业银
行系统规格，预计认证/加密体系的选择将成为关键； 

⚫ 投放端：传统账户系统需要改造，银行机具或也有小幅改造可能；新建系统方面数字
货币核心系统、认证系统、钱包系统预计空间在 180亿左右； 

⚫ 流通端：支付机具有改造需求，整体替换需求在 200-300亿左右；支付体系中服务商
角色不会消亡，有望加速向服务化转型；ToB应用发展预计在数字货币运行稳定之后，
有望产生现象级应用空间广阔。 

投资建议：央行层面建设规模较小，且预计以自研自建为主，企业参与机会不大，也可关
注数据库、中间件、网络安全等基础设施行业的机会。投放层面，传统系统改造与新系统
建设，重点推荐长亮科技，建议关注润和软件、信雅达等；认证系统，重点推荐格尔软件、
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数字认证；银行机具改造，建议关注广电运通、聚龙股份等。流通层面，支付机具重点推
荐新大陆，建议关注新国都；支付体系建议关注新大陆、拉卡拉（传媒覆盖）、新国都；
ToB应用的成长期预计在数字货币稳定运行之后，当前时点建议关注有强运营能力的行业
平台，如恒生电子、上海钢联、远光软件、航天信息、信息发展等。 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌 2.34%，同期创业板指下跌 2.13%，沪深 300 下跌 2.41%，板块跑赢
大盘。 

基于此，维持板块“强于大市”评级，重点看好 5G产业链、数字货币区块链、信息安全、
医疗信息化、云计算等板块。5G 产业链，建议关注浪潮信息、易华录、远光软件、东方
国信、中科创达、淳中科技等，围绕区块链与数字货币，建议关注格尔软件、长亮科技、
数字认证、神州信息、科蓝软件等厂商。医疗信息化持续高景气，智慧医院建设有望全面
铺开，医保信息化建设大潮开启，建议关注久远银海、思创医惠、创业慧康、卫宁健康、
东华软件等；密码法正式落地，网络安全景气度持续提升，建议关注深信服、启明星辰、
绿盟科技、中孚信息、卫士通、中国长城、中国软件等；云计算建议关注浪潮信息、用友
网络、广联达、易华录、石基信息、宝信软件、金蝶国际等；车联网领域，建议关注中科
创达、千方科技、四维图新、德赛西威、金溢科技、万集科技等；其他还看好产业互联网，
建议关注国联股份、上海钢联、捷顺科技、科大讯飞、恒生电子、佳都科技、新大陆、恒
华科技、新开普、华宇软件等。 

图 3：本周板块行情 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 4：本周涨跌前十的公司 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 
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本周行业新闻 

云计算 

华为云新一代云操作系统“瑶光”智慧云脑正式商用 

11月 15日消息，14日，华为在湖北武汉召开的华为云城市峰会上宣布新一代智能云操作
系统——瑶光智慧云脑（Alkaid）正式商用，这是华为面向 5G+云+AI 时代打造新一代操
作系统，旨在释放技术红利，助力企业智能化升级。（澎湃） 

 

谷歌与 Ascension达成云计算合作协议，获大量医疗数据 

11月 12日消息，Alphabet旗下公司谷歌发表声明称，公司已与 Ascension签下云计算合
约，Ascension 成为谷歌目前在医疗健康领域最大的云计算客户。签约之后，谷歌获得庞
大的数据库，它可以利用数据优化 AI工具。此前《华尔街日报》报道称，谷歌将与 Ascension

结盟，它们将会合作收集许多美国人的健康信息，这些用户遍及美国 21 个州。合作还覆
盖 AI、机器学习应用，这些新技术可以提高诊所效率，让病人更安全。谷歌云业务 CEO

托马斯·库里安（Thomas Kurian）在上任的第一年将目光对准 6大行业的领导者，当中包
括医疗健康产业。之前谷歌云已经拿下一些来自医疗健康产业的企业，只是规模较小，比
如科罗拉多个性化医疗中心。（钛媒体） 

 

亚马逊云计算调整定价政策，绑住老客户防止对手抢走 

11月 11日消息，据外媒最新消息，亚马逊最近进行了调整，最大的变化是亚马逊的折扣
模式现在要求客户承诺一至三年的云计算最低支出。亚马逊将这种优惠模式称之为“保留
计划”。这种模式不仅能够让老客户更容易降低开支，也让他们更难转向云计算竞争对手。
毕竟，一旦企业签署了其中一项长期交易协议，未来如果离开亚马逊云计算服务，仍然会
被云账单所困扰。（钛媒体） 

 

人工智能 

深圳建设人工智能创新应用先导区 

11月 14日消息，深圳今日举办人工智能创新应用先导区揭牌仪式暨人工智能与实体经济
融合发展论坛，未来，深圳市将积极突破关键核心技术，完善人工智能技术产业化落地环
境，积极搭建人工智能深度应用场景，打造人工智能技术创新策源地和产业高地。（中新
网） 

 

英特尔宣布首款 AI商用芯片已交付 

11月 13日消息，英特尔宣布新推出的英特尔 Nervana神经网络处理器（NNP）现已投入
生产并完成客户交付。下一代英特尔 Movidius VPU的代号是 Keem Bay，是专门为边缘 AI

打造的一款产品，专注于深度学习推理、计算机视觉和媒体处理等方面。（雷锋网） 

 

金融科技 

全国首张区块链交通类财政票据开出 

11月 14日消息，记者昨日从深圳市财政局获悉，全国首张交通罚款区块链财政电子票据
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近日在市交警局开具，这也是深圳市首张区块链财政电子票据。作为市财政局积极推动区
块链技术在民生领域应用的创新举措，后续将在医疗卫生等领域继续实现深度探索。（深
圳特区报） 

 

医疗信息化 

京东健康完成 A轮优先股融资，投后估值约 70亿美元 

11月 15日消息，京东财报显示，11月，京东控股子公司京东健康成功完成 A轮优先股融
资，投后估值 70亿美元。京东健康已经建立起完整的“互联网+医疗健康”生态，为消费
者提供医疗健康电商、互联网医疗、健康管理、智慧解决方案四大业务板块的产品和服务。
京东还指出，目前京东大药房是中国收入规模最大的线上药房。（钛媒体） 

 

重点公司公告 

【科士达】公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，用于股权激励或员
工持股计划。本次回购资金总额不超过人民币 10,000万元且不低于人民币 5,000万元，回
购股份价格不超过人民币 10.00元/股。 

【立思辰】公司持股 5%以上股东窦昕先生通过集中竞价交易共计增持公司股份 868.7万股，
占公司总股本的 1.0004%；截至公告日，窦昕先生持有公司股份 6080.88 万股，占公司总
股本的 7.003%；   

【同为股份】持股 5%以上股东黄梓泰先生因个人资金需求，拟通过大宗交易或集中竞价交
易减持公司股份不超过 441.4万股，不超过公司总股本的 1.9997%； 

【汉王科技】公司控股股东、实际控制人刘迎建先生解除质押股份 388.45万股，占其所持
股份比例 8.09%，截至本公告日，刘迎建先生及其一致行动人累计质押数量 888.23万股，
占其所持股份比例 13.34%。 

【和仁科技】自 2019 年 3 月 29 日至今，公司及其子公司累计收到与收益相关的政府
补助资金 878.8万元，占公司 2018 年度经审计净利润的 21.73%； 

【汇金科技】公司获得“面对未来智慧银行的智能识别关键技术研究与产业化”项目，2019 

年度省科技创新战略专项资金，补助金额为 338万元； 

【常山北明】第二大股东北京北明伟业控股有限公司、公司副董事长李锋先生和公司董事、
总经理应华江先生计划在本公告之日起 15 个交易日后的六个月内以集中竞价方式分别
减持本公司股份不超过 2670.65万股、200万股和 435.1万股，北明控股、李锋先生、应
华江先生为一致行动人，本次拟减持股份合计不超过公司总股本 2%； 

【神思电子】控股股东山东神思科技投资有限公司计划可减持之日起六个月内以大宗交易
和集中竞价方式减持本公司股份不超过 508 万股，不超过公司总股本的 3.001%。 

【飞天诚信】近期公司及子公司累计收到政府补助资金共 22.94 万元；截止至今 2019 年
累计收到政府补助 2368万元； 

【汉得信息】公司拟使用自有资金以集中交易方式回购公司股份，用于实施股权激励计划， 

本次回购拟使用资金 5000-10000万元，回购价格不超过 15元/股； 

【诚迈科技】股东 Scentshill Capaital拟因自身资金需求，拟通过集中竞价交易、大宗交易、
协议转让的方式减持股份 480万股，占公司总股本的 6%； 

【任子行】控股股东景晓军及一致行动人因个人资金需求，拟通过集中竞价交易、大宗交
易的方式减持股份 4080万股，占公司总股本的 6%； 
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【泛微网络】股东华软创投因自身资金需求，拟通过集中竞价交易、大宗交易的方式减持
股份 145万股，占公司总股本的 0.96%； 

【达实智能】控股股东达实投资及其一致行动人质押股份 1.33 亿股，占其所持股份的
30.29%，占公司总股本的 6.91%，其累计质押股份 2.75 亿股，占期所持股份的 62.48%，占
公司总股本的 14.25%； 

【科大国创】股东孙路质押股份 220万股，占其所持股份的 10.9%，占公司总股本的 0.92%，
其累计质押股份 450万股，占期所持股份的 33.19%，占公司总股本的 2.8%。 
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