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——石油化工行业周报（20191117） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 220 万桶，美国石油钻机数减少 10座到 674 座，美元

指数下跌 0.39%，布伦特原油价格上涨 1.50%，WTI 原油价格上涨 1.21%。 

上周国家发展改革委公布《中央定价目录》（修订征求意见稿），与炼油、加油

站业务相似，我们认为门站价格在某种意义上可理解为天然气批发价格，对其

的上限管理使得价格变动缺乏弹性，使得天然气开采非一体化的公司因缺少销

售板块而利益受损，阻碍天然气独立开发商使用国家天然气管网。未来门站价

格的放开有利于扩大天然气开采主体的数量和规模，促进油服和设备公司发展。

成品油价格的放开将有利于下游消费，促进原油开采和炼油板块的规模化发展。

相关公司有海油工程、中海油服、石化油服、杰瑞股份、新天然气、蓝焰控股

等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 4.07%。上证综指下跌 2.46%,中小板

指数下跌 1.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前三的股票分别为：高

科石化上涨 3.67%、仁智股份上涨 2.58%、神开股份上涨 1.83%。 

 公司动态 

博迈科（603727）于 2019 年 7 月签署了初始合同金额约为 42 亿元人民币的

海上液化天然气工厂模块建造合同，并于本周追加合同额 5.2 亿人民币；天

沃科技（300157）控股子公司中机国能电力工程有限公司与汕头丰盛天然气

热电有限公司签署了《汕特燃机电厂天然气热电冷联产项目 EPC总承包合同》，

项目总金额 23.78 亿元。 

 行业动态 

截至今年 8 月全球有 6 个新增 LNG 项目投入商业运营，新增产能 2366 万吨/

年，预计全年新增产能 3886 万吨/年，高于 2018 的 2755 万吨/年（中石化新

闻网）；沙特阿美 IPO 文件警示了当前可能面临突出的地缘政治和石油价格波

动风险，并确定认购日期为 11 月 17 日，向散户提供至多 0.5%的股票，寻求

以 1.71 万亿美元估值融资（Wind 资讯）；10月份委内瑞拉原油出口量达到 118

万桶/日，9月份为 64.4 万桶/日（OPEC 网站）。本周乙烯、碳 4、甲苯、苯、

二甲苯的价格分别上涨 5.25%、3.71%、2.74%、1.44%、0.76%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 4.07%。上证综指下跌 2.46%,中小

板指数下跌 1.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前三的股票分别为：高科

石化上涨 3.67%、仁智股份上涨 2.58%、神开股份上涨 1.83%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.50% 

2 NYMEX 轻质原油 1.21% 

3 NYMEX 天然气 1.76% 

4 美元指数 -0.39% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 220 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 乙烯 碳 4 甲苯 苯 二甲苯（PX） 

价格涨幅 5.25% 3.71% 2.74% 1.44% 0.76% 

产品 丁二烯（韩

国） 
氯化铵 

丁二烯（华

东） 

环氧乙烷

(EO)(散水) 

高密度聚乙

烯

HDPE(DGDA6

098) 

价格跌幅 -10.84% -5.95% -4.75% -4.32% -2.80% 

产品价差 甲苯-石脑

油 

乙烯-石脑

油 
苯-石脑油 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

聚丙烯-丙

烯 

价差涨幅 24.34% 23.80% 7.00% 3.88% 2.77% 

产品价差 丁二烯-石

脑油 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

甲乙酮-混

合碳 4 

丙烯-1.2*

丙烷 

价差跌幅 -29.54% -7.12% -6.82% -5.22% -3.77% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 乙烯  图 7： 甲苯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 甲苯-石脑油  图 11： 乙烯-石脑油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据钻机区网，美国能源信息署(EIA)最新发布的短期能源展望(STEO)报告显

示，EIA 在报告中上调了其对今明两年布伦特原油价格的预测。（中国石化新

闻网） 

2、据道琼斯，欧佩克周四下调了对 2020 年美国原油产量的预测值。欧佩克在

其最新月度报告中表示，该机构预计明年非欧佩克石油产量将增长 217 万桶/

日，比 10 月份月度报告中的预测值下调 3.4 万桶/日，主要是对美国明年石油

产量预测的下调。欧佩克预测明年美国石油产量将增加 150 万桶/日，比之前

的预测下调 3.3 万桶/日。此外，欧佩克保持 2019 年和 2020 年全球石油需求

增长预测不变，分别将增长 98 万桶/日和 108 万桶/日。（中国石化新闻网） 

3、据塔斯社，俄罗斯自然资源部长科比尔金（Dmitry Kobylkin）表示，俄罗

斯北极地区的石油储量达 73 亿吨，凝析油储量达 27 亿吨，天然气储量约为

55 万亿立方米。而亚马洛-涅涅茨自治区潜力最大，约占北极地区初始总资源

的 43.5%。（中国石化新闻网） 

4、据钻机地带，据 Sadara 化学公司周三报道，贝克休斯(Baker Hughes)将根

据新签署的长期供应协议在沙特阿拉伯的第一个生产基地从 Sadara 化学公司

获得原料化学品。（中国石化新闻网） 

5、据路透社，国际能源署（IEA）周三表示，随着燃油效率的提高和电动汽车

的使用增加，全球石油需求增长预计将从 2025 年开始放缓，但不太可能在未

来 20 年内达到峰值。（中国石化新闻网） 

6、据彭博社，在举行下一次会议之前，欧佩克及其合作伙伴没有表现出将采

取更有力行动支持油价的举动。但一些有影响力的预测人士表示，如果不进行

进一步的干预，新的供应过剩可能会导致明年年初市场的崩盘。（中国石化新

闻网） 

7、据路透社，一位业内人士告诉路透社，沙特在 10 月将其石油日产量提高到

1030 万桶，但将其对石油市场的供应量保持在其欧佩克产量目标以下。（中国

石化新闻网） 

8、据路透社，阿曼石油部长周一表示，欧佩克和非欧佩克产油国明年可能会

延长减产协议，但不太可能进一步减产。（中国石化新闻网） 
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9、沙特阿拉伯国家石油公司（沙特阿美）日前公布最新招股说明书，警示了

当前可能面临突出的地缘政治和石油价格波动风险，并确定认购日期为 11 月

17 日，向散户提供至多 0.5%的股票。（中国石油新闻中心） 

10、国家发改委披露，预计今年供暖季能源需求总体保持平稳增长态势，供需

总体平衡，但可能受持续大范围极寒天气等因素影响，部分地区、部分品种、

高峰时段供需平衡可能存在一定压力。价格方面，供暖季期间，各地不再调整

居民用气终端销售价格。（中国石油新闻中心） 

11、中国国家统计局周四公布的数据显示，中国 10 月原油加工量较上年同期

增长 9.2%，至 5784 万吨。根据统计局数据，中国今年 1-10 月原油加工量总

计为 5.371 亿吨，同比增长 6.4%。（中国石油新闻中心） 

12、商务部 14 日发布数据显示，今年前 10 个月，我国累计对外投资 904.6 亿

美元，同比增长 5.9%。（中国石油新闻中心） 

13、美国能源资料协会(EIA)周三发布的一份月度报告称，11 月美国原油产量

料将创下逾 1，300 万桶/日的纪录新高，且 2019 年和 2020 年的产量增幅将超

过之前的预期。根据 EIA 月报，今年美国原油产量预计将升至 1，229 万桶/

日，较 EIA 上月的预估高 3万桶/日。EIA 称，预计 2020 年美国原油产量将再

增加 100 万桶/日，达到 1，329 万桶/日。（中国石油新闻中心） 

14、2019 年全球迎来 LNG 项目投产高峰。截至 8 月，全球有 6 个 LNG 项目投

入商业运营，新增产能 2366 万吨/年，分别位于美国、俄罗斯、澳大利亚。全

年有 11 个 LNG 项目计划投入商业运营，新增产能 3886 万吨/年，高于 2018 年

实际投产产能（2755 万吨/年）。澳大利亚 Ichthys LNG 项目 2 号生产线于今

年 3月投产运营，总产能达到 7990 万吨/年，澳大利亚超过卡塔尔，成为世界

上拥有最大液化天然气产能的国家。美国是 2019 年全球新的液化生产线投运

最多的国家，Corpus Christi LNG 项目 1 号生产线、Sabine Pass 项目 5 号

生产线、Cameron LNG 项目 1号生产线相继投入商业运营，为美国 LNG 出口快

速增长奠定基础。俄罗斯继2017年实现首次出口LNG以来，继续扩大Yamal LNG

项目的产能，其 3号生产线于 2月投入商业运营，Vysotsk LNG 项目 1号生产

线也于 5月投入商业运营，进一步提升了 LNG 出口能力。(中石化新闻网) 

15、10 月份，原油产量与去年同期持平，环比减少 0.1 万吨，天然气产量同

比增长 9.2%，环比增加 0.2 亿立方米；原油进口量同比增长 17.1%，环比加快

6.3 个百分点，天然气进口量同比下降 10.6%，增速由正转负。10 月份，加工

原油同比增长 9.2%，同比上个月放缓 0.2 个百分点。(中石化新闻网) 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

天沃科技 重大合同 

近期，公司控股子公司中机国能电力工程有限公司

与汕头丰盛天然气热电有限公司签署了《汕特燃机

电厂天然气热电冷联产项目 EPC总承包合同》，确

定中机电力为汕特燃机电厂天然气热电冷联产项目

EPC总承包方，项目总金额 237,804万元。 

博迈科 重大合同 

公司于 2019年 7月签署了初始合同金额约为 42亿

元人民币的海上液化天然气工厂模块建造合同，因

重大合同对方当事人 TECHNIP France S.A.在合同

许可范围内，将该合同全部权利、义务转移至其控

股子公司 GYGAZ SNC，前述公司重大合同对方当事

人由 TECHNIP France S.A.变更为 GYGAZ SNC，除

上述权利义务方转移外，其他合同条款未发生变化。 

恒泰艾普 关联担保 

公司拟为关联法人瓜州县成宇能源有限公司向中国

农业发展银行瓜州县支行申请不超过 4.6亿元生态

环境建设与保护中长期贷款提供连带责任担保，期

限 8年。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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