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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 151 

行业总市值(百万元) 1456781.25 

行业流通市值(百万元) 1000350.71

2 

043 

 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒-周观点】传传媒板块关

注度提升，积极配置细分领域龙头公

司>2019.11.10 

<<【中泰传媒-周观点】精选三季报业

绩超预期个股，关注区块链等新技

术>2019.10.27 

<<【中泰传媒-周观点】三季报前瞻：

版块风险偏好提升，关注业绩高增长标

的>>2019.10.20 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三七互娱 18.98 0.48 1.02 1.19 1.33 40 19 16 14 0.39 买入 

完美世界 30.35 1.30 1.64 1.86 2.04 23 19 16 15 1.01 买入 

吉比特 277.35 10.0

6 

11.96 13.61 15.81 28 23 20 18 1.25 买入 

中信出版 46.49 1.09 1.31 1.57 1.85 43 35 30 25 1.54 买入 

芒果超媒 31.39 0.49 0.66 0.86 1.10 64 48 37 29 1.18 买入 

新媒股份 111.00 1.60 2.77 3.36 3.97 69 40 33 28 0.93 买入 

备注： 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周行情：本周传媒板块下跌 2.15%，跑赢沪深 300（-2.41%）、创业

板（-2.22%）与中小板（-2.52%），涨幅位于全行业上游水平。 

 云游戏关注度提升，Stadia即将上线。Google的 Stadia云游戏平台将

于本月 19 号正式上线，首批共计有 12 款游戏，年内还将推出另外 13

款游戏，首发游戏中包括《荒野大镖客：救赎 2》、《刺客信条：奥德

赛》等，玩家可通过移动、平板、 Chromecast Ultra 等设备实现多屏

串流服务。此外微软也于近期更新了其 xCloud 云游戏的计划，旗下

Project xCloud 将会在明年登陆 Window10 PC 平台（信息来源：微软

官方 X019 大会公布），目前正在安卓端开展测试，韩国、美国、英国

玩家可以在测试版本上体验 4款游戏，后续将会扩展到 50款游戏。 

 云游戏时代，订阅模式或将崛起，行业格局将更加向巨头集中化。微软

X019发布会 XGP中加入了大量的新游戏，google的 Stadia平台也将推

出订阅与付费并行的模式，国内厂商方面，顺网科技推出了顺网云电脑

测试平台，目前可通过其云平台在 PC 端畅玩包括 DOTA2、PUBG、堡垒

之夜、王者荣耀等多款游戏，不久公司也会推出移动端版本。云游戏将

带来新的内容展现平台，拉动新增用户和 ARPU 值。  

 游戏板块景气度持续高企，业绩增速确定性较高。我们认为游戏板块是

当前传媒板块中业绩增长确定性较高的板块。供给端，2019 年游戏版

号审批重新放开，行业供给逐渐恢复，当下版号审批效率有进一步提升，

低基数下实现高增长。此外，硬件升级给内容带来新的操作和展现方式，

需求端受众拓展，游戏作为变现效率非常高的内容，有望获得最先的突

破，云游戏领域值得重点关注。 

 投资建议：（1）游戏板块重点推荐三七互娱、完美世界、吉比特；（2）

受益 5G 发展的 VR/AR、大屏超高清等板块，重点推荐：芒果超媒、新

媒股份、恒信东方；（3）营销板块重点推荐分众传媒、华扬联众、蓝

色光标；（4）出版板块重点推荐南方传媒、中信出版；（5）其他行业

细分龙头公司，重点推荐平治信息、值得买。 

 风险提示：内容持续盈利风险、行业竞争加剧风险、政策风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌 2.15%，跑赢沪深 300（-2.41%）、创业板（-2.22%）

与中小板（-2.52%），涨幅位于全行业上游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，各子板块均有下跌。互联网板块跌幅最小，为-0.66%，平面媒体板块跌幅排名

第二，为-2.27%，电影动画、平面媒体和广播电视依次跌幅排名 3~5 位，分别为-3.09%、-3.32%和-4.63%。 

 从个股来看，鼎龙文化上涨 22.96%，位列第一；盛天网络上涨 11.02%，位列第二；平治信息上涨 8.98%，

位列第三。个股跌幅前三：电广传媒（-11.93%）、引力传媒（-10.58%）、粤传媒（-9.44%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

 

周重点公告 

重大事项： 

【恺英网络】关于公司董事长取保候审的公告：2019年 10月 26日，恺英网络股份有限公司（以下简称“公司”

或“本公司”）披露了《关于公司董事长接受公安机关调查的公告》（公告编号：2019-135），公司董事会于

2019 年 10 月 25 日收到公司董事长金锋先生家属送交的《通知函》，称金锋先生因涉嫌内幕交易罪被上海市公

安局逮捕。2019 年 11 月 14 日，公司收到金锋先生的《通知函》，称其本人已在上海市公安局办理取保候审手

续。 

 

【天神娱乐】关于签订电子竞技产业园区战略合作框架协议提示性公告： 公司拟于近日与大连花园口经济区管

委会签订关于在大连花园口经济区合作共建电子竞技产业园区的战略合作框架协议。公司拟与大连花园口经济区

管委会在大连花园口经济区合作共建电子竞技产业园区，探索政企合作共建电子竞技生态的新模式，以模式创新

推动电子竞技赛事、电子竞技产业乃至新兴文化传媒产业等新经济新业态的发展。 

 

【长城动漫】关于会计差错更正的公告：长城国际动漫游戏股份有限公司于 2019 年 11 月 11 日召开的第九届

董事会 2019年第五次临时会议、第九届监事会 2019年第三次临时会议审议了《关于对 2017 年第三季度报告、

2017 年年度报告、2018 年第一季度报告、2018 年半年度报告、2018 年第三季度报告、2018 年年度报告、2019

年第一季度、2019年半年度报告和 2019年三季度报告相关内容进行更正的议案》，同意公司对上述定期报告进

行相关会计更正，本次会计更正无需提交股东大会审议。 

 

【中体产业】发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)：中体产业拟通过发行股份

及支付现金的方式购买中体彩科技 51%股权和国体认证 62%股权，拟通过支付现金的方式购买中体彩印务 30%股

权和华安认证 100%股权，同时拟向不超过 10名特定对象发行股份募集配套资金，募集资金总额不超过 53,712.53

万元，不超过本次拟购买资产交易价格的 100%，且发行股份数量不超过本次发行前中体产业股本总额的 20%（取

两者金额的孰低值），本次募集配套资金扣除发行费用后的净额拟用于支付本次重组的现金对价及中介机构费用。 
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【华策影视】关于电影《我和我的祖国》票房的公告：截至 2019年 11月 8日，公司来源于该影片的营业收入区

间预计约为人民币 560万元至 620 万元（最终结算数据可能存在误差）。 

 

 

周重点新闻： 

 2019 年 Q3 腾讯视频订购账户数达到 1.002 亿，同比增长 22%。腾讯控股 11 月 13 日发布了截至 2019

年 9月 30日的第三季度未经审计财报，财报显示，第三季度腾讯视频订购账户数同比增长 22%至 1.002

亿，音乐订购账户数同比增长 42%至 3540 万。财报显示，受视频及音乐服务订购账户数增加带动，第

三季度腾讯收费增值服务订购账户数同比增长 11%至 1.706亿。（来源：Techweb 20191113） 

 

 微软拟 2020 年推出游戏流媒体服务 XCloud。微软游戏部门负责人菲尔·斯宾塞(Phil Spencer)日前

表示，该公司计划在 2020年推出游戏流媒体服务 XCloud，并将其扩展到 Windows 10 PC上。此外，微

软计划明年将 Project XCloud 与 Xbox Game Pass整合，允许玩家直接从云端通过该公司的订阅服务观

看游戏直播。（来源：Techweb 20191113） 

 

 迪斯尼流媒体服务 Disney+上线首日注册者冲破 1000 万。北京时间 11 月 14 日，迪斯尼+（Disney+）

流媒体服务在全球正式推出第一天，注册用户数便冲到了 1000万。（来源：Techweb 20191114） 

 

 11月第二批版号公布：共 45款游戏，《帕斯卡契约》《少年三国志 2》过审：11 月 14日，时隔 10天，

国家新闻出版广电总局公布了 11月第二批游戏审批结果。本次共有 45款游戏过审，数量有了明显的上

升，其中包含 41款手游、1 款端游、2款页游和 1款 PS4主机游戏。巨人、游族、三七互娱、多益、中

手游、Kunpo 都有所收获，包括《帕斯卡契约》、《少年三国志 2》、《旅行串串》等。（来源：游戏

葡萄 20191114） 

 

 2019出海手游收入榜首度易主：《万国觉醒》登顶，《使命召唤手游》第二。11 月 8日，Sensor Tower

发布了 10 月中国手游在海外市场收入排名 Top 30。本期榜单的最大看点在于，腾讯《PUBG MOBILE》

连续称霸手游出海收入榜 9个月之后，本月冠军位置首度易主，接替者为《万国觉醒》。同时，《使命

召唤手游》凭借上线初期的热度位居第 2名。（来源：游戏葡萄 20191115） 

 

 晋江文学城回应《有匪》被“魔改”：影视改编需尊重合同条款。晋江文学城旗下网文 IP《有匪》影

视化被“魔改”一事持续发酵，晋江文学城在官微对此事作出回应，强调决不接受“魔改”。（来源：Techweb 

20191116） 

 

 称上海摸排 3类虚拟货币相关活动，11月 22日前完成：11月 16日，据证券时报，上海市金融稳定联

席办和人民银行上海总部互金整治办于 11月 14日联合下发《关于开展虚拟货币交易场所排摸整治的通

知》，开展对辖内虚拟货币交易所排摸整治。（来源：Techweb 20191116） 
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周影视、游戏数据： 

 

 周票房数据。第 44 周（2019.11.04-2019.11.10）：第 44 周总票房 7.94 亿元，其中《少年的你》以 2.39 亿票

房排名第一，《终结者：黑暗命运》排名第二，《决战中途岛》排名第三。周总观影人次 3302 万。 

 

图表 5：2018-2019 周度票房统计 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 
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 即将上映电影情况：截至 11 月底，即将上映的影片还有 33部。 

图表 6：即将上映电影情况统计 

 
来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 

 电视剧、综艺收视率网络热度情况：根据酷云数据显示，湖南卫视、江苏卫视、浙江卫视排名收视率前三，

市占率分别为 5.7270%、2.9580%、2.4888%。根据艺恩数据，电视剧播放量来看，《初恋那件小事》《谍战

深海之惊蛰》《奔腾年代》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《明月照我心》《海棠经雨胭脂透》

《没有秘密的你》；电视综艺播放量排名来看，《2019 主持人大赛》《舞蹈风暴》《我就是演员之巅峰对

决》排名前三；网络综艺播放量排名前三的分别为《奇葩说第六季》《明星大侦探第五季》《演员请就位》。 

 

图表 7：本周省级卫视周收视率排名 
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来源：酷云数据、中泰证券研究所 

 

图表 8：本周电视剧播放量排名  图表 9：本周网络剧播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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图表 10：本周电视综艺播放量排名  图表 11：本周网络综艺播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名 

 免费榜中，《我的起源》占据下载榜首，《阳光养猪场》排名第二，《花与剑》排名第三。 

 畅销榜中，《王者荣耀》排名第一，《和平精英》和《梦幻西游》分别位列第二和第三名。 

 

图表 12：IOS 免费榜排名  图表 13：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：七麦数据，中泰证券研究所  来源：七麦数据，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 

 

 
重要声明： 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 
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