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 行业观点 

1）1-10 月基建投资 4.2%，略降 0.3 个百分点，或归因于专项债 19

年前置。单月来看，10 月不含电力/全口径基建投资增速分别为

2.05%/1.97%，与上月相比分别变化-4.26/-2.96 个百分点，基建投

资走缓与今年专项债发行进度 99%的时间节点基本一致，10 月数据

走缓或与此相关。细分板块趋势分化，10 月交运仓储邮政类相对稳

健，水利环境共用类有所下降，电力类有所上升。其中道路持续改

善，铁路虽有所下降，但与去年同期相比提升较多。随着交通强国

战略逐步推进，十三五任务接近尾声，交通基建板块有望持续受益。 

2）1-10 月新开工面积增速 10%，与上月相比提升 1.4 个百分点，

单月增速高达 23.23%，为近一年以来最高增速。同时施工面积增速

回升，1-10 月累计增速 9%，提升 0.3 个百分点，10 月单月增速达

20.19%，较上月加快近 13个百分点。预计竣工有望受益于新开工改

善，装修板块有望迎来进一步利好。 

3）国务院常务会议确定降低项目资本金比例，经双向测算，预计本

次下调资本金比例有望多撬动万亿左右基建资金，此举有助于进一

步增强政府投资意愿，或将有效拉动基建投资。再者资管新规后项

目融资受限，一些项目受融资拖累停滞不前，本次国常会支持发行

权益型、股权类金融工具筹措资本金，或将助于推动融资多样化，

进一步减轻资金压力。专项债额度发完短期内或将对基建上行趋势

造成些许扰动，但扩容预期增强，明年额度有望达 3万亿，中长期

来看将持续利好基建行业。 

 行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 949.32 亿元，其中基础设施类

项目较多，金额最大的为中国铁建的下属中国土木工程集团有限公

司与加纳国家临床转化科学研究所及加纳阿芙拉姆和欧朋集团有限

公司签订的建设 8 万套保障房项目设计、采购、施工（EPC)合同，

金额为 264.17 亿元，总量占上周合同金额的 27.83%。 

 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP 融资收紧；海外投资风险。 
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一、 行业观点及投资建议 

(一) 行业观点 

1，1-10月基建投资4.2%，略降0.3个百分点，或归因于专项债19年前置 

1-10月基建投资（不含电力）增速4.2%，与上月相比略降0.3个百分点，与去年同

期相比提升0.5个百分点，全口径基建投资增速3.26%，与上月相比略降0.18个百分点，

与去年同期相比提升2.34个百分点。单月来看，10月不含电力/全口径基建投资增速分

别为2.05%/1.97%，与上月相比分别变化-4.26/-2.96个百分点，与去年同期相比分别

变化-4.62%/-3.93%。整体来看，基建投资走缓与今年专项债发行进度99%的时间节点

基本一致，10月数据走缓或与此相关。 

从细分板块来看，三大板块趋势分化，10月交运仓储邮政类相对稳健，下降幅度

不大，水利环境共用类有所下降，电力类有所上升。其中，道路运输业持续改善，截

至8/9/10月累计增速分别为7.7%/7.9%/8.1%，铁路运输业虽有所下降，但与去年同期

相比提升较多。随着交通强国战略逐步推进，十三五任务接近尾声，交通基建板块有

望持续受益。 

2，新开工数据显著提升，装修板块或将受益 

1-10月新开工面积增速10%，与上月相比提升1.4个百分点，单月增速高达23.23%，

为近一年以来最高增速。同时施工面积增速回升，1-10月累计增速9%，提升0.3个百分

点，10月单月增速达20.19%，较上月加快近13个百分点。预计竣工有望受益于新开工

改善，装修板块有望迎来进一步利好。 

3，国常会下调资本金比例，助力基建投资扩张 

年初起发改委强调加快中央预算内投资安排使用，加快补短板，适当降低基础设

施等项目资本金比例，6月专项债被允许作为符合条件的重大项目资本金，11月13日晚

国务院常务会议确定降低项目资本金比例，持续释放利好，进一步提振投资信心。经

双向测算，预计本次下调资本金比例有望多撬动万亿左右基建资金。 

资本金比例下调有助于进一步增强政府投资意愿，有望撬动更多基建资金，或将

有效拉动基建投资。再者资管新规后项目融资受限，一些项目受融资拖累停滞不前，

本次国常会支持发行权益型、股权类金融工具筹措资本金，或将助于推动融资多样化，

进一步减轻资金压力。 

今年前十月专项债已发2.13万亿，全年新增额度几乎发完，10月专项债暂无新增，

短期内或将对基建上行趋势造成些许扰动，但扩容预期增强，明年额度有望达3万亿，



 
行业周报 

P5 资本金下调+开工回暖，看好大基建及装修板块 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

同时部分额度具备提前下发预期，中长期来看将持续利好基建行业。 

前三季度央企订单的放量已印证行业预期的改善，“稳”字打头，基建托底预期

持续下，基建有望得到进一步修复。 

建议关注手握重大项目的央企中国建筑、中国铁建、中国中铁，以及业绩改善明

显的地方国企山东路桥，装修领军企业金螳螂，设计公司苏交科、中设集团，装配式

标的鸿路钢构、富煌钢构。 

 

图表 1：重点推荐公司盈利预测表 

代码 名称 最新评级 EPS PE 股价 

2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 19/11/15 

601668 中国建筑 增持 0.91 1.00 1.11 6.26  4.93 4.45 4.95 

601186 中国铁建 增持 1.32 1.51 1.68 8.23  6.23 5.60 9.43 

601390 中国中铁 增持 0.75 0.80 0.90 9.28  6.89 6.14 5.50 

300284 苏交科 增持 0.77 0.76 0.92 13.47  10.87 8.96 8.28 

002081 金螳螂 增持 0.79 0.90 1.04 10.08  8.29 7.18 7.49 

603018 中设集团 增持 1.26 1.06 1.31 13.80  9.42 7.66 10.03 

002541 鸿路钢构 增持 0.79 0.92 1.12 8.84  8.94 7.37 8.25 

000498 山东路桥 增持 0.59 0.67 0.78 8.54 6.66 5.73 4.49 

002743 富煌钢构 推荐 0.24 0.34 0.52 23.84  16.79 11.06 8.11 
资料来源：Wind,太平洋研究院整理 

 

(二) 重点关注个股 

1. 中国建筑 

公司围绕房建、基建、地产、设计四大板块，打造“四位一体”商业模式，全产

业链优势愈加显著。作为国内最大的建筑企业，公司各个版块保持体量，当前房建和

基建在手订单充裕，未来业绩保障性较高。 

2019年房建与地产板块业绩释放较好，基建板块逐步改善。上半年房建营收

4452,31亿，同比增速18.73%，与去年同期相比提升4.61个百分点，房地产开发投资营

收977.11亿，同比17.18%，提升27.11个百分点。订单方面前三季度累计新签合同约1.77

万亿，同比增速6.3%，其中Q3签单提速显著，同时基建订单降幅收窄，或将持续受益

于基建回暖。 

2. 中国铁建 

公司是基建领域领军企业，多年来经营稳健。公司前身是铁道兵，ENR排名中稳居

“全球最大250家承包商”三甲名列, 核心经营板块包括铁路、公路、桥梁、隧道、城

轨等基建板块，且占据行业领先地位，尤其是铁路板块，与中铁两巨头占据市场90%
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左右的份额。 

公司业务覆盖广，遍及包括台湾在内的全国32个省、自治区、直辖市和特别行政

区，以及全球121个国家。近年来公司大陆内业务多年稳步增长，18年海外业务略有承

压，主要受市场因素影响，但一带一路峰会即将来临，19年海外板块或将持续发力，

项目落地和周转有望加速。 

19年铁路投产将创十三五新高，领军企业最受益。铁路建设行业已成寡头垄断格

局，多年来两铁占据绝对优势。我们结合了十三五里程规划、每年投产里程、铁路订

单情况进行整理分析，发现国内铁路依据五年规划形成周期性特征，投产里程通常会

在每隔三到五年出现高峰点，且基本都在每轮规划的后两年，同时滞后于拿单数据，

因此我们认为19年有望成为铁路拿单及投产的高峰之年，公司作为铁路领域巨头受益

确定性较高。 

3. 富煌钢构 

装配式建筑方兴未艾，钢结构装配将成为主流。住建部推进装配式建筑发展，2020

年全国装配式建筑占比将达15%以上。对标日本和美国，钢构建筑占比分别为71%和25%，

到2016年我国占比仅为6%，后续发展空间广阔。 

材料端压力减轻，公司盈利保持稳定增长。材料端钢材价格中枢下移有利于降低

成本，公司通过推动业务模式升级，获得房建施工总包特级资质后，可以由分包模式

逐步晋升为总包模式，有利于提高项目净利率，并通过降低各项成本和费用，实现了

整体环节的提质增效，增强了公司的盈利能力。 

民营建筑企业回款边际改善，公司有望受益。2018年11月以来，政策多次发文要

求各地区、各有关部门和大型国有企业积极清理被拖欠的民营企业中小企业账款，公

司后续回款有望向好。 

4. 鸿路钢构 

公司钢结构产能全国领先，传统业务优势持续扩大。公司专注于钢结构的高端制

造，公司规模优势明显。目前已经拥有合肥、武汉、金寨、重庆、涡阳等大型装配式

钢结构建筑及智能停车设备研发制造基地，面积达200多万平方米，构建了辐射全国的

十大生产基地。2018年产能达到160万吨，预计2019年产能将达到220-250万吨，各类

板材产能2000万平方米。若根据我国2017年钢结构产量6400万吨计算，公司未来产能

将占全国产量的3.4%-3.9%，公司产能位居国内前列，是中国最大的钢结构企业集团之

一。此外，公司组织架构简单扁平化发展，有效提高了反应速度降低管理成本。公司

员工规模快速提升，人均创利逐年回升，2018年人均创利3.76万元，体现了公司规模
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优势的不断加强。 

积极推进业务转型，钢结构装配式建筑等新业务未来可期。公司积极推进业务转

型，凭借强大的钢结构技术团队和行业领先的装配技术，2018年装配式总承包业务实

现大幅度增长。相信随着国家大力支持装配式建筑，尤其是钢结构装配式，公司将极

大受益政策利好，未来业绩有望保持高速增长。此外，公司积极布局智慧城市，先后

自主开发出国内先进的多种智能车库产品，拥有专利技术40项。公司还实施了钢结构

的智能化项目，生产效率得到显著提高。公司还拥有独立的技术中心，目前拥有技术

骨干800余人。技术中心已完成及在研项目累计达300余项，各类专利技术300余项，并

成功应用于承接的各类工程。 

盈利与订单持续增长，研发投入增加蓄力未来发展。2018年公司营业收入达到了

78.74亿元创历史新高，同比增长56.46%，过去十年间公司营收规模扩大5倍，年均增

速达到22.8%。2018年归母净利润4.16亿元，同比增长98.6%，绝对值与同比增速双双

创历史新高。2018年新增订单金额118亿元创历史新高，同比增31%，过去六年年复合

增速16%，其中2017年增速为100%。公司实现了整体经营规模与盈利能力的跨越发展，

随着公司2019年继续扩大钢结构产能，并发力新兴业务，公司未来净利增速有望保持

合理高速区间。2018年公司销售毛利率16.62%，与2017年基本持平。2018年受益销售

净利率与资产周转率的抬升，公司净资产收益率为9.8%，较2017年提高4.5个百分点。

公司重视技术创新导致研发费用快速增长，2018年增长185.80%，三费平稳上升凸显管

理改革成效。资产负债率水平较低，公司具备较强偿债能力。 

 

二、 长三角、乡村振兴和海绵城市板块表现相对较好 

(一) 板块行情 

上周建筑指数下跌4.00%，沪深300指数下跌2.41%，跑输沪深300指数1.58个百分

点。其中建筑施工下跌3.93%，跑输沪深300指数1.52个百分点，建筑装修指数下跌4.49%，

跑输沪深300指数2.07个百分点。 

图表 2：上周建筑指数下跌 4.00 个百分点  图表 3：上周建筑指数跑输沪深 300 指数 1.58% 
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上

周

建

筑

相

关

主

题

板

块

中表现最好的前三位是长三角指数、乡村振兴指数和海绵城市指数，涨幅分别为-1.91%、

-2.42%、-2.76%。 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 4：全行业涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5：主题板块周涨跌幅对比 
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截至上周，建筑板块PE（ttm）为8.90，与近一年PE均值10.83相比下降1.93，与

近三年PE均值14.22相比下降5.32；PB（LF）为0.98，与近一年均值1.19相比下降0.21，

与近三年均值1.53相比下降0.55。当前建筑板块估值仍处于较低水平，维持基本面改

善

估

值

修

复

逻

辑

。 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 6：建筑行业近三年 PE 变化  图表 7：建筑行业近三年 PB 变化 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 8：全行业 PE 对比情况  图表 9：全行业 PB 对比情况 
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(二) 个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为诚邦股份（8.23%）、龙元建设（5.34%）、

博信股份（4.51%）、乾景园林（4.02%）和新城市（3.15%）；个股跌幅前五的公司为

风语筑（-23.28%）、ST围海（-14.93%）、城地股份（-12.61%）、凯文教育（-11.37%）、

天域生态（-10.28%）。 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 钢

材

、

水

泥

、

玻

璃

价

格

指

数

上

涨 

(一) 上

游

数

据跟踪 

1. 水泥：价格上涨，珠江-西江、中南地区需求旺盛 

2019年10月全国水泥产量2.2亿吨，当月同比下降2.1%，累计19.1亿吨，累计同比

增长5.8%。截至2019 年11月15日，全国水泥价格指数为155.13，较上周上涨1.67。 

 [Table_AStockInfo]   图表 10：建筑行业个股涨跌幅前十 

股票名称 
股价（元） 

本周涨跌幅（%） 
年初至今涨跌幅

（%） 

相对于沪深 300 区间

涨跌幅 

本周涨跌幅前 10 

诚邦股份 9.60  8.23% 24.95% 10.64% 

龙元建设 7.50 5.34% 11.77% 7.75% 

博信股份 21.53 4.51% 19.61% 6.92% 

乾景园林 5.17 4.02% 22.51% 6.43% 

新城市 41.60 3.15% 0.00% 5.56% 

中装建设 9.72  2.53% 88.46% 4.94% 

建科院 14.47  2.48% -43.42% 4.89% 

全筑股份 7.10  1.87% 39.65% 4.28% 

沃施股份 37.31  1.665% 21.06% 4.07% 

北新路桥 5.66 1.43% 5.99% 3.84% 

本周涨跌幅后 10 

风语筑 13.18 -23.28% -13.11% -20.87% 

ST 围海 2.85 -14.93% -34.31% -12.52% 

城地股份 21.69  -12.61% 55.22% -10.20% 

凯文教育 6.08 -11.37% -27.53% -8.96% 

天域生态 8.73  -10.28% -6.03% -7.87% 

大丰实业 15.69  -8.46% 36.16% -6.05% 

中钢国际 4.46 -8.42% 4.65% -6.01% 

百利国际 8.19 -8.39% -21.99% -5.98% 

大千生态 15.67 -8.20% 12.73% -5.79% 

江河集团 7.45 -8.02% 3.11% -5.61% 

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所 

图表 11：全国水泥价格指数  图表 12：全国水泥产量情况 
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2. 钢材：价格上涨 

2019年10月全国钢材产量10264万吨，当月同比增长3.5%；累计101034万吨，同比

增长9.8%。 

截至2019年11月15日，钢材价格综合指数为3953.62元，与上周相比上涨54.21元。 

3. 玻璃：价格上涨 

 2019年10月，平板玻璃累计产量为77620万重量箱，累计同比增长5.2%；钢化

玻璃10月累计产量44161.3万平方米，累计同比增长5.10%。 

截至2019年11月15日，中国玻璃价格指数为1216.97，与上周相比上涨3.32。 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13：全国钢材价格指数  图表 14：全国钢材产量情况 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 订单情况跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约949.32亿元，其中基础设施类项目较多，金

额最大的为中国铁建的下属中国土木工程集团有限公司与加纳国家临床转化科学研究

所及加纳阿芙拉姆和欧朋集团有限公司签订的建设8万套保障房项目设计、采购、施工

（EPC)合同，金额为264.17亿元，总量占上周合同金额的27.83%。 

    [Table_BigTrading] 图表 17：行业上周新中标/签署合同信息 

名称 公告日期 二级行业 二级行业 项目 成交

价

（亿

元） 

2018

全年营

收（亿

元） 

工期 区域 类型 

绿茵生态 2019-11-12 基础建

设 

中标卫辉市卫河水环境综合

治理项目（EPC 模式）。 

1.69 88.43 730

日历

天 

卫辉 中标 

中国铁建 2019-11-12 基础建

设 

公司联合体分别中标成都轨

道交通 17号线二期工程和

18 号线三期工程 

222.

20 

7404 1767

日历

天；

1635

日历

天 

成都 中标 

成都路桥 2019-11-13 基础建

设 

公司与中国市政工程西南设

计研究总院有限公司、四川

省志泽园林绿化工程有限公

司、中国华西工程设计建设

有限公司（成员）组成的联

28.2 6.87 36 个

月 

攀枝

花 

预中

标 

图表 15：全国玻璃价格指数  图表 16：全国玻璃产量情况 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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合体被确定为“岩羊河河道

治理、体育公园建设、西环

线二期、南部片区道路新建、

太阳湖公园等七个打捆项目

勘察、设计—施工总承包”

项目中标候选人第一名 

绿茵生态 2019-11-13 基础建

设 

中标卫辉市共产主义渠水环

境综合治理项目 （EPC 模式） 

2.98 9.45 730

日历

天 

卫辉 中标 

三维工程 2019-11-14 基础建

设 

中标恒逸（文莱）PMB 石油

化工项目二期工程硫磺回收

联合装置的工程设计 

0.15 7301.2

3 

/ 文莱 中标 

华电重工 2019-11-14 基础建

设 

公司（联合体牵头方）、国核

电力规划设计研究院有限公

司（以下简称“国核电力院”）

（联合体成员方）与揭阳前

詹风电有限公司（以下简称

“业主方”）签署了《国家电

力投资集团有限公司揭阳神

泉一 400MW 海上风电场项目

EPC 总承包 I标段合同》 

13.8

0 

202 672

日历

天 

揭阳 签约 

铁汉生态 2019-11-14 基础建

设 

公司全资子公司铁汉生态建

设有限公司、广东一新长城

建筑集团有限公司、大连市

市政设计研究院有限责任公

司组成的投标联合体为“昌

江县建制镇污水处理设施建

设工程（一期）（EPC+O）项

目”的中标人 

2.06 7301.2

3 

420

日历

天 

昌江

县 

中标 

中国铁建 2019-11-14 基础建

设 

公司下属中国土木工程集团

有限公司与加纳国家临床转

化科学研究所及加纳阿芙拉

姆和欧朋集团有限公司签订

了建设 8万套保障房项目设

计、采购、施工（EPC)合同 

264.

17 

105 96 个

月 

加纳 签约 

中国铁建 2019-11-15 基础建

设 

公司下属中国铁建投资集团

有限公司等组成联合体中标

肇庆高新区北部（创新大街

以北）划定区域产业园综合

开发投资合作方和勘察、设

计、施工总承包人招标项目 

126 83.08 7 年 肇庆 中标 

中国中铁 2019-11-15 基础建

设 

中标云南省滇中引水工程大

理Ⅰ段至楚雄段引入社会资

本建设项目和楚雄段至红河

段引入社会资本建设项目两

165.

4；

120.

2 

22.99 2420

日历

天；

2405

云南 中标 
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个项目 日历

天 

东珠生态 2019-11-15 基础建

设 

高密市乡村振兴家园建设

EPC 总承包项目工程总承包

合同(EPC) 

2.47 6.87 365

天 

高密 签约 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

四、 十月统计数据报告，基础设施投资增长 

(一) 行业要闻 

【人民银行：社会融资统计数据出炉】据初步统计，1-10月社会融资规模增量累

计为19.41万亿元，比上年同期多3.21万亿元。10月份社会融资规模增量为6189亿元，

比上年同期少1185亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加5470亿元，同比少

增1671亿元；企业债券净融资1622亿元，同比多99亿元；地方政府专项债券融资净减

少200亿元，同比多减1068亿元；非金融企业境内股票融资180亿元，同比多4亿元。10

月末社会融资规模存量为219.6万亿元，同比增长10.7%。其中，对实体经济发放的人

民币贷款余额为149.13万亿元，同比增长12.5%；对实体经济发放的外币贷款折合人民

币余额为2.18万亿元，同比下降9%；企业债券余额为22.81万亿元，同比增长14.2%；

地方政府专项债券余额为9.41万亿元，同比增长29.6%；非金融企业境内股票余额为

7.26万亿元，同比增长4.1%。（11月11日） 

【人民银行：10月金融统计数据出炉】10月末，本外币贷款余额156.22万亿元，

同比增长11.8%。月末人民币贷款余额150.59万亿元，同比增长12.4%，增速分别比上

月末和上年同期低0.1个和0.7个百分点。10月份人民币贷款增加6613亿元，同比少增

357亿元。银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交85.49万亿元，日均成

交4.5万亿元，日均成交比上年同期下降1.6%。其中，同业拆借日均成交同比下降24.1%，

现券日均成交同比增长19.1%，质押式回购日均成交同比下降1.7%。10月份同业拆借加

权平均利率为2.56%，分别比上月和上年同期高0.01个和0.14个百分点；质押式回购加

权平均利率为2.57%，分别比上月和上年同期高0.01个和0.18个百分点。（11月11日） 

【统计局：2019年10月规模以上工业增加值增长4.7%】据国家统计局消息，2019

年10月份，规模以上（年主营业务收入2000万元及以上的企业）工业增加值同比实际

增长4.7%，比9月份回落1.1个百分点。从环比看，10月份，规模以上工业增加值比上

月增加0.17%。1-10月份，规模以上工业增加值同比增长5.6%。从行业看，41个打雷行

业中有31个行业增加值报持同比增长。（11月14日） 
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【统计局：2019年1-10月份全国固定资产投资（不含农户）增长5.2%】据国家统

计局，2019年1-10月份，全国固定资产投资（不含农户）510880亿元，同比增长5.2%，

增速比1—9月份回落0.2个百分点。从环比速度看，10月份固定资产投资（不含农户）

增长0.40%。其中，民间固定资产投资291522亿元，同比增长4.4%，增速比1—9月份回

落0.3个百分点。从产业看，第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水

生产和供应业）同比增长4.2%，增速比1—9月份回落0.3个百分点。其中，铁路运输业

投资增长5.9%，增速回落3.9个百分点；道路运输业投资增长8.1%，增速加快0.2个百

分点；水利管理业投资增长0.6%，增速回落1.3个百分点；公共设施管理业投资增长0.2%，

增速回落0.7个百分点。（11月14日） 

【统计局：2019年1-10月份房地产开发投资同比增长10.3%】据国家统计局， 2019

年1-10月份，全国房地产开发投资109603亿元，同比增长10.3%，增速比1-9月份回落

0.2个百分点。其中，住宅投资80666亿元，增长14.6%，增速回落0.3个百分点。  1

—10月份，房地产开发企业房屋施工面积854882万平方米，同比增长9.0%，增速比1

—9月份加快0.3个百分点。房地产开发企业土地购置面积18383万平方米，同比下降

16.3%，降幅比1—9月份收窄3.9个百分点；土地成交价款9921亿元，下降15.2%，降幅

收窄3.0个百分点。商品房销售面积133251万平方米，增速今年以来首次由负转正，同

比增长0.1%。10月末，商品房待售面积49323万平方米，比9月末减少23万平方米。其

中，住宅待售面积减少125万平方米，办公楼待售面积增加9万平方米，商业营业用房

待售面积减少17万平方米。（11月14日） 

 

(二) 公司公告 

图表 18：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2019-11-12 奇信股份 解除质押  股东智大控股解除质押2,800,000股股份，

延期购回12,249,900股股份。 

2019-11-12 亚厦股份 股权质押 实际控制人张杏娟办理提前股票质押购回，

购回4,460,000股。 

2019-11-13 中设股份 股权质押 近日接到控股股东陈凤军函告，获悉陈凤军

将其所持本公司740,000股股份进行质押给招

商证券股份有限公司。 
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2019-11-14 花王股份 补充质押 花王集团分两次将其持有的本公司股份

4,360,000及3,180,000股质押给中信建投证

券股份有限公司，均为股票质押式回购交易

的补充质押。 

2019-11-14 美尚生态 解除质押 接到控股股东王迎燕女士通知，分别对

7,060,000和550,000股公司股份进行了解除

质押。 

2019-11-15 蒙草生态 解除质押 接到公司控股股东王召明先生及其一致行动

人焦果珊女士的通知，获悉王召明先生将其

持有的公司5,500,000股股票补充质押给国

信证券股份有限公司，并将其持有的公司

125,400,000股股票办理了质押延期购回手

续，焦果珊女士将其持有的公司22,500,000

股股票办理了解除质押手续。 

2019-11-15 元成股份 解除质押

再质押 

接到控股股东祝昌人先生通知，获悉其将所

持有的限售流通股22,400,000股质押给深圳

市高新投集团有限公司，同时将其原质押给

深圳高新投的限售流动股25,200,000股解除

质押（本次减少质押2,800,000股） 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

图表 19：公司公告——权益/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类

型 

公告内容 

2019-11-12 城地股份 权益 公司高管王琦、周玉石分别拟以集中竞价方式

减持公司股份178500、28000股。 

2019-11-13 鸿路钢构 权益 公司出资设立子公司“安徽鸿路建筑科技有限

公司”，注册资金500万元，公司持100%股权。 

2019-11-13 华铁应急 权益 公司与浙江粤顺建筑安全科技有限公司其他

股东对浙江粤顺进行同比例增资，其中公司增

资2,655万元；公司持有浙江粤顺45%股权。公
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司于2019年10月10日在丽水设立全资子公司

浙江华铁大黄蜂建筑机械设备有限公司，设立

时注册资本为1,000万元。公司拟使用自有资

金10,000万元人民币对浙江大黄蜂建筑机械

设备有限公司进行增资，大黄蜂的注册资本由 

1,000万元人民币增加至11,000 万元人民币，

公司仍持有大黄蜂 100%股权。大黄蜂于2019

年7月26日在黄山设立全资子公司黄山大黄蜂

建筑机械设备有限公司，于2019年10月10日和

辽宁宏信机械设备有限公司在丽水共同出资

设立浙江钰程大黄蜂建筑机械设备有限公司，

其中，大黄蜂认缴出资510万，占钰程大黄蜂

51%股权。公司控股子公司浙江吉通地空建筑

科技有限公司于2019年10月23日以20万元的

价格收购了邬鹏程、张从锐合计持有的杭州吉

乾建设工程有限公司的 100%股权。 

2019-11-13 华铁应急 权益 公司拟受让拉萨经济技术开发区聚盛设备租

赁有限公司持有其在浙江恒铝科技发展有限

公司（以下简称“标的公司”）的出资额256

万元，受让价格为2,400万元，拟受让舟山九

安投资合伙企业(有限合伙)持有其在标的公

司的出资额（即认缴注册资本）928万元，受

让价格为8,700万元；同时将标的公司的注册

资本由现时的3,200万元增加到4,115万元，由

公司以8,578.125万元认购前述新增注册资本

915万元。本次交易完成后，公司合计持有标

的公司51.0085%股权，并将标的公司纳入合并

报表范围。 

2019-11-13 天域生态 权益 公司注销预桐梓县农业投资有限责任公司共

同出资设立的桐梓县天域农产品实业有限公
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司。 

2019-11-14 东方铁塔 权益 公司以自有资金人民币1000万元出资设立全

资子公司青岛安汇国际供应链管理有限公司。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所 

 

图表 20：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2019-11-13 华铁应急 担保 公司拟新增对子公司大黄蜂提供总计不超过

80000万元担保额度。 

2019-11-13 奇信股份 担保 公司参股公司深圳前海信通建筑供应链有限

公司分别向渤海银行股份有限公司深圳分

行、交通银行股份有限公司深圳分行申请总

额不超过人民币5,000万元的综合授信额度，

授信期限为一年,并由深圳市怡亚通供应链

股份有限公司分别为其中人民币2,550万元

综合授信额度提供连带责任保证担保，担保

期限不超过三年。公司拟分别为其中人民币

2,450万元综合授信额度提供连带责任保证

担保，担保期限为一年。 

2019-11-13 天健集团 担保 控股公司南宁市天健城房地产开发有限公司

向交通银行广西区分行申请南宁市天健城项

目开发贷款10亿元，由控股子公司深圳市天

健地产集团有限公司、深圳市市政工程总公

司提供连带责任保证担保，并以项目用地使

用权作为抵押。 

2019-11-13 奇信股份 反担保 深圳市高新投集团为公司非公开发行的2亿

元公司债券提供连带责任保证担保，应担保

方要求，公司拟以公司资产抵押的方式为上

述担保方提供反担保。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

图表 21：公司公告——高层变动 
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公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2019-11-13 风雨筑 高层变动 实际控制人兼董事长兼总经理李晖

因涉嫌串通投标罪被刑事拘留。 

2019-11-13 广田集团 高层变动 公司内控中心负责人张麒辞职。聘

任赵波继任。 

2019-11-13 风雨筑 高层变动 推举辛浩鹰女士代行董事长、总经

理及法定代表人。 

2019-11-14 华电重工 高层变动 刘涛先生辞去公司总经理职务。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所 

 

图表 22：公司公告——债券发行 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

2019-11-11 山东路桥 可续期公

司债 

采用分期发行的方式发行债券，收起发行债

券面值5亿元，剩余部分自中国证监会核准发

行之日起二十四个月内发行完毕。 

2019-11-11 中国交建 可续期公

司债 

发行债权规模不超过人民币50亿元的债券。  

2019-11-12 中国电建 可续期公

司债 

发行债权规模不超过人民币40亿元的债券，

简称“19电建Y1”，代码155846。 

资料来源：Wind,太平洋证券研究所整理 

 

五、 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 
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建筑行业分析师介绍 
 

王介超（太平洋钢铁建筑首席分析师）：S1190519100003，高级工程师，注册一级建

造师，注册咨询师（投资），钢铁行业及建筑行业工作8年，主编钢铁行业国标GB/T 

18916.31，拥有多项专利（发明专利1项），先后担任主任，项目经理，并参与执行海

外“一带一路”工程项目，有较为丰富的钢铁行业经验以及国内外项目管理经验。2017

年5月加入民生证券，任大周期组组长，2019年9月加入太平洋证券研究院，从事建筑、

钢铁方向的研究工作。 
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