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首个国产抗癌药在美获批上市，我国医药创新再迈标志性一步    看好 
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行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 医药生物行业下跌 0.84%，跑赢沪深 300 指数 1.57 个百分点，在 28 个

申万一级行业中排名第 3。除医疗服务上涨 2.32%外其余医药子板块均

下跌，中药跌幅最大，下跌 4.40%。截至 2019 年 11 月 15 日，申万一

级医药行业 PE（TTM）为 36.43 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 210%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股震荡下行，申万一级行业普遍下跌。医药生物行业防御价值

凸显，我们维持长期看好观点，建议配置部分业绩确定性较高的个股。 

➢ 首个国产抗癌药在美获加速批准上市，我国医药创新再迈标志性一步，

建议持续关注国产创新，资金实力强，技术水平高，研发管线丰富的

医药创新龙头企业，如恒瑞医药、复星医药等。另建议投资者持续关

注疫苗、生长激素、血制品等高景气细分领域，如智飞生物、华兰生

物等相关个股。 

行业要闻 

➢  “三明医改”全国开花 

➢ 最大规模医保药品准入谈判开启 

➢ 2019 流感诊疗方案公布 

➢ 首个国产抗癌药在美获批上市 

➢ 《保健食品命名指南(2019 年版)》发布 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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相关报告 

医药行业 2018 年年报、2019年 1 季报总

结--关注“不确定市场”中的“确定性

机会” 

医药行业 2019年中期投资策略--科创助

力产业升级，生物医药迎黄金发展期 

医药行业周报（20191013）：三季报即将

公布，建议关注业绩确定性较高个股 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.41%，报 3877.09 点。除食品饮料与电子上涨外其余申万一级行业均下跌，其

中医药生物行业下跌 0.84%，跑赢沪深 300 指数 1.57 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 3。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医疗服务上涨 2.32%外其余医药子板块均下跌，中药跌幅最大，下跌 4.40%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是光正集团（20.40%）、康弘药业（13.00%）、

贝达药业（12.79%）、正川股份（11.76%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

光正集团 20.40  医疗服务 康缘药业 -15.46  中药 

康弘药业 13.00  化学制剂 贵州百灵 -13.85  中药 

贝达药业 12.79  化学制剂 太极集团 -13.24  中药 

正川股份 11.76  医疗器械 乐心医疗 -12.70  医疗器械 

宜华健康 9.20  医疗服务 康德莱 -12.15  医疗器械 

我武生物 9.11  生物制品 康恩贝 -12.11  中药 

爱尔眼科 9.01  医疗服务 汉森制药 -10.07  中药 

欧普康视 8.78  医疗器械 鹭燕医药 -9.79  医药商业 

国新健康 8.09  医疗服务 中新药业 -9.67  中药 

东阳光 7.59  化学制剂 黄山胶囊 -9.59  中药 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 15 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 36.43 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 210%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 11 月 15 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 99.77 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 24.63 倍和 14.81 倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ “三明医改”全国开花 

11 月 15 日，国家卫生健康委体制改革司发布重磅文件，进一步推广福建省和三明市深化医药卫生体制改革

经验。文件分为三个部分：一、介绍了福建、三明在 6 方面取得的医改成绩；二、对推广经验划定了重点，

包括 7 大部分 24 项工作任务，逐一制定工作目标及时间表；三、加强组织实施。（国家卫生健康委体制改

革司） 

➢ 最大规模医保药品准入谈判开启 

号称史上最大规模医保药品准入谈判于 11 月 11 日开启，共涉及 150 个品种，70 多家药企参与。据悉，11

日主要进行肝病用药等药品谈判，12 日下午集中在糖尿病用药、抗肿瘤药等，13 日谈判了 PD-1、精神类药

品等，具体谈判结果或于下周公布。（国际金融报、中国证券报等） 

➢ 2019 流感诊疗方案公布 

11 月 13 日，国家卫健委发布通知，要求各级各类医疗机构进一步提高流感规范化诊疗水平，对有流感重症

高危因素的患者尽早予以抗病毒治疗，强化规范用药，防止药物滥用。2019 流感诊疗方案再次推荐了奥司

他韦、扎那米韦（吸入喷雾剂）、帕拉米韦、连花清瘟胶囊、清开灵颗粒等药物。（国家卫健委） 
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➢ 首个国产抗癌药在美获批上市 

11 月 14 日，百济神州发布公告称，公司自主研发的 BTK 抑制剂泽布替尼获得 FDA 加速批准上市，用于治

疗既往接受过至少一项疗法的套细胞淋巴瘤。该产品是我国首款在美获批的由中国企业自主研发的抗癌新

药。（上市公司公告） 

➢ 《保健食品命名指南(2019 年版)》发布 

11 月 12 日，国家市场监管总局发布《保健食品命名指南(2019 年版)》（以下简称《指南》），《指南》指出，

保健食品名称不得含有人名、地名、汉语拼音、字母及数字等，但注册商标、对于通用名本指南另有规定

的除外。不得含有虚假、夸大或绝对化的词语，明示或者暗示疾病预防、治疗功能的词语等内容。（国家市

场监管总局） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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