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通信行业周报：中国移动 5G+生态

快速发展，加速引发产业融合变革 

行业分类：通信 

行业投资评级 增持 

PE（TTM） 34.97 

PB（LF） 2.48 

基础数据（2019.11.15） 

通信（申万）板块与沪深 300指数走势对

比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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➢ 行情回顾： 
本周通信指数-3.12%，行业排名 14/28；上证综指收于 2891.34（-2.46%），

创业板指报收 1674.78（-2.13%）； 

涨幅前五：*ST九有（+16.10%）、剑桥科技(+13.39%)、平治信息(+8.98%)、

恒信东方(+7.64%)、亿通科技(+6.32%)； 

跌幅前五：意华股份（-17.09%）、吉大通信（-12.44%）、中光防雷（-

12.01%）、*ST新海（-11.11%）、长江通信（-10.31%）。 

➢ 重大事件： 
1、中国移动携手华为联合创新，完成全球最大的云专网商用部署； 

2、北京联通、北京电信携手华为率先实现全国最大规模超 5000站 5G共

建共享商用部署； 

3、2Gbps驾到,山东联通开通全球首个 5G共建共享 200M连片网络。 

➢ 核心观点： 

中国移动 5G+生态快速发展，加速引发产业融合变革：中国移动于

2019年 11月 14日至 16日在广州举办了以“5G+未来无限可能”为主题

的第七届全球合作伙伴大会。包括华为、阿里巴巴、高通在内的众多全球

科技巨头企业均参与了此次会议。大会根据 5G技术应用领域与产业未来

发展方向分为智慧医疗、智慧交通、智慧城市与泛智能终端等细分领域

以及业务创新协同分论坛。 

中国移动与各大行业内领军企业以战略合作、联合研发、参股并购

与采购供应这四种形式完成合作伙伴间组织架构与生产关系的调整与重

塑。 

强化 5G+应用领域业务创新，促进多业态融合发展 

中国移动作为全球用户以及网络规模超前的通信运营商，利用自身

优势进一步整合产业链上下游资源，与上下游细分领域各大巨头协同合

作，例如通过探索 5G 医疗与 5G智慧医院来重新定义 5G医疗创新应用体

系、通过 5G赋能北斗高精度定位、智慧高速与船岸协同等领域来打造实

现 5G智慧交通新模式。 

中国移动投资规模有望继续扩大，资本生态圈进一步完善 

根据会上公布数据显示，截至目前中国移动投资规模已达到 1800亿

元，投资模式包括了直投、基金与可转债，其中直接投资比例高达 75.6%。

目前中国移动所投资企业包括了科大讯飞、凤凰、小米等等，覆盖范围包

括了信息安全、云计算、AI与数据、金融科技等众多行业领域。中国移 
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动通过股权投资不断完善其产业链上下游的布局，以此实现自

身整体竞争力的提升。例如中国移动已与科大讯飞联手研发推出了

智能语音类产品“灵犀”，并且将与中国移动下属的音乐、视频、导

航等众多业务板块实现对接，进一步构建属于自己的“语音入口”，

并进一步盘活改造下属的业务板块与数据信息。 

同时伴随着未来 5G 对各大行业的持续赋能改造与 5G 产业链巨

大的经济效应带动下，将进一步带动产业链上游的传输设备与网络

工程建设的生产制造以及下游终端配件与应用领域的用户需求。建

议持续关注以物联网、传感器、设备连接为首的 5G技术应用领域。

长期看好 5G 多元化应用场景为上游元器件企业带来的巨大市场空

间。 

重点关注子领域： 

① 基站制造商：2019年为 5G建设元年，国内运营商将陆续开启 5G

商用，同时 5G 将进入大规模建设期，运营商无线主设备需求有

望带动基站制造商业绩持续增长。 

② 天线：基站方面，5G采用大规模天线技术（Massive MIMO）的应

用，5G 基站将使得天线数量达到 64、128或 256，相比 4G基站

数量增长 4、8倍或 16倍，天线行业直接受益。终端方面，华为

MATE30系列手机总计使用了 21天线，用于 5G就有 14条天线，

相比于 4G手机，5G 手机天线数量大幅提升，有望带动天线市场

量价齐升。 

③ 光模块：5G承载网络一般分为城域接入层、城域汇聚层、城域核

心层和省内干线，实现 5G 业务的前传和中回传功能,与 3G、4G

时代相比，5G 网络架构多了一个中传，中传的出现会趋势光模

块的使用越来越多，预计 5G 时期光模块的需求总量和市场规模

相对于 4G都将大幅提升。 

➢ 建议关注：基站制造商：中兴通讯；通信网络设备制造商：工

业富联；基站端、无线终端天线制造商：硕贝德；光模块制造

商：中际旭创。 

➢ 风险提示： 

5G商用落地不及预期；行业增速不及预期风险。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报告

中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其复印

本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映报

告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依

据的研究或分析。 


