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——基础化工行业周报（20191117） 

❖ 周报观点： VE报价上调，有机硅弱势整理 

1）维生素：本周国内 VE市场成交平稳，新和成上调报价。因国外 VE原料供应

影响，VE 市场供应偏紧。新和成 11 月 14 日饲料级 VE 报价 52 元/公斤，场内

关注增多，但实际成交价格暂未调整。截至目前，国内贸易商主流价格在 42-

45元/公斤左右，与上周持平，较去年同期上涨 18.92%。欧洲贸易商报价 4.4-

4.7 欧元/kg。供给层面看，目前 VE 全球产能约 8 万吨，因市场价格在低位

维持较长的时间，有些生产商已不再生产，帝斯曼收购能特的事件对 VE 产品

的竞争格局产生了积极影响。2）有机硅：本周国内有机硅市场继续弱势整理运

行为主，主要以刚需采购为主。本周主要基础产品 DMC 主流报价 16300-17500

元/吨，生胶供应商主流报价 18000-18500元/吨，107胶供应商市场报价 17000-

17500 元/吨附近，硅油供应商市场报价 18500-19500 元/吨。目前下游中小用

户观望为主，市场参与度低，需求一般。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.41%，川财非金属材料指数下跌 3.39%，在 29 个行

业中排名第 14 位。子板块中，钾肥、涂料涂漆、聚氨酯板块跌幅较少，复合

肥、树脂、印染化学品板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：亚士创能

（11.76%）、瀚叶股份（10.00%）、辉隆股份（8.48%）；跌幅前三的上市公司分

别为：广信材料（-13.46%）、当升科技（-12.97%）、红太阳（-12.57%）。 

❖ 行业动态 

国务院部署危化品生产管理专项整治（中化新网）； 

年产 29 万吨硅橡胶项目在和县化工基地开工（中化新网）； 

PMC Group 收购朗盛旗下有机锡特种产品业务（中化新网）； 

17款 FCEV在列，工信部第 10批《新能源汽车推荐目录》发布（能链）；  

10辆 2000万，湖北老河口发布氢燃料公交采购公告（能链）； 

山西省工信厅与阳煤、潞安、焦煤等六方签署氢能协议（能链）。 

❖ 公司动态 

诚志股份（000990）： 2019 年 11 月 15 日，公司与 AP 公司的全资子公司空气

产品签署了《诚志股份有限公司与空气化工产品（中国）投资有限公司设立诚

志空气产品（南京）氢能源有限公司合资合同》，双方将合资设立诚志空气产品

（南京）氢能源有限公司（暂定名），投资总额为人民币 2 亿元。合资公司的注

册资本为人民币 1 亿元，其中，公司出资人民币 6,000 万元，空气产品出资人

民币 4,000 万元。公司与 AP 公司的全资子公司空气产品本次共同出资设立合

资公司，有助于交易双方实现资源共享和优势互补，有利于贯彻落实公司“一

体两翼”的发展战略，扩大公司在清洁能源领域的业务布局，进一步提升产品

附加值，打造新的业绩增长点。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：VE 报价上调，有机硅弱势整理 

维生素：本周国内 VE 市场成交平稳，新和成上调报价。因国外 VE 原料供应

影响，VE 市场供应偏紧。新和成 11 月 14 日饲料级 VE 报价 52 元/公斤，场

内关注增多，但实际成交价格暂未调整。截至目前，根据生产日期、采购量及

品牌的不同，国内贸易商主流价格在 42-45 元/公斤左右，与上周持平，较去

年同期上涨 18.92%。欧洲贸易商报价 4.4-4.7 欧元/kg。供给层面看，目前 VE 

全球产能约 8 万吨，因市场价格在低位维持较长的时间，有些生产商已不再

生产，帝斯曼收购能特的事件对 VE 产品的竞争格局产生了积极影响。 

有机硅：本周国内有机硅市场继续弱势整理运行为主，主要以刚需采购为主。

本周主要基础产品 DMC 主流报价 16300-17500 元/吨，生胶供应商主流报价

18000-18500 元/吨，107 胶供应商市场报价 17000-17500 元/吨附近，硅油供

应商市场报价 18500-19500 元/吨，以上价格（生胶含税含包装）均为净水含

税现汇价格形式。从地区开工率来看，本周国内总体开工率在 70%左右，其中

华东区域开工率在 80%，迈图装置停车；山东区域开工率在 50%左右，主要

受东岳集团检修影响；华中开工率 50%（四川合盛装置停车）。目前下游中小

用户观望为主，市场参与度低，需求一般。预计 DMC 市场行情将总体平稳让

利大客户为主，近日受国内企业开工依旧不高影响，企业再次让利心态不强，

市场维稳操作为主。 
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二、市场表现 

行业表现比较 

图1. 基础化工板块市场表现回顾  图2. 基础化工板块涨跌幅居第 14位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：国务院部署危化品生产管理专项整治 

⚫ 国务院部署危化品生产管理专项整治：国务院总理李克强 11 月 13 日主持

召开国务院常务会议，听取江苏响水天嘉宜化工有限公司“3·21”特别重

大爆炸事故调查情况汇报和责任追究审查调查工作情况通报，部署对安全

生产尤其是危险化学品生产管理等问题开展专项整治;决定健全固定资产

投资项目资本金管理，促进有效投资，加强风险防范。会议指出，3 月 21

日江苏响水天嘉宜化工有限公司发生的特别重大爆炸事故，导致重大人员

伤亡和财产损失，后果十分严重。经调查组最终认定，这是一起特别重大

生产安全责任事故，暴露出有关地方和部门落实安全生产职责不到位，管

业务与管安全脱节，对非法违法行为打击不力和企业主体责任不落实，违

法违规、诚信缺失等突出问题，教训极其深刻。对负有直接、监管和领导

责任等所有责任人都要依法依规依纪严肃追责和惩处，并将处理结果及时

向社会公开。会议强调，要加快建立长效机制，在抓安全标准规程每个环

节责任落实上下功夫。要健全涉及危化品安全相关部门监管协作和联合执

法机制，加快制修订相关法律法规，对导致重大事故的主观故意违法行为

加重处罚。会议部署国务院安委办和应急管理部会同有关部门，组织力量

对江苏省安全生产尤其是危化品生产管理等问题依法依规开展专项整治。

同时要在全国开展危化品安全专项督查，切实消除生产、储存、运输、废

弃处置等各环节安全隐患。（中化新网） 

⚫ 新增 6 家化工园区承诺践行责任关怀：11 月 14 日，在“2019 中国化工

园区可持续发展大会”上，来自大庆高新技术产业开发区、上海金山第二

工业区、山东省莱阳化工产业园、江苏滨海经济开发区沿海工业园、淄博

东岳经济开发区和乌海经济开发区乌达工业园 6家化工园区的代表签署了

《责任关怀全球宪章》，就加强化学品管理体系，保护人与自然环境，敦促

各方为达成可持续发展解决方案等做出郑重承诺。据悉，目前已有 500 多

家企业、57 家化工园区和十几家行业组织签署了责任关怀承诺书。责任关

怀是石油和化工行业为不断提高自身健康、安全和环境等公众所关心的领

域而自发的全球性计划。《责任关怀全球宪章》阐述了责任关怀的全球愿景，

描述了国家责任关怀项目的基本特征和核心承诺。通过实施《宪章》内容，

有利于实现化工生产全过程的本质安全，保障化学工业持续为社会提供安

全可靠的化学产品，扩大化学工业为人类健康、环境、社会经济和效益带

来积极贡献，减少化学工业在公众心中的负面影响。（中化新网） 

⚫ 年产 29 万吨硅橡胶项目在和县化工基地开工：11 月 11 日上午，安徽东

爵有机硅有限公司年产 29 万吨硅橡胶项目在和县精细化工基地举行开工
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仪式。该项目总投资 10 亿元，全部投产达效后年产值 80 亿元以上、税收

超 2 亿元。这是该基地以商招商，引进东爵公司盘活闲置多年的“僵尸企

业”星诺化工又一成功范例。东爵硅橡胶项目由安徽东爵有机硅有限公司

投资建设，占地 225 亩(其中 1 公里范围约 105 亩需退让)。主要建设年产

29 万吨硅橡胶生产线及附属配套设施。项目分二期建设，一期年产生胶

13.5 万吨，混凝胶 4 万吨，气相胶 1 万吨，绝缘胶 0.5 万吨;二期年产 5.5

万吨，混凝胶 3 万吨，气相胶 1 万吨，绝缘胶 0.5 万吨。项目的实施，让

园区宝贵有限的土地资源重新得到有效利用，整体推进化工基地高质量发

展。（中化新网） 

⚫ PMC Group 收购朗盛旗下有机锡特种产品业务：11 月 13 日，PMC Group 

N.A., Inc.(PMC)和 Lanxess Organometallics GmbH 宣布，双方已达成一

项协议，根据此协议，PMC 旗下欧洲子公司将从朗盛(Lanxess)手中收购

有机锡特种产品线。该交易尚需满足惯例成交条件，计划于年底前完成。

该业务包括朗盛旗下全球有机锡催化剂、有机锡特种品和中间体产品线。

交易包含一项收费制造协议，根据协议，朗盛将在交易完成后，在其位于

德国贝格卡门的有机金属化合物制造工厂继续为 PMC 生产某些产品。（中

化新网） 

⚫ 17 款 FCEV 在列，工信部第 10 批《新能源汽车推荐目录》发布：11 月

13 日，工信部发布了第 325 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》的

新产品。同时，本批目录中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录

（2019 年第 10 批）》，共包括 90 户企业的 196 个车型，其中纯电动产品

共 66 户企业 167 个型号、插电式混合动力产品共 9 户企业 12 个型号、

燃料电池产品共 10 户企业 17 个型号。该批共有 17 款燃料电池产品，包

括 10 款燃料电池客车、1 款燃料电池低入口城市客车、1 款燃料电池洒水

车、1 款燃料电池保温车、1 款燃料电池牵引汽车、3 款燃料电池厢式运输

车。为 17 款产品配套系统的企业有：武汉泰歌氢能汽车、武汉众宇、明天

氢能、德燃动力、氢雄云鼎、亿华通动力、爱德曼、江苏清能、广东国鸿

重塑、武汉雄韬氢雄、上海重塑、广东探索汽车。（能链） 

⚫ 10 辆 2000 万，湖北老河口发布氢燃料公交采购公告：日前，湖北襄阳市

公共资源交易中心发布“老河口市氢燃料电池城市公交车采购项目”竞争

性磋商采购公告。根据公告，老河口市建设投资经营有限公司拟采购 10 辆

8.5 米级氢燃料城市客车，采购预算为 2000 万元（含国家补贴），即单车

均价 200 万。根据要求，采购合同签订后 150 日历天内交货（交货时间是

指货物运送至交货地点，安装、调试完成并移交买方的时间），交付至老河

口市内用户指定地点。老河口市市委副书记、市长王燮耀曾表示，老河口
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汽车产业发展积淀较长，工业基础深厚，具有先发优势。政府应在氢能公

交车、氢能环卫车、氢能工程车等领域增强示范引导。老河口全市将大力

建设氢能产业，使其在全国具有影响力，在中部地区有特色，在华中地区

能够创新示范推广，努力打造成襄阳市氢能产业链重要增长极，争当氢能

产业实验区、先行官。（能链） 

⚫ 山西省工信厅与阳煤、潞安、焦煤等六方签署氢能协议：11 月 11 日，山

西省工业和信息化厅、阳煤集团、焦煤集团、潞安集团、山西省产业基金

管理公司、深圳华制智能制造技术公司、上海岚泽能源科技公司在太原共

同签署氢能产业战略合作框架协议。山西省工信厅副厅长乔立刚，阳煤集

团公司党委书记、董事长翟红及各合作方负责人等出席签约仪式。在战略

合作中，各方将充分发挥自身在政策、园区开发、资金、技术、资源等领

域的优势，构建氢能产业生态系统，努力将山西打造成为氢能示范应用、

科技创新与高端制造的高地。阳煤集团、焦煤集团、潞安集团将充分发挥

山西省发展氢能产业的独特优势，把发展氢能与煤炭行业提质升级结合起

来，加快推进氢能全产业链布局，全力把握这一未来产业的发展主动权。

山西省产业基金管理公司将采用“创新技术+商业资本+产业资源”运营模

式，充分发挥产业基金作为集约化权益投资工具的高效聚合优势；深圳华

制智能制造技术公司将利用物联网、大数据、云计算、人工智能等技术，

为整个氢能产业链条提供智能制造与工业互联网解决方案；上海岚泽能源

科技公司将聚焦“制氢、储氢、用氢”氢能全产业链的解决方案，以源头

技术支持氢能产业科技创新。（能链） 

⚫ 单堆最大 370kw，清能股份“重型燃料电池计划”公布：近期，清能股份

公布了下一代（VL-III）重型燃料电池电堆的参数计划：单堆最大功率达到

500 匹马力（370kw），功率密度超过 5kw/l 和 5kw/kg。来自清能股份的下

一代大功率燃料电池将能够满足替代大型柴油发动机所需的功率需求。清

能股份于 2019 年开始批量生产用于公共汽车和中重型卡车的 VL-II 型燃

料电池，为世界各地的客户提供服务。清能股份已有两款重型卡车平台运

行在这些燃料电池上，最高重量高达 42 吨。目前来看，清能股份的 150kw

电堆已是市场上所能提供的最高功率车用燃料电池。但对于重型汽车领域

来说，更高功率的燃料电池依然是需要的，这样才能满足其动力性、经济

性和可靠性的需求。清能集团不断提升燃料电池功率输出和功率密度，其

下一代单堆达到 500 匹马力的燃料电池电堆预计 2020 年中开始发货。部

分长途重卡应用的客户已开始与清能合作布局。（能链）  
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公司新闻：诚志股份与 AP 公司合资设立氢能公司 

⚫ 诚志股份（000990）：2019 年 11 月 15 日，公司与 AP 公司的全资子公司

空气产品签署了《诚志股份有限公司与空气化工产品（中国）投资有限公

司设立诚志空气产品（南京）氢能源有限公司合资合同》，双方将合资设立

诚志空气产品（南京）氢能源有限公司（暂定名），投资总额为人民币 2 亿

元。合资公司的注册资本为人民币 1 亿元，其中，公司出资人民币 6,000

万元，空气产品出资人民币 4,000 万元。公司与 AP 公司的全资子公司空

气产品本次共同出资设立合资公司，有助于交易双方实现资源共享和优势

互补，有利于贯彻落实公司“一体两翼”的发展战略，扩大公司在清洁能

源领域的业务布局，进一步提升产品附加值，打造新的业绩增长点。 

⚫ 金禾实业（002597）：截至 2019 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证券

账户以集中竞价交易方式已累计回购公司股份数量为 7,550,582 股，约占

公司总股本的 1.35%，最高成交价为 21.60 元/股，最低成交价为 17.47 元

/股，成交总金额为 143,244,840.43 元（不含交易费用）。本次回购符合相

关法律法规的要求，符合既定的回购方案。 

⚫ 利安隆（300596）：持有公司股份 4,347,000 股，（占总股本的 2.1204%）

的股东广州诚信创业投资有限公司拟通过集中竞价方式减持公司不超过

2,050,000 股（若此期间公司有送股、资本公积金转增股本等股份变动事

项，应对该数量进行相应调整），即不超过公司总股本的 1%。减持期间为

自本公告发布之日起 3 个交易日后的 3 个月内。另外，广州诚信的一致行

动人广州廷博创业投资有限公司暂无减持计划。 

⚫ 万华化学（600309）：万华化学集团股份有限公司于 2018 年 11 月 17 日

披露了“关于在美国建设 MDI 一体化项目的公告”（临 2018-138 号），在

开展初步设计过程中，由于外部环境快速变化，项目投资成本大幅增加，

公司正在重新评估美国项目的建设范围和选址。虽然美国 MDI 项目遇到了

一些困难和挑战，但公司仍计划在美国拥有 40 万吨 MDI 产品生产能力。

美国项目投产前，公司仍将继续通过现有中国、欧洲等地产品货源，服务

北美市场，保证客户稳定供应。美国项目的调整不会对公司财务状况产生

重大影响。 

⚫ 东材科技（601208）：截止 2019 年 10 月 31 日，公司以集中竞价交易方

式已累计回购公司股份 21,550,000 股，占公司目前总股本的比例为

3.4392%，成交的最高价为 4.99 元/股、最低价为 3.65 元/股，累计支付

的总金额为人民币 95,509,107.04 元（不含佣金、过户费等交易费用），本
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次回购符合公司回购方案的要求。 

⚫ 新奥股份（600803）：截至本公告日，稳定轻烃装置单元成功投料试车并

产出合格产品。催化气化示范装置完成了短期技改，加氢气化完成了全部

核心技术及关键设备的工程验证，相关工艺参数仍在进一步优化中，故试

车工作仍将持续一段时间。 

⚫ 雅克科技（002409）：公司控股股东及一致行动人沈琦先生和沈馥先生计

划减持公司股票。其中，沈琦先生持有公司 111,404,146 股股份，沈馥先

生持有公司 103,196,000 股股份。自本减持计划公告之日起 15 个交易日

之后的 6 个月内以集中竞价交易方式减持不超过 4,628,535 股（占公司

总股本比例约 1%）；自本减持计划公告之日后的 6 个月内以大宗交易方

式减持不超过 4,628,535 股（占公司总股本比例约 1%）。  
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三、主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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